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INDUSTRIAS PACHAMAMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Industrias Pachamama Holding S.A. (en adelante la “Compafiia”) fue constituida en la ciudad de Quito en
el afio de 2015, con el objeto de dedicarse principalmente a la produccidn, elaboracién, distribucién y
comercializacion de textiles, prendas de vestir, calzado, entre otros.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, fueron emitidos con la
autorizacién del Gerente General de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia se han preparado de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) para PYMES emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIIF para PYMES requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico

primario donde opera la Compaiifa. Los estados financieros se expresan en d6lares estadounidenses, que es
la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.
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Efectivo

Comprende el efectivo disponible en caja y depdsitos de libre disponibilidad en bancos.
Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”; ii) “préstamos y cuentas por cobrar”; iii) “activos mantenidos
hasta su vencimiento”; y, iv) “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: i) “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”; y, ii) “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafifa mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas
de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

1) Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacién financiera. Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiia no presenta activos financieros
mayores a 12 meses.

ii)  Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera. Al 31
de diciembre del 2017, la Compaiiia no presenta pasivos financieros mayores a 12 meses.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero,
siempre que el activo o pasivo financiero sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacioén:

s o2

Medicion posterior -

1) Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.
En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los valores adeudados por los
clientes de la Compafifa. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 dias.

b)  Otras cuentas por cobrar: Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues son exigibles por la Compaifiia en el corto plazo y no devengan intereses.

ii) Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En
especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en 90 dias.

b)  Otras cuentas por pagar: No devengan intereses y se registra a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafifa no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de dichas cuentas por cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que los activos financieros se han
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas
por cobrar comerciales por US$1,213.75.
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Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificado en el contrato se han liquidado.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El Impuesto a la renta del aiio comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El Impuesto a la renta
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacién, especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%, y en el caso de que la
participacién societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% y 15%, respectivamente, si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente. La Compafiia aplica el 22% después del analisis realizado.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. Si el Impuesto a la
renta causado es menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en Impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el afio 2017, la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido
El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.
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El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido
activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal exigible a
compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto a la renta
diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 no se generaron diferencias temporarias significativas entre las bases tributarias
y financieras, por lo que no fue aplicable la determinacidn y registro de impuesto diferido.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con el
deterioro de activos financieros, que se evalia con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota
2.4.3.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

La Compaiiia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacién se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al 31 de diciembre:
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2017

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 277.91
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 295,071.01

Otras cuentas por cobrar 2,072.87
Total activos financieros 297,143.88
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales 298,297.60

Otras cuentas por pagar 41,373.39
Total pasivos financieros 339,670.99

4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

6.1

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO

Composicion:

V]
—_
~J

Efectivo 27791

IMPUESTOS
Conciliacion contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente:

A continuacion se detalla la determinacion del Impuesto a la renta al 31 de diciembre:

2017
Utilidad antes del Impuesto a la renta 39,575.50
Mas - Gastos no deducibles 4,435.05
Base tributaria 44,010.55
Tasa impositiva 22%

Impuesto a la renta causado

0683
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Situacion fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2015 al 2017, estén sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 comprende 1,000 acciones
ordinarias a valor nominal de US$1 cada una, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

i) Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

ii)  Resultados acumulados: Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este
rubro, manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la
Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son
distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados
acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los accionistas.




