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A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
La compaiiia INDUSTRIAS PACHAMAMA S.A.

En cumpluniento de la normmacion como comisano poncipal que me hiciers la Junta Gengral de Acciomstas
de INDUSTRIAS PACHAMAMA S A, v lo dispuesto en el Artiguto 321 de la Ley He Compaiias y la
Resolucitn No. 92,1.4,.3.0014 del 13 de octubre de 1992 de la Supenntendencia de Compdgitias referente a las
obligaciones de los Canusarios, presentd a ustedes el informe y opinion sobre la cazonabilidad y suficiencia de
la informacion preparada por la Administracion de INDUSTRIAS PACHAMAMA S.A. | en relacion con
la marcha de la Compaia por £l afio ierminado ¢ 31 de diciembre del 2C16

He obtenido de los adrministraderes toda la informacion sobre las operaciones, documentagion y registros que
Juzgo necesario investpar, asi como el informe de los auditores externos de la Compadfa.  Asi mismo. he
revisado el estado de situacion financiers de INDUSTRIAS PACHAMAMA S.A, al 31 dediciembre del 2016
y los commespondienies estados de resultados integrales, de cambios en el patrimomo y d¢ flujos de efective
por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2016, sobre los cuales procedo a rendir este in

1. La Admimistracion de la Compaiiia ha cumplido con las disposiciones de la Junta General de Accionistas
ermitidas durante el ajio terminado ¢! 31 de diciembre de 2016, asi como con las normas legales vigentes.

2. He revisado los libros sociales de la Compafita, los mismos que cumplen con iag
articulos 246, |76 v 177 de la Ley de Compaiiias vigente.

sposiciones de los

3. Segin confirmacion proporcionada por los abogados de la Compaitia, no he conocido = denvncius que se
hubieren presentado en contra de los adminisiradores de la Compailia.
4. Sobre las disposiciones constantes en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias; informef 1o sigoiente:

+ N s2 han constimide garantias por pmedclﬂsmhnilﬂmdumsd:la(hrmaﬁia;rl razon de que. los
estalutes no exigen la constitucion de dichas garantias.




Durante el ejercicio scondmico 2016 que me he desempeiiado como Comisario de la Cpmpadia no se ha

solicilade & los administradores que hagan constar en ¢l orden del dia algin punto que
tratarse, debido a que esla solicitud debe hacersela previamente a la convocatona a la jun
fecha no han cxistido tales convocatorias, en viriud de que las juntas generales
extraprdinana y universal,

No se ha propuesto la remocion de admimstradores de Ja Compaiia, en virtud de que, d

fuere convemente
general; hasta la
sido de caracter

¢ la informaciin y

documentacion analizada, no se desprende imegularidad alguna que pudiera haber dado lugar a tal

El sistema dc control interno contable de INDUSTRIAS PACHAMAMA S A tomado en conjunto, fue
suficiente para cumplir con fos objetivos del mismo que son proveer a la Administracion de una seguridad
razonable, de que los activos estan salvaguardados contra pérdidas por disposigioncs 0 usos no
autorizados y de que las operaciones s¢ ¢jecutan de acuerdo con autorizaciones de la gdministracidn y se
registran correctamente para penmitit Ja preparacion de estados financieros de con Normas
[nrernacionales de Informacidn Financiera (N1F )L

En relacidn con mi revision del estado de situacion financiera v del estado de resukados integral y ¢l
informe emitide por ¢l Contador General de la compaiiia . no se han identificado o ]

dehan reponar,

Resumen de Politicas Contables Significativas

Resumen de Politicas Contabley

Los estados financieros al 31 de diciembre de! 2016 que comprenden el estado de siluacion financicra, los
estados consolidados de resnltados integrales. de cambios en el pammaonio y de flujos de efective han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF ), flos cuales han sido
han sido emitidos con la awtonzacion del Representante Lepal vy posterionmentp serdn puestos a
consideracion de las Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

i.os estados financieros se han preparado bajo el critenio del costo historico. L prepargcion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. Tgmbién exige o la
Administracion que ejerza su juicio en el procese de aplicacion de las politicas contablds de la Compafia.

A continuacion se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compafja en la preparacion
de sus estados financieros:

Efective uivalentey de cfective
El efectivo y equivalemtes de efectivo mcluye aquellos activos financieros lighidos. depésitos o
inversiones financieras liquidas. que se pueden transformar rapidamente en efectivo e un plaze inferior a
res meses y sobregiros bancanos.  1.0s sobregiros bancanos en caso de exishir sorf presemados como
pasivos cormentes en ¢l ¢stado de simacion financiera.

Activos ¢ Pasivos Financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las sigwentes categorias: Activos|financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas, préstamos y cuentas por cobrar, activos|disponibies para la
venta y activos mantenidos hasta su vencimiento,

Les pasives financieros se clasilican en las sigwientes categorias: Pasivos financierosia valor razonable a
traveés de panancias y pérdidas v otros pasivos financieros,




La clasificacién depende del propasito para el cual se adquirieron los activos y se contrtaron los pasivos,
Al 31 de diciembre del 2016, la Compafia mantuvo activos financieros en las categorfas de présiamos v
otras cuentas por cobrar, Asi mmzmo, la Compafia mantuvo pastvos financieros en lajcategoria de otros
pasivos financieros.

Valuacidn de Planta v E
Medicidn en el momento del reconocimients

[.as partidas de prepiedades, planta vy equipo s¢ mediran inicialmente por su ¢osto.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion méaf fodos los costos
directamente retactonados con la ubicacidn del activo. su puesta en condiciones de fungionamiento segin
lo previsto por la gevencia v la estimacion micial de cualquier costo de desmantelashiento y retire del
elemento o de rehabilitacidn de ia ubicacion del activo,

Adicionalmente. s¢ considerara come costo de las partidas de propiedades, plania y eqgipo, los costos por
prestamos de la financiacion directamente ambuibles a la adquisicion o construccipn de activos que
requieren de un periodo de nempo sustancial antes de estar lisios para su Us0 0 venta.

Medicidn posteriar al reconocimients: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial. las propiedades, planta v equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acomulada y el importe acumulado de ias pérdidas de detenoro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo eh que se producen.
Cabe sedalar, que algunas partidas de propiedades, planta v equipo de la Compaitia, rpquieren revisionss
periodicas. En este sentido, las partes objelo de sustitucion son reconocidas separadaimente del resto del
activo y con un nivel de disgregacion que permita depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y
hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales

El costo o valor revaluado de propiedades, plania y equipo se deprecia de acuerdo con el inétodo de linea
recta. La vida anil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados a) final de cada afio,
siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base iva.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y pquipo es calcutada
cormo la diferenicia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida gn resultados.

Impuestos

El pasto por impuesto a la renta represenia Ja suma del impuesto a la renta por pagar cotriente v el
impuesto diferido,

Impuesto corrienie

El impuesic por pagar cornente se basa en la ublidad gravable {inbutaria) registradadurante el afic. la
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Cnmpzfa por concepto del

impueste comente se calcula utihzando 1as lasas fiscales aprobadas al final de cada pegiodo.




Las disposiciones mmbutarias vigentes establecen como tasa peneral del impuesto a la
las wtilidades sujetas a distribucion y se reduce al 10% si las unlidades son
ceniribuyente.

A partir del afio 2010, en base a las disposiciones tributanas vigentes, se debe conside
a ia renta minime el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matem

i
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patrimonio, 0.2% de costos y gastos deducibles, 0.4% del activo v 0.4% de ingresos grayados.

En adicion, las disposiciones tributarias determinan que en caso de que el impuesto a |
mengr al valor del anticipo calculado, este tltmo se convertird en mmpuesto a |2 renta
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tmbutarios. la reduccion progresiva de tres puntos porcentuates en la tanfa de impu
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 201 1, 23% para ¢l afio 2012 y 22% a pamir

Impuestos diferidos

¢ a la renta para
afic 2013

Ll impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporanas entre el valor en libfos de Jos activos y

pasivos incliidos en los estades financieros y las bases fiscales cormrespondien
determinar la utlidad gravable, E! pasivo por impuesto diferide se reconoce generals
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos,
las diferencias temporarias deducibles, ¢n la medida en que resulte probable que la C
nalidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias d

Los activos y pasivas por impuestes diferidos deben medirse empleando las tasas fi
sean de aphcacion en el periodo en ¢l que el activo se realice o el pasivo & cancele.

La Compatiia debe compensar activos por impuestos difenidos con pasivos por impu
solo si hene reconccido legalmente ¢l derecho de compensar, frente a la autoridad
reconucidos en esas partidas; v ios activos por impuestos diferidos v los pasivos por

se denivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tene la intencion de liquidar sus aet

Netos.
Impuestos corrientes y diferidos

Los unpuestos comentes y difendos, deberdn reconocerse como ingreso o gaslo. y
resultado, excepta en la medida en que hayan surgido de una wansaccidn o suceso g

s utilizadas para
pasa todas las
por causa de todas
aiiia disponga de
ucibles.

que se espera

tos diferidos si, v
scal. los importes
diferidos
0S Y pasivos como

ser mciuidos en el
se reconoce fucra

L.
del resultado, ya sea en oo resultado integral o directamente en el patrimonic, en cu{o case el impuesto

también se reconoce fuera del resuliado. o cuando surgen del registro inicisl de u
nepocios.

Beneficios a empleados
Benefleivs definiduos: Jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio

utiizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada v representan ¢l val

& combinacion de

presente de las

El costo de los heneficios defmidos (jubilacion patronal y boaoificacion por d:sahu}l:rj es determinado

obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido desco
salida de efectivo a una tasa de! 7% anual equivalente a la msa promedio de log
publicada por el Banco Central del Ecuador que estén denominados en la misma m
beneficios scran pagados y que tienen térmunos que se aproxuman a los terminos de
prensiones a su vencimiento.

tando tos flujos de
hones de gobiemo,
neda en la que los

obhgaciones por




Las hipotesis actusriales incluyen vanables como son. en adicion a las tasas de mtrsmmm, tasa de
mortalidad. edad. sexo. afios de servicios. remuneraciones, incrementos futuros de rethuneraciones, tasa
de rotacidn, entre otras,

Las ganancias o perdidas actuariales surgen de los ajustes basados en cambios y flycruaciones en los
supuestos actuanales se cargan z parur del afic 20013 a otros resultados integrales. [Segin las nuevas
regulaciones de la NIC 19

La empresa durante ¢l sdo 2016 no ha efectuado el calculo de la Reserva Ac¢torial sin rI:nbafga anzhizado
su cfecto no genera una desviacion material que pueda incidn en los resultados economucos v financieros
de la compariia

Puartivipacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivu ¥ un gasto por la participacion de los trabajadores en Jas utihidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las urilidades liquidas o coptables de acuerdo
con disposiciones legales.

B. Dejo expresa constancia por la colaboracion de los funcionarios y empleados de la
requeridos para la enlrega de ia informacion que juzgo necesana revisar, lo cual ha
desempefio de mis funciones.

por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2016, no estan en sus aspectos 1
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Finaaciera {NIIF).

10, En nuestra opinidn  los estados financieros cemados al 31 de diciemnbre del 2016|de INDUSTRIAS
PACHAMAMA 5.A... presentan raronablemente en todos los aspectos matenales la posicion financiera
de la compafia, el resultado de sus operaciones vy sus [lujos de efectivo por ¢! afo refminado & la fecha
indicada, d= acuerdo a las Normas Interacionales de Informacion Financiera —NIFF asi como ¢f cabal
cumplimiento de los administradores a las disposiciones emanadas por |2 Junta genergl de Accionistas y
los estatutos

Atemtamente
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