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MASTER-FEED S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2018

Notas 2018
(US Dolares)

Activos
Activos corrientes
Cuentas por cobrar accionistas 4.1 800
Total activos corrientes 800
Total Activos 800
Patrimonio

Capital social 4.1 800
Total patrimonio 800
Total Pasivos y patrimonio 800

-
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MASTER-FEED S.A.

Estddo de Cambios en el Patrimonio

Por el Ano Terminado el 31 de diciembre del 2018

Capital
Notas Social Total
(US Dlares)
Saldos af 31 de diciembre ded 2017 .
Capital Social 41 300 500
Saldos al 31 de diciembre del 2018 800 800

Ver notas adjuntas a los estados financieros



MASTER-FEED S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Ano Terminado el 31 de Diciembre del 2018

1. Informacion General
La actividad principal de la Compania es la venta al por mayor de productos de pesca.

La Empresa fue constituida el 24 de mayo de 2016 en Ecuador, y esta regulada por la Ley
de Compaiiias, e inscrita en el Registro Mercantil Nro. 257 del canton Guayaquil el 09 de
mayo del 2016 bajo el Repertorio nimero 704. En cumplimiento de sus actividades la
compaiiia puede celebrar todos los actos civiles o de comercio y operaciones mercantiles

permitidos por la ley.

La compaiiia inicio sus actividades en la ciudad de Guayaquil, ciudadela Entre Rios solar
Q2 manzana S-1 con referencia: A tres cuadras de la panaderia pan dorado.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central
del Ecuador en los tres altimos afos, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2018 0.27%
2017 -0.20%
2016 1.12%



MASTER-FEED S.A.

Notas a los estados financieros

2. Resumen de las Politicas Contables Significativas

2.1. Bases de Preparacion

Los presentes estados financieros adjuntos se expresan en Dolares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compaiia y han sido preparados a partir de los
registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés) en la cual requieren que la administracion efectué ciertas estimaciones y
supuestos contables, que inciden sobre la presentacién de activos, pasivos y los montos de
los ingresos y gastos durante el periodo econoémico; asi como también las revelaciones sobre
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Su base de medicion es
sobre la base del costo historico, segiin se explica en las politicas contables mencionadas
posteriormente. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida entregada en el intercambio de los activos.

2.2. Caja y bances

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, es decir el efectivo en caja,
saldos mantenidos en cuentas corrientes y ahorros con instituciones financieras.

2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son
medidos inicialmente a su valor razonable, mas o menos los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimicntos mayores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos y pasivos no corrientes.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros a valor razonable con cambio en resultado, cuentas por cobrar, activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguicntes categorias: pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y
otros pasivos financieros. La clasificacion depende del proposito con el que se adquiricron
los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.



MASTER-FEED S.A.

Notas a los estados financieros

2.3. Actives y Pasivos Financieros (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2018, la Compania mantuvo activos financieros en la categoria de
cuentas por cobrar. De igual manera, la Compaiiia en el caso de mantener pasivos financieros
en la categoria cuentas por pagar y otros pasivos financieros, sus caracteristicas se describen

abajo:
2.3.1. Cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compaiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.3.2. Cuentas por pagar comerciales y otros

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.3.3. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada periodo. La Compaiiia constituye una provision para pérdidas por deterioro de
sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no podra cobrar
todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde ¢l importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision.



MASTER-FEED S.A.

Notas a los estados financieros

2.3.4. Baja de activos y pasivos financieros

La Compaiia da de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo finaneiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La
Compaiiia da de baja un pasivo financicro si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.

2.4 Activos Fijos
2.4.1. Mediciéon en ¢l momento del reconocimiento
Los elementos de activos fijos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.4.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, los activos fijos estdn registrados al costo menos
la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

2.4.3. Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de activo fijo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en la vida
util esimada de los activos, y no consideran valores residuales, debido a que la
Administracion estima que el valor de realizacion de sus activos al término de su vida atil
sera trrelevante. Las estimaciones de vida til, valor residual y método de depreciacion de
los activos son analizadas y verificadas al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.4.4. Retiro o venta de activos fijos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de activos fijos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las
cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de
los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro.



MASTER-FEED S.A.

Notas a los estados financieros

2.5. Impuestos

El gasto por impuesio a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
commiente.

2.5.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo
de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.6. Beneficios a Empleados
2.6.1. Sueldos Salarios y contribuciones a la seguridad social

Son beneficios cuyos pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados han prestados los servicios. Se reconoce como un
gasto por el valor (sin descontar) beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales
servicios.

2.6.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compania debe calcular la participacion de
utilidades a empleados sobre ¢l 15% de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto
a la renta. Este beneficio es reconocido en el pasivo con cargo a los resultados del periodo
en que se devenga.

2.7. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o descuento
comercial que la Compania pueda conceder.

2.7.1. Ingresos por venta al por mayor de productos de pesca.

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando la
Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado del intercambio
de bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion.



MASTER-FEED S A.

Notas a los estados financieros

2.8. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.9. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de

liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea se presentan netos en las cuentas de resultados.

2.10. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas
2.10.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Norma o Interpretacién Titulo Fecha de Vigencia

Modificaciones a las NITF 10 Entidades de inversion: Aplicacion de la excepcion de | de enero del 2016

y 12y NIC 28 consolidacion

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de participaciones en operaciones | de enero del 2016
conjuntas

Maodificaciones alaNIC | Presentacion de Jos estados financieros: [Iniciaiva sobre | de enero del 2016
informacion a revelar

Medificaciones a las NIC 16 Clarificacion de los méwodos aceplados de depreciacion y 1 de enero del 2016

v38 amortizacion

Modificaciones a las NIC 16 Agriculiura: Plantas productoras de frutos dentro del alcance dela 1 de enero del 2016

v4l NIC 16

Modificaciones a la NIC 27  Estados financieros separados: Método de la participacion 1 de enero del 2016
Modificaciones a las NTIF 5 y Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2012-2014 I de enero del 2016
T. NIC 19y 34

La Compaiiia considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas que entraron en
vigencia a partir del 1 de enero del 2018, antes mencionadas, no han tenido un efecto
material sobre la situacion financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de
efectivo.



MASTER-FEED S.A.

Notas a los estados financieros
2.10.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero ain no estin en Vigencia
La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no estan en vigencia:

Norma o Interpretaciéon Titalo Fecha de Vigencia
NIIF 9 (version completa)  Instrumentos financieros 1 de enero del 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clienies I de enero del 2018
NITF 16 Armrendamientos 1 de encro del 2019

La Compaiiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y
estima que la adopcion de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros en el periodo en que se apliquen por primera vez.

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financiecros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la Compaiiia, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la mformacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

4. Patrimonio

4.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social consiste de 800 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario de US$1,00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un

voto por accion y un derecho a los dividendos.

En el 2016, la Compaiiia suscribio un capital social de USS 800,00. La escritura publica
correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil.
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MASTER-FEED S.A.

Notas a los estados financieros
4.1. Capital Social (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2018, el capital suscrito y pagado consistia de los siguientes
accionistas:

Cedula Nombre Nacionalidad Capital %
1103818280 Achupallas Mesa Julio Manuel Ecualonano $ 160 20%
1103164230 Achupallas Mesa Karina Virginia Ecuatoriano $ 160 20%
1100588092 Mesa Banda Esmeralda Del Rosario Del Cisne Ecuatoriano S$480 60%
$ 300 100%

4.2. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece de conformidad con los articulos 109 y 297 considerar
obligatoriamente por lo menos el 10% de la utilidad anual para reserva legal, hasta que
alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para
distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o
destinada para absorber pérdidas incurridas.

5. Eventos Subsecuentes

Entre ¢l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (11 de
encro del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la
Compania pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran
revelacion.

6. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos
el Il de enero del 2019 con la autorizacion de la Gerencia de la Compania y seran
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia
de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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