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MASTER-FEED S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2016

L. Informacion General
La actividad principal de la Compaiiia es la venta al por mayor de productos de pesca,

La Empresa fue constituida el 24 de mayo de 2016 en Ecuador, v esta regulada por la Ley
de Compafias, ¢ mscrita en el Registro Mercantil Nro. 257 del canton Guoayaquil el 09 de
mayo del 2016 bajo el Repertorio ndmero 704, En cumplimiento de sus actividades la
compafiia puede celebrar todos los actos civiles o de comercio ¥ operaciones mercantiles
permitidos por la ley.

La compania inicio sus actividades en la ciodad de Guayasquil, ciudadela Entre Rios solar
02 manzana S-1 con referencia; A tres cuadras de la panaderia pan dorado.

La mformacidn contenda en estos estados fnancieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiia.

La mnformacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por ¢l Banco Central
del Ecuador en los tres dltimos afios, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre: InfMacidn Anual
2016 1.12%
215 3 38%
2014 3.6T%



MASTER-FEED S.A.

MNotas a los estados financieros

2. Resumen de las Politicas Contables Significativas

2.1. Bases de Preparacion

Los presentes estados financieros adjuntos se expresan en Dalares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compafia v han sido preparados a partir de los
registros contables de acuerdo com Wormas Intermacionales de Informacion Financiera
(NHIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB por sus
siglas en inglés) en la cual requieren que la administracion efectué ciertas estimaciones y
supuestos contables, que inciden sobre la presentaciin de activos, pasivos v los montos de
los ingresos v gastos durante ¢l periodo econdmico; asi como también las revelaciones sobre
activos v pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Su base de medicion es
sobre la base del costo histdrico, segin se explica en las politicas contables mencionadas
posteriormente. El ¢osto histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida entregada en el intercambio de los activos.

2.2, Caja y bancos
Caja ¥ bancos incluve aguellos activos fimancieros liguidos, es decir el efectivo en caja,
saldos mantenidos en cuentas corrientes v ahomos con insttuciones financiéras.

2.3, Activos v Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se¢ compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasive v son
medidos inicialmente a su valor razonable, més 0 menos los costos de La transaccion, exceplo
por aguellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos de la
lransaccion se reconocen en resultados,

Los activos ¥ pasives financieros reconocidos son posteriormente medidos en s toalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

Los activos ¥ pasivos financieros se presentin en aclvos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos mayores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, gue se
presenian como Actives ¥ pasivos no cormientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguienies caiegorias: activos
fimancieros a valor razonable con cambio en resultado, cuentas por cobrar, activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y
otros pasivos financieros, La clasificacion depende del propasito con el que se adquirieron
los activos o contrataron los pasivos. La Administracidn determina la clasificacion de sus
activos v pasivos én el momento del reconocimiento inicial.



MASTER-FEED S.A.

MNotas a los estados financieros

2.3 Activos v Pasivos Financieros (Continuacion )

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
cuentas por cobrar. De igual manera, la Compafia en el caso de mantener pasivos financieros
en la categoria cuentas por pagar v otros pasivos financieros, sus caracteristicas se describen
abajo;

1.3.1. Cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no dervados, con pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compania provee bienes o servicios y dinero directamentie a un
dendor sin intencidn de negociar la cuenta por cobrar,

Despuds del reconocinnente inicial. a valor razonable, se miden al costo amotizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.3.2. Cuentas por pagar comerciales v otros

Las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar son pasivos financieros no
denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiente imicial, a valor razomable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de 1a tasa de interés efectiva.

203 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros gue se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada pericdo. La Compaiiia constituye una provision para pérdidas por deterioro de
sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiia no podri cobrar
todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los érminos originales de las mismas,
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera v la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

El valor en libros del activo financiere se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provisidn.



MASTER-FEED S.A.

MNotas a los estados financieros

2.3.4. Baja de activos ¥ pasivos financieros

La Compaiia da de baja un active financiero tinicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre [os flujos de efectivo del activo financiero, o cuando ransfiere de manera
sustancial los riesgos v beneficios imherentes a la propiedad del activo financiero, La
Compaiiia da de baja un pasive financiern si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.

2.4 Activos Fijos
2.4.1. Medicion en el momento del reconocimiento
Loz elementoa de activos fijos se muden meialmente por sn costo.

El costo comprende su precie de adquisicion mas todos log costos directamente relacionados
con la ubieacsdn del active y la puesta en condiciones de fincionamiento.

2.4.2. Medicion posterior al reconocimiento: modele del costo

Posteriormente del reconocimiento imicial, los activos fijos estin registrados al costo menos
la depreciacion acamulada v lag pérdadas por deterioro de valor, en caso de producerse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
(uUe se InCUrren.

2.4.3. Método de depreciacion v vidas dtiles

El costo de active fijo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en la vida
util estimada de los activos, ¥ no consideran valores residuales, debido a que la
Administracion estima que el valor de realizacion de sus activos al término de su vida dul
serd irrelevante. Las estmaciones de vida aril, valor residual v méiodo de depreciacion de
los activos son analizadas v verificadas al final de cada afio, siendo el efecto de coalquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectivi.

2.4.4. Retiro o venta de activos fijos

Las panancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de activox fijos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las
cuales s¢ reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de
los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
refiro,



MASTER-FEED S.A.

MNotas a los estados financieros

2.5, Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuoesto a la renta por pagar
corriente.

2.5.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en |a otilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas gque noe son gravables o deducibles. El pasivo
de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

L6, Benelicios a Empleados
L.6.1, Sucldos Salarios v contribuciones a la seguridad social

Son beneficios cuyos page cs liguidado hasta el rmino de los doce meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados han prestados los servicios. Se reconoce como un
gasto por el valor (sin descontar) beneficios @ corto plazo que se han de pagar por tales
SETVICIDS.

2.6.2. Participacidn de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, 1a Compafiia debe calcular la participacion de
utilidades a empleados sobre el 15% de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto
a la renta, Este beneficio es reconocido en el pasive con cargo a los resaltados del periodo
en que se devenga.

L7, Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de coalguier descuento, bonificaciin o descuenio
comercial gue la Compafifa pueda conceder.

2.7.1. Ingresos porventa al por mayor de productos de pesca.

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando la
Compaiia transfiere los nesgos v beneflicios, de upo significativo, derivado del mtercambio
de hienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos; o por incurric én relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; ¥ es probable gue la Compafifa reciba los
beneficios econdmicos asociados con la ransaccidn.



MASTER-FEED S.A.

MNotas a los estados financieros

L8, Costos v Gastos

Los costos ¥ gastos se reconocen & medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el gque se conocen.

2.9, Compensacién de Saldos v Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos, ni
los ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos o gastos con origen en ransaccionas que, confractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasive de forma
simultinea se presentan netos en las cuentas de resultados.

210, Normas Nuevas v Revisadas Emitidas
L1601 Normas Nuevas v Revisadas Emitidas en Vigencia

MNomuslhetwpistncin ____________ Tiwbe  Vechsids Vigeecis

Medificaciones a las NIF 10 Entidades ds  meersiin:  Aplicacdn de In excepotam de 1 de enero del 2016

v 12y NIC 28 conpobidacion

Modificaciongs a la WIIF 11 Costablizacion de adguineone de paricipacione en eperaciones 1 de ensgra del 2016
comjaiine

Modificachongs alaWIC 1 Prevesfacion  de los  eefador  foencicos:  Docedeva ashe 1 de enero del 2006
mformacion a revelar

Modificaciones o les WNIC 16 Clanificacion de. los meétodos aceptados de depreciacion v 1 de enero del 2016

y 1B amorlicAcn

Mndificacbones a ks WIC 16 Agrcaltura: Pl produciorss de frutos dentro del aleance de la 1 de engra del 2016

vyl WIC 16

Muodlificaciones a lo WIC 27 Edisddos fimancieros sepeesdos: Métndo de | participacion 1 de enera del 2616
Muodidicacemes a las WIIF 5 v Meporas smuales a s NIF Ceclo 2002-2014 1 de enero del 2016
T HICI9y M

La Compafiia considera que la aplicacion de lis normas nuevas v revisadas que entraron en
vigencia a partir del 1 de enero del 2016, antes mencionadas, no han tenido un efecto
material sobre la situacion financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de
efectivo.



MASTER-FEED S.A.

MNotas a los estados financieros

2.10.2. Normas Nuevas v Revisadas Emitidas pero ailn no estin en Vigencia

La Compafiia no ha aplicado las sigwientes Normas Internaciongles de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIF) nuevas v revisadas que han sido emitidas pero adn no estin en vigencia:

R e s Titulo NackinfnVigmiy
NIF & {version complets)  Insimamentos fmancieros 1 de enera def ZH1E
WHF L5 [ngresos procedentes de confralos con clientes 1 de enero del 015
NIIF 16 Arven damieatos 1 dle enero del 2019

La Compaiiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas ¢ Interpretaciones y
estima que la adopcidn de lo8 mismas no tendrd un impacio significativo én los estados
financicros en ¢l perindo en que se apliquen por primera vez.,

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acverdo con NIF requicre que Ia
Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compaiia, con el propisito de determinar la valuacidn y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de
la Administracion, tales esumaciones ¥ supuesios estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacion disponible al momento, los cuiles podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

4. Patrimonio

4.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2006, ¢l capital social consiste de 800 acciones ordinarias con un
vitlor nominal unitario de USE1.00, totalmente suscritas v pagadas, las cuales otorgan un

voto por accion v un derecho a los dividendos.

En el 2016, la Compaiiia suscribid un capital social de LSS BKL0D.La escritura pidblica
correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil,
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MASTER-FEED S.A.

MNotas a los estados financieros

4.1. Capital Social {Continuacidn)

Al 31 de diciembre del 2016, el capital suscrito v pagado consistia de los siguientes
accionistas:

Cedula Meonmbre Macionalidad  Capital %
THIEETEZEN  Achupalias Mesa lulio Mannel Ecumtoriane 3 160 20%
1103164230 Achupalias Mesa Korina Virginia Bovptonane % 160 20%
LIO0588092  Mess Bands Esmeralda Del Rosario Drel Clane Ecuatoriamy 3 480 60%

oA 10

4.1. Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece de conformidad con los articulos 109 v 297 considerar
obligatoriamente por lo meénos el 10% de la wtilidad anoal para reserva legal, hasta que
alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible para
distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su twtalidad o
destinada para absorber pérdidas incurridas,

5. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emisitn de los estados financieros (28 de
abril del 201 7) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requicran revelacion.

6. Aprobaciin de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos
el 28 de abril del 2017 con la autonizacion de la Gerencia de la Compaiia v serin presentados
a la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la
Compafiia, los estados financieros serin aprobados sin modificaciones,
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