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A los Sefiores Socios de la compafia “INVERSIONES DFELICIDAD CIA. LTDA.”:

Aspectos Econdmicos Generales.- Estamos en el noveno afio del Socialismo del Sigio XXI con el
gobierno del Economista Rafael Correa y existe incertidumbre politica por tratarse de un afio
previo a nuevas elecciones.

La actividad econémica en general, estuvo marcada por agresivos controles, incremento de los
costos de produccidn, una sentida falta de liquidez en la economia y un crecimiento mas lento de
la economia en general.

Los principales indicadores macroeconomicos son los siguientes:

e Lainflacidn se ubico en el 4.00%, superior a la del 2014 que fue de 3.67%

o Fl salario minimo vital se ubicd en USDS 354, superior a USDS$340 del afio 2014,

e EIPIB decrecid en un 74,76% ubicandose en el 2015 en USDS 17.57 MM, frente a los USDS
69.63MM del afio 2014. .

e El | empleo adecuado disminuyd 2,8 puntos al pasar de 49,28% en diciembre de 2014 a
46,50% en el mismo mes del 2015, variacion que también es estadisticamente significativa.
Asimismo, el subempleo paso del 12,87% a 14,01%.

e Elempleo adecuado disminuyo en 2,8 puntos al pasar de 49.28% en el 2014 a 46.50% en eI
2015, el subempleo pasd del 12.87% a 14.01% al cierre del afio 2015. !

e La bhalanza comercial fue negativa con USDS 480.7MM

Las cifras analizadas muestran una desaceleracion de la economia con proyecciones de recesion
inclusive para el afio 2016 del orden del -1% del PIB, como consecuencia de la caida internacional
de los precios del petroleo, permanentes cambios en la normatlva tributaria y proyectos de ley
que desistimulan la inversion privada.

El aumento del desempleo se debe, principalmente a que el Gobierno antes del afio 2015 se
convirtid en el principal demandante de empleo que no genera riqueza o crecimiento y para el afio
2015 empezd a disminuir las contrataciones, aunque manteniendo una burocracia que crecid
enormemente como resultado de la aplicacién de una politica econdmica basada en el aumento
del gasto fiscal, asi como por la disminucion de tas | mgresos de las empresas, debido a la falta de
liguidez de la economia.

Aspectos politicos generales.- E| gobierno del Presidente Correa cierra el afio 2015 con una
aprobacion y credibilidad a la baja, experimentando algunos reveses politicos y manifestaciones
sociales en contra de sus politicas ecandmicas y estilo de gobernar.

La concentracion del poder politico en manos del Ejecufivo es notoria, pues a través de sus
designados se han constituido los nuevos tribunales de justicia asi como directores de instituciones




claves como el Consejo Nacional Electoral y demds a cargo de personas afines al gobierno, asi
también es notorio el sometimiento de la Asamblea Nacional al Eiecutivo.

La politica exterior ha tenido una identificacién con los lineamientos del ALBA que son anti-USA y
el Ecuador ha permanecido mas cerca de Venezuela, Rusia e Irén que de los paises con los que
tradicionalmente se ha mantenido relaciones comerciales muy importantes como USA, Europay
sus vecinas latinoamericanos. '

El financiamiento del presupuesto del estado se lo ha hecho con base al incremento de la deuda
externa e interna, en especial con China a tasas de interés muy superiores a las de organismos
internacionales como el BID, FM], etc..
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El afic 2015, ha sido un afio en el cual la compafiia se constituyé vy estuvo trabajando en la fase
pre-operativa con miras a iniciar operaciones a partir del afio 2016, por lo gue ha permanecido
practicamente inactiva en lo que a ventas se refiere, sin embargo de ello ha venido cumpliendo
con todas sus obligaciones tributarias y empresariales a las que esta sujeta ante los diferentes
entes de control del pais.
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