MINERA ORO ALIANZA ALLIANCEGOLD S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

1.1.

MINERA ORO ALIANZA ALLIANCEGOLD S.A. con RUC 0791786517001, es
una sociedad andnima, regulada por la Ley de Compafiias, se constituyo el 23 de
Mayo del 2016, con un capital suscrito y pagado de cien mil dodlares de los
Estados Unidos de América (USA).

La empresa se dedica a la exploracion, extraccidon, procesamiento, venta,
comercializacion, exportacion e importacion de minerales metalicos y no
metalicos, tales como oro, plata, platino, etc. ubicada en Zaruma, Provincia de
El Oro.

La estructura societaria de la Compania al 31 de diciembre de 2019 estuvo
conformada por la Corporacién Minera Miranda Minermin S.A con una
participacién del 25%, Orocormina Cia. Ltda. Con una participacion del 20%,
Coronel Mifan Rommel Euvin con una participacion del 30% y Coronel Vasquez
Diego Xavier con una participacion del 25%.

El domicilio principal de la Compaiiia es la ciudad de Zaruma, Quebrada honda.

La informacidn contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaifiia.

Situacion econémica del pais.

En el aflo 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios
de los ultimos dos afios y la balanza comercial no petrolera continla generando
déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha incrementado y persiste en
este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones producidas en
el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas
empresas privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais. (En
esta seccidn se recomienda mencionar si para algun cliente existié un impacto
econdmico importante por dafios a sus activos, indemnizaciones de seguros o
disminucién de ventas).

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta
situacion, han sido: la priorizacién de la inversion y gasto publico; incremento de
la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios
tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del
Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional)
y gobiernos extranjeros




2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda Funcional — La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en
el Ecuador.

Negocio en Marcha - Los estados financieros han sido preparados sobre
bases contables aplicables a una empresa en marcha. No se incluyen ajustes
relacionados con la realizacion de activos o la cancelacion de pasivos que
pudieran ser necesarios si la empresa no pudiera continuar operando en el
futuro mediato.

Efectivo y equivalentes a efectivo - Efectivo en caja y bancos incluyendo
aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y depdsito a la vista en
bancos.

Instrumentos financieros - Activos y Pasivos Financieros se reconocen y se
dan de baja en la fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar o
vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son medidos inicialmente a su
valor razonable, mas los costos de la transaccidon, excepto por aquellos activos
0 pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al
costo amortizado al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se presentan como activos y pasivos no corrientes.

La compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
préstamos y cuentas por cobrar. Los activos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: otros activos financieros. La clasificacion depende del
propdsito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
administracion determina la clasificacion de sus activos pasivos en el momento
del reconocimiento inicial.

2.5.1 Activos Financieros.- Son registradas a su valor razonable, esto al
momento de la negociacion de la venta.

2.5.2 Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar -
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son
pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial,
a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

2.5.3 Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas.- Las cuentas por
pagar a parte relacionada con pasivos financieros no derivados por
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un activo. Después del
reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado




el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se
registran su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

2.6

2.7

2.8

2.5.4 Pasivos Financieros.- Son Obligaciones de pagos por bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de la negociacion, reconocidos
al valor nominal de las facturas relacionadas aproximado a su valor
amortizado. El pasivo financiero es clasificado como pasivo corriente
cuando tiene vencimiento menor de 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera de lo contrario son
presentadas como pasivo corriente.

Inventario biologico - En este grupo contable se registra los activos
poseidos para ser vendidos, producidos y/o consumidos en el curso normal de
la operacion.

Mediacion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o
produccion para darles su condicidon y ubicacion actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Mediacidn posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Servicios y otros pagos anticipados.- Corresponde a anticipos a
proveedores, empleados, y otros anticipos menores, que corresponden
principalmente por desembolsos para adquisiciones de bienes y servicios, y
otros anticipos.

Propiedades, planta y equipo

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquiridos para su uso en
la produccion o suministro de bienes vy servicios, para propodsitos
administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios
econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- el saldo de propiedad planta y equipo comprende el precio
neto de adquisicién, y los gastos y costos de ubicacidn del activo en
condiciones operativas.

Método de depreciaciones y vidas utiles.- El costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, utilizando tasas
permitidas por la Legislacién tributaria y que se consideran adecuadas en
relacién a la vida util de los activos. A continuaciéon, se presentan las
principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas Utiles usadas
en el calculo de la depreciacién:

Clase de activos Vida util
(en afios)
Edificio 20

Muebles y enseres 10




Maquinaria e instalaciones 10
Equipos de Computo 3
Vehiculos 5

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

2.9

2.10

2.11

Impuestos - Provision de Impuesto a las ganancias - La provision para
impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25% de acuerdo con
disposiciones legales vigentes. La provisidon para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a
los resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades
locales y sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el calculo del impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando estd relacionado con partidas reconocidas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio o
en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta
gravable para el ano, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales
entre el valor segun libros de los activos y pasivos, para propdsitos financieros
y las cantidades utilizadas para propdsitos fiscales. El impuesto a la renta
diferido es medido a las tasas de impuestos que se esperan seran aplicadas a
las diferencias temporales cuando éstas se reversen, basados en las leyes
vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce Unicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las
diferencias temporales puedan ser utilizadas. La compafiia no posee impuestos
diferidos

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Companiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar
la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimaciéon del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos - Jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacidon patronal
y desahucio) es determinada utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectado, con variaciones actuariales realizadas al final de
cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacién de beneficio definido.




2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

2.12

2.13

2.14

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
La empresa no ha realizado esta provisidon en concordancia con la
Seccion 28 de la Norma Internacional de Informacion Financiera Para
las Pequefias y Medianas Empresas (NIIF Para las Pymes) “Beneficios
a Empleados. La Compafiia ha realizado las provisiones
correspondientes del periodo en base a un profesional calificado.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se reconocen cuando es
probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccidn fluyan a
la Compania y el monto pueda ser medido confiablemente, independiente
del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida
0 por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente, sin incluir impuestos.

Los ingresos por la exportacion de tabaco son reconocidos como ingresos
netos de devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al
comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los
bienes.

Reconocimiento de costos y gastos — El costo de produccion se registra
cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales
se relacionan.

Reservas - Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por ley,
por los estatutos, acuerdos de accionistas o socios para propdsitos
especificos de salvaguarda econdmica.

2.14.1 Reserva Legal - La Ley de Companias establece una apropiacion

obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad anual para reserva
legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta
reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a
absorber pérdidas incurridas.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice estimaciones y establezca algunos supuestos




inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales afirmaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al
periodo actual como a periodos subsecuentes.

4. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir
del afio 2019:
Fecha de aplicacion
Normas obligatoria
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto 1 de enero de 2019
a las ganancias

Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF's obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa 1 de enero de 2019

NIC 19 Modificacidn, reduccion o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas 1 de enero de 2019

negocios conjuntos




b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB,
pero no han entrado en vigencia y son de aplicaciéon obligatoria a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligatoria
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF’'s obligatoria
NIC 1 Presentacidon de Estados Financieros 1 de enero de 2020

NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones 1 de enero de 2020
contables y errores

NIIF 3 Combinacidn de negocios 1 de enero de 2020
NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 Instrumentos financieros 1 de enero de 2020
NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y
dar seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafiia. La Compania
revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la
obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compainiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compafiia, para un determinado contrato, acuerdo o
instrumento financiero, cuando este incumplimiento genere una pérdida en el valor de
mercado de algun activo financiero.

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compafiia en cumplir, en tiempo y
forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades
financieras.

El enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion
de la Compaiiia.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado.
El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio,
riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio.




6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta efectivo y equivalentes a efectivo es como

sigue:
2019 2018
Caja Chica us$ 16.292 7.239
Bancos Locales (a) 106.886 98.766
uss 123.178 106.005

(@) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas bancarias se encuentran en
instituciones financieras locales las cuales no generan intereses.

7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los documentos y cuentas por cobrar son como

sigue:
2019 2018
Anticipos a Proveedores uUss$ 17.229 51.151
Otras Cuentas Por Cobrar 244 72,52
uUs$ 17.472 51.224

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios son como sigue:

2019 2018
Produccion en proceso uUss$ 603.000 603.000
Suministros o Materiales 114.994 14.217
uUs$ 717.994 617.217

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos por impuestos corrientes son como sigue:

2019 2018

Crédito Tributaria IVA uUs$ 345.503 336
Devolucién de IVA 6.517 -

US$ 352.019 336




10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la propiedad planta y equipo es como sigue:

Costo o costo atribuido:

Saldo al 1 de enero de 2018
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Saldo al 1 de enero de 2019
Adiciones
Saldo al 31 de diciembre de 2019

Depreciacion acumulada

Saldo al 1 de enero de 2018

Gasto de depreciacion del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Saldo al 1 de enero de 2019
Gasto de depreciacién del aino
Saldo al 31 de diciembre de 2019

Saldo neto al 31de diciembre 2018

Saldo neto al 31de diciembre 2019

Terrenos Edificio . Maquir_\aria Equipos de Vehiculos Total
Instalaciones y Equipos Computo
374.031 - 68.273 64.188 - - 132.461
- 27.000 54.092 118.570 897 29.833 230.392
374.031 27.000 122.365 182.758 897 29.833 362.853
374.031 27.000 122.365 182.758 897 29.833 362.853
- - - 44.579 - 31.705 76.284
374.031 27.000 122.365 227.337 897 61.538 439.137
- - -4.310 -9.347 -123 -3.463 -17.243
- -1.197 -13.225 -15.156 -296 -5.907 -35.782
- -1.197 -17.535 -24.503 -419 -9.370 -53.025
- -1.197 -17.535 -24.503 -419 -9.371 -53.025
- -1.338 -8.548 -18.093 -296 -8.529 -36.803
- -2.535 -26.083 -42.596 -715 -17.900 -89.828
374.031 25.802 104.830 158.254 478 20.463 683.858
374.031 24.465 96.282 184.741 182 43.639 723.340




11. ACTIVOS POR EXPLORACION, EXPLOTACION INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos de exploracion es como sigue:

2019 2018
Concesion Loro uss$ 10.000 10.000
Concesion Miranda 10.000 10.000
Concesion Valentina 49,227 49,227
Concesién Mimopi 2.000 2.000
uss 71.227 71.227

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas y documentos por pagar son como

sigue:
2019 2018
Proveedores de Bienes y Servicios (a) us$ 388.578 355.483
Anticipos de Clientes (b) 1.227.824 920.575
uss 1.616.401 1.276.058

(@) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los proveedores locales son como sigue:

2019 2018

Armijos Sanchez Erick uUss$ 10.069 9.581
Transporte Vizcaya - 17.374
Transporte Bolanos 14.345 -
Tecnovaladores S.A 52.631 26.772
Jaramillo Jorge 27.134 20.862
Lopez Flores Pablo 176.538 192.907
Coronel Mifian Rommel 224 7.272
Varios 107.636 80.715

USss$ 388.578 355.483

(b) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los anticipos de clientes son como sigue:

2019 2018
Transfigura Pte Ltd uUss$ 939.049 203.098
Trade Internacional Cooper 288.774 717.477

USs$ 1.227.824 920.575




13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta pasivos por impuestos corrientes es como

sigue:
2019 2018
Impuesto a la Renta Del Ejercicio USs$ 22.737 7.050
Impuestos Corrientes del Mes 59.924 27.986
Regalias por pagar 55.814 33.430
US$ 138.475 68.467

(a) La liquidacion del Impuesto a la Renta Definitivo se presenta en el cuadro siguiente:

2019 2018
$esu|t_ado Antes De La Participacion USs$ 51.583 9.250
rabajadores

(-) 15% Participacion Trabajadores -7.738 -1.388
Utilidad Antes De Impuesto A La Renta 43.845 7.862
Mas (Menos) Gastos No Deducibles 47.102 20.339
(Ingresos Exentos), Neto

Base Imponible 90.947 28.201
Impuesto a la Renta Causado 22.737 7.050
Impuesto a la Renta uUss$ 22.737 7.050

14. OBLIGACIONES LABORALES

(a) Corto Plazo
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de beneficios a empleados corto plazo
se desglosa como sigue:

2019 2018
Participacion Trabajadores Uss$ 7.738 1.388
Con el IESS 31.571 15.545
Beneficios a Empleados 46.276 20.930
USss$ 85.585 37.863

(b) Largo Plazo
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio) es

determinada utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con
variaciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen.




El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. La empresa ha realizado las
provisiones correspondientes en conformidad con la Seccién 28 de la Norma
Internacional de Informaciéon Financiera Para las Pequefias y Medianas
Empresas. La Compaiia ha realizado las provisiones correspondientes del
periodo en base a un profesional calificado.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones por beneficios de largo
plazo se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Jubilacién Patronal uss$ 38.200 17.219
Desahucio 4.648 585
uss$ 42.848 17.804

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal
fueron como sigue:

2019 2018
Saldo al principio del afo Uss$ 17.219 -
Costos del periodo corriente 20.981 16.087
Costos por intereses - 1.132
Saldo al final del afio uUss$ 38.200 17.219

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

2019 2018
Saldo al principio del ano Uss$ 585 -
Costos del periodo corriente 4.063 536
Costos por intereses - 49
Saldo al final del afio Us$ 4.648 585

15. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

15.1 CAPITAL SOCIAL. - Esta representando por un capital suscrito y pagado de US$
100.000, divididos en acciones ordinarias y nominativas valoradas en US$ 1 cada una. El
Capital podra ser aumentado por resolucién de la Junta General de Accionistas.

15.2 RESERVA LEGAL. - La ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. La Compaiiia ha realizado la
apropiacion de Reserva Legal en el periodo.

15.3 RESULTADOS ACUMULADOS.- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de
esta cuenta esta a disposicidon de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucién
de dividendos y ciertos pagos, como la re liquidacion de impuestos u otros.




16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

No existen saldos pendientes al cierre del periodo, la Compafiia no ha registrado ningdn
deterioro material, de cuentas por cobrar relacionadas con montos adeudados por partes
relacionadas. Esta evaluacion es realizada todos los afios para examinar la posicién
financiera de parte relacionada en el mercado en el cual la relacionada opera.

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas fueron como sigue:

., ; Diciembre Diciembre
Relacion Pais
31, 2019 31, 2018
Ventas
Tranfigura Pte Ltda. Comercial Singapur 1.837.407 1.926.741
Trade International Cooper Comercial Panama 4.783.644 1.627.523
Total 6.621.051 3.554.264
; ; Diciembre Diciembre
Relacion Pais
31, 2019 31, 2018
Compras;
Oroconcent S.A Vinculacion control  Ecuador 2.390.578 1.498.557
Transreycarm S.A Vinculacion control  Ecuador 354.590 -
Total 2.745.168 1.498.557

17.COSTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los costos operacionales son como sigue:

2019 2018
Compras uss$ 570.859 332.512
Inventario Inicial 603.000 64.275
Inventario Final -603.000 -603.000
Mano Obra Directa 1.684.655 1.036.201
Mano Obra Indirecta 270.803 150.182
Costos Indirectos 2.956.496 1.913.053

USs$ 5.482.813 2.893.222




18. GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos operacionales son como sigue:

Ventas y Administrativos Financieros
2019 2018 2019 2018

Sueldos y Salarios uUss 41.847 45.052 - -
Aporte a la Seguridad Social 7.802 7.752 - -
Beneficios a Empleados 6.160 6.993 - -
Jubilacion Patronal y Desahucio 24.496 17.292 - -
Gastos de Viajes 18 4.440 - -
Honorarios Profesionales 47.298 39.536 - -
Suministros, Herramientas 19.880 15.420 - -
Combustibles y lubricantes 1.181 1.036 - -
Servicios Basicos 4.236 2.843 - -
Mantenimientos y Reparaciones 1.439 6.256 - -
Promocion y Publicidad - 57 - -
Transporte 2.645 408.912 - -
Comisiones Bancarias - - 1.860 2.174
Intereses Financieros - - 1.162 2.238
Impuestos, Contribuciones y Otros 201.910 123.540 - -
IVA que se Carga el Gasto 2.355 277.464 - -
Seguros Contratados 935 1.977 - -
Gastos de exportacion 271.729 - - -
Otros 453.276 122.715 - -

uss 1.087.207 1.081.285 3.022 4.412

19. ASPECTOS TRIBUTARIOS

19.1 Tarifa del impuesto a las ganancias
19.1.1 Provision para los afos 2019 y 2018

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22% y 25%,
respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del impuesto
a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, cuyo beneficiario efectivo de tales
acciones sea una persona natural residente en Ecuador, con una participacion directa o
indirecta superior o igual al 50% su tarifa de impuesto a la renta se incrementara en 3
puntos porcentuales. Si la participacién es menor al 50% del total de acciones, los 3
puntos porcentuales se incrementaran sobre la porcidbn de accionistas residentes o
establecidos en paraisos fiscales cuyo beneficiario efectivo se una persona natural
residente en Ecuador.

Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta
sobre la porcidon que se haya incumplido con la presentacién de informacién relacionada a
la participacién de sus accionistas hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria
(Anexo APS febrero de cada afio).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir adicionalmente el valor
de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para personas
naturales (US$11.310,00 para 2019).




Adicionalmente las micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendran una
reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%), dicho
beneficio se aplicard siempre que se mantenga o incremente el empleo.

19.2 Ejercicios Fiscales Sujetos a Revision de la Administraciéon Tributaria

A la fecha de emisién de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los
afios 2017 al 2019.

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Implicaciones econémicas del COVID-19

El brote de COVID-19 se ha desarrollado rapidamente en el 2020 y sus consecuencias
aun no pueden ser completamente dimensionadas. Las medidas tomadas para contener
el virus han afectado de forma importante a las actividades econdmicas, lo que a su vez
tiene implicaciones para la informacién financiera. Las medidas para prevenir la
transmision del virus incluyen limitar el movimiento de personas, restringir vuelos vy
viajes, limitar la operacion de puertos y aduanas, cierre temporal de empresas, escuelas
y universidades, cancelacion de eventos, entre otras tantas medidas que el gobierno va
adaptando conforme evoluciona la propagacién del virus.

El COVID-19 y las medidas tomadas para controlarlo probablemente reducirdn las
entradas futuras de efectivo o aumentaran los costos operativos y de otro tipo por los
motivos descritos anteriormente, puede significar que los proyectos de capital estén
suspendidos, cambios en los términos de cualquier préstamo o acuerdo de préstamo
existente, las ventas y los ingresos disminuyan como resultado de la disminucién en la
actividad econdmica producida por las medidas tomadas para controlar el virus, entre
otras.

El gobierno ha reaccionado ante el impacto de COVID-19 con una variedad de medidas vy,
en algunos casos, apoyo especifico para las empresas para que puedan apoyar a sus
clientes, por lo que la compafiia durante el ejercicio 2020 debe medir las implicaciones y
el efecto en activos y pasivos, incluidos los efectos indirectos de una menor actividad
econdmica.

A excepcion de lo anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisidon de
estos estados financieros no se produjeron eventos significativos que en opinidon de la
administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

ING. ISABEL LANCHE
CONTADORA




