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Campos & Campos Group

AUDITORES EXTERNOS

Guayaquil, 29 de marzo de 2019

A los Acclonistas de

MINERA ORO ALIANZA ALLIANCEGOLD S.A,
Opinién:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MINERA ORO ALIANZA
ALLIANCEGOLD S.A., que incluyen el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre
de 2018 y los correspondientes estado de resultados integral, de cambios en la posicién
del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos se presentan consistentemente en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de MINERA ORO ALIANZA
ALLIANCEGOLD S.A., al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internaclonales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mds
adelante en este informe en |a seccion Anexo A "Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de los estados financieros”,

Independencia

Somos Independientes de MINERA ORO ALIANZA ALLIANCEGOLD S.A., de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos,

Asuntos claves de auditoria:

Asuntos claves de auditorla son aquellos asuntos que, a nuestro criterio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del peﬂodu
actual. Estos asuntos fueron cublertos en el contexto de nuestra auditoria de




TR OOEEOCIUEEEUEEEUEEOCEUEERUERNERNRREUEESN

Campos & Campos Group

AUDITORES EXTERNOS

Responsabilidades de la direccién y administracion con respecto a los estados
financieros.

La administracién es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacion y presentacion consistente y razonable de
los Estados Financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia
relativa, debido a ya sea por fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoraclon de la capacidad de MINERA ORO ALIANZA ALLIANCEGOLD S.A., de
continuar como empresa en funclonamiento, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funclonamiento y utilizando el principlo
contable de empresa en funcionamiento (hipotesis de negocio en marcha) excepto si la
direccién tiene la intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Los responsables del goblerno de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacidn financlera de la Compaiiia.

Otros asuntos

« El informe de cumplimiento tributaric de MINERA ORO ALIANZA
ALLIANCEGOLD S.A., al 31 de diciembre del 2018, por requerimiento del
Servicio de Rentas Internas, se emite por separado. -

Ascditorss Campas & Gumpes GroapGamp CB.A
Auditores Campos & Campos

GroupCamp S.A.
SC-RNAE 1065 Registro No. 50.192
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ANEXO A

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

® Las politicas contables ejecutadas por la empresa corresponden al principio de negocio
en marcha y basado en la evidencia de auditoria obtenida, no ha llegado a mi
conocimiento eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la empresa para continuar con el negocio, sin embargo, de lo cual,
eventos o condiciones futuras, no previstas en la Auditoria, podrian tener efecto
significativo en el funcionamiento futuro de la empresa.

® Identificamos y valoramos los riesgos de Incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorrécclon material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o
la elusion del control interno,

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de

disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
clrecunstancias y na con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de control
interno de la entidad.

® Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccién,

® Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccion, del principio contable

de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condlclones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente Informacidn revelada en los estados financieros
0, sl dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modif
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenidagd

de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o cong
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® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financleros, incluida la informacion revelada, y si los estados financleros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el aicance planificado y el momento de realizacion de la auditoria y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control Interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del
gobierno de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en
la auditoria de los estados financieros del periodo actual v que son, en consecuencia,
las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe
de auditoria salvo gue las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestibn ©, en circunstancias extremadamente poco frecuente,
determinemos que una cuestidn no se deberia comunicar en nuestro informe porgque
debe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superaran
los beneficlos de interés publico de la misma.

Ludiiores Gampas S Glampas OropGamp CB_A
Auditores Campos & Campos
GroupCamp S.A,

SC-RNAE 1065 Redistro No, 50,192
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. Nayith Garcia B.
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MIMERA ORO ALIANZA ALLIANCEGOLD S.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

En Délares Americanos

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Actives Financieros

Activas por impuestos corrientes
Inventario

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, Planta y Equipo

Activos de Exploracion, Intangibles
Otras cuentas por cobrar a largo plazo

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO

BASIVO CORRIENTE

Obligaciones con Instituciones financieras
Cuentas y Documentos por Pagar
Impuestos por pagar

Beneficios a los empleados

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras largo plazo
Cuentas por pagar no corrientes
Beneficlos a los empleados no corrientes
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Aportes de Accionistas
Reserva Legal

Pérdidas Acumuladas
Resultados del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

[ |

k.. ' _
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it
| MARIA PERALTA
Gerento General

Notas 2018 2017
5 s 106.005 114,155
6 51.224 92,321
7 336 336
8 617.217 66.131

774,782 272.943
9 683.858 620.471
10 71.227 -
- 10.400
755.086 630.871

14
£ 1.529.868 903.814

11 4.215 -
12 §$ 1.276.058 384.662
13 63.467 18.758
14a 37.862 4,124

1.386.603 407.545

15 13.375 21.353
16 11.274 375.528
14b 17.804 -

42.453 396.881
1.429.056 804.426
i7
100.000 100.000
43.569 43.569
B1 -
-43.569 -43.569
731 -612
100.812 99.388
$ 1.529.868 903.814
% )( x'J
.

Contador General

Las notas adjuntas forman parte Integrante de los estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
En Dblares Americanos

Motas
Exportaciones 20
Ventas tarifa 12% 20
Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS OPERACIONALES
Gastos Administrativos 21

Gastos Financieros
TOTAL GASTOS OPERACIONALES

INGRESOS/EGRESOS NO OPERACIONALES
Otros Ingresos
TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y
PARTICIPACION DE TRABAJADORES

(-} 15% Participacion Trabajadores
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES

(-) Impuesto a |a Renta 13a
(-) Reserva Legal
RESULTADO DEL EJERCICIO INTEGRAL

2018 2017
3.983.646 2.036.425
714 8.000
-2.893.222 -1.601.724
1.091.138 352.700
-1.081.285 -350.897
-4.412 -2,308
-1.085.697 -353.205
3.809 2.953
3.809 2.953
9.250 2.448
-1.388 =367
7.863 2,081
-7.050 -2.693
-B1 -
731 -612

! MARIA PERALTA

Gerente General

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.
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MINERA ORO ALTANZA ALLIANCEGOLD S.A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de dcembre de! 2018 y 2017
En Ddiares Americanos

Fiujos de efectivos procedentes de (utiiizados en) las actividades de aperacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacidn de servicios

Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios

Fagos a y por cuenta de los empeadoss

Otros Pagos par actividades de operacidn

IMmpuestos & s QRNANCIES PaghIGS

Otras entradas (sahdas) de efectivo

Flujos de afectivo de las actividades de operacién

Flujos de efectivos procedentes de (utiiizados en) las actividades de Invarsiin:
Adquisiciones de propedades, planta y eguipo
Fujos de efectivo utiizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivos procedantes de (utliizados en) las actividades de financlamiento:
Aporte en efective por sumento de capital

Financiacidn por préstamos a brgoe plazo

Pagos de Prestamos

Otras entradas(saidas) de efectivo

Flujos de efectivo utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del pericdo
Efectivo an caja vy bancos al Mnal del periode

CONCILIACTION GANACIA NETA FLUJO DE OPERACIONES
Ganancia antes del 15% Trabajadores ¢ Impussts a la Renta

Ajuste por partidas distintas la efectivo:

Ajuste por gasto por depreciacion y amortizacion
Ajustes por gasto par impuesto & la renta

Ajustes por gasto por participacion trabajads res
Fhujo por ajuste por partidas distintas la efective

Camblos en Activos y Pasivos
Incremento / Disminuclon en:
Cuentas por cobrar

Anticipos a Proveedores

Otras Cuentas por Cobwar
Inventaros

Otros activos

Cusntas por Pagar

Otras cuentas por pager
Baneficios o empieados

Otros pasivos

Flujo por cambios an acCtiVvos y pasivos

Flujo de efectivo neto en actividades de oparaciin

S |

2018 2017
4,025 457 2.047.377
-2.552.913 ~984.446
-1.077.476 ~556.064

- 7.081

. -2.693
74,928 -
A60.997 511.25%
-128.627 -482.111
~128.627 ~482.111
693 -
17.804 531.489
-172.233 =

4.215 -

-349.520 53460
-8.1%0 82613
114155 31.542
106 008 113,185

9.250 2448

.2 17.243

-7,132 -2.693
-1.188 67
-4, 107 14183
41.097 -
B91.306 -
- -70.607
-551.086 -
5 342 666

~ 220.122

83 447 18.179
- -15.936
AG4 B54 a94.624
469.997 511.255

MARIA PERALTA Contador General

Gerente General

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.

10
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MINERA ORO ALIANZA ALLIANCEGOLD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

MINERA ORO ALIANZA ALLIANCEGOLD S.A, se constituyd el 23 de Mayo del

2016, con un capital suscrito y pagado de cien mil délares de los Estados
Unidos de América (USA).

La empresa se dedica a la exploracién, extraccién, procesamiento, venta,
comercializacion, exportacion e importacién de minerales metalicos y no
metalicos, tales como oro, plata, platino, etc. ubicada en Zaruma, Provincia
de El Oro.

La estructura societaria de la Compaiia al 31 de diciembre 2018 estuvo
conformada por Coronel Vadsquez Diego Xavier con 25% de su composicion
accionaria; Corporacion Minera Miranda Minermir S.A con 25% de su
composicion accionaria; Orocormina Cia. Ltda. Con el 20% de su composicién
accionaria; 15% de Sanchez Honores José Luis y el 15% Aguilar Morocho Juan
Manrique.

La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

1.1 Situacién econdmica del pais.

En el 2018 la situacion econémica del pais presentd Indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios del petrdleo ecuatoriano, fuente principal dentro del
Presupuesto General del Estado, no ha mostrado recuperacién en refereancia a su
cotizacion internacional en afios anteriores, impactando de manera directa a la
liguidez del pals.

El goblerno y las entidades encargadas de velar por la economia del pais contindan
enfrentando esta situacién implementando varias medidas econdmicas, entre las
principales tenemos:

Atraccion de inversiones. - Incremento de la inversidon extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit
fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtenclén de financiamiento a
través de organismos Iinternacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento
en ciertos tributos, entre otras medidas.

Si bien el esquema de salvaguardias, que se implementd para restringir las
impartaciones y mejorar la balanza comercial, se desmonté en junio del 2018, a
partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas arancelarias
para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

11
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Empresas (NIIF-PYMES) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda Funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de
los Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador.

Negocio en Marcha - Los estados financleros han sido preparados sobre
bases contables aplicables a una empresa en marcha. No se incluyen ajustes
relacionados con la realizacién de activos o la cancelacidn de pasivos que
pudieran ser necesarios si la empresa no pudiera continuar operando en el
futuro mediato.

Efectivo y equivalentes a efectivo - Efectivo en caja y bancos incluyendo
aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y depdsito a la vista
en blancos.

Instrumentos financieros - Activos y Pasivos Financieros se reconocen y
se dan de baja en la fecha de la negociacién cuando se compromete a
comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son medidos
Iniciaimente a su valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Los actives y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos
al costo amortizado al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en actives y pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacién financiera, que se presentan como actives y pasivos
no corrientes,

La compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
préstamos y cuentas por cobrar. Los activos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: otros activos financieros. La clasificacion depende del
propdsito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
administracién determina la clasificacion de sus activos pasivos en el
momento del reconocimiento Inicial.

2.5.1 Préstamos y Cuentas por Cobrar - Representan cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan un mercado activo. Surgen cuando la compaiiia provee
bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién
de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento Inicial, a valor razonable, se mide al
costo amortizacidn utilizando el método de la tasa de Interés
efectivo, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el eguivalente a su costo
amortizado.

12
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2.5.2

2.5.3

2.5.4

2-5‘-5

2.5.6

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado - Los
activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados
por deterioro al final de cada periodo. La compafila constituye una
provisién para perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la compafia no podra
cobrar todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las misma. La existencia de dificultades
financieras significativas por cobrar se ha deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la compafiia ha procedido
evaluar deudor por deudor y en base a sus deudores con un riesgo
de recuperacion de la deuda.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por
la deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales,
donde el importe en libros en libros se reduce a través de una
cuenta de provisian.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar -
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son
pasivos financleros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de Interés efectiva. Las cuentas por pagar se
registran a su valor nominal gue es equivalente a su costo
amortizado,

Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas - Las cuentas por
pagar a parte relacionada con pasivos financieros no derivades por
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un activo. Después
del reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo
amortizado el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas
por pagar se registran su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

Otros Pasivos Financieros — Representan préstamos bancarios,
cuentas por vagar comerciales y otras cuentas por y cuentas por
pagar a parte relacionada, son medidos inicialmente su razonable,
netos de los costos de transaccidén. Posteriormente son medidos al
costo amortizado utillzando el método de la tasa de Interés
efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base
de reconocimiento efectivo.

Préstamos - Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, los cuales fueron contratados a la tasa
vigente en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacldn. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado
usando las tasas de interés pactados.

13



“-‘-“"I‘-‘“"l“‘"."““““““'i't.

2.7

2.5.7 Bajade Activos y Pasivos Financieros - La compafiia da de baja
un activo financiero (nicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero. La compaiiia da de baja un

pasivo financiero si, y solo si, expiran cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Inventarios - En este grupo contable se registra los activos poseidos para
ser vendidos, producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacién.

Mediacién inigial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que Incluye:
preclc de compra, aranceles de importacién, otros Impuestos no
recuperables, transporte, ailmacenamiento, costos directamente atribulbles
a la adquisicion o produccién para darles su condicién y ubicacién actual,
después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras
partidas similares (incluye importaciones en transito).

Mediacidn posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y s& miden al costo o al valor neto realizable, el que
sea menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado
en el curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar
su produccidn y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Propiedades, planta y equipo

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquiridos para su uso
en la produccién o suministro de bienes y servicios, para propositos
administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmices futuros derivados del mismo; y el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- el saldo de propledad planta y equipo comprende el precio
neto de adquisicién, y los gastos y costos de ubicacién del activo en
condiciones operativas.

Método de depreciaciones vy vidas (tiles.- El costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, utilizando tasas
permitidas por la Legislacion tributaria v que se consideran adecuadas en
relacién a la vida dtil de los activos. A continuacién, se presentan las
principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas Utiles usadas
en el calculo de la depreciacién:

Clase de activos Vida il
(en afios)
Edificios 20
Instalaciones 10
Maqguinaria e instalaclones 10
Equipos de Cémputo 3
Vehiculos 5

14
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2.8

2.9

Intangibles - Derechos iniciales por concesién de locales comerciales
adquiridos de forma separada estan registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del
valor.

Impuestos - Provision de Impuesto a las ganancias - La provision para
impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25% de acuerdo
con disposiciones legales vigentes. La provisidn para impuesto a la renta se
calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y
se carga a los resultados del periodo en gue se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible,

Estdn exentos del Impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades
locales y socledades del exterior gue no estén domiciliadas en paraisos
fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el cdlculo del impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando estd relacionado con partidas reconocidas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio
o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta
gravable para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios
anteriores.

El impuesto diferido reconocido considerando las diferencias
temporales entre el valor segun libros de los activos y pasivos, para
propositos financieros y las cantidades utilizadas para propositos fiscales. El
impuesto a la renta diferido es medido a las tasas de Impuestos que se
esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando éstas se
reversen, basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la
fecha de reporte.

El Impuesto diferido activo se reconoce unicamente cuando es probable que
las utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las
diferencias temporales puedan ser utilizadas. El Impuesto diferido activo es
revisado en cada fecha de reporte y es reducido al momento en que se
juzgue que es probable que no se realicen los beneficios relacionados con el
Impuesto.

2.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién

presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de
la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.
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2.11 Beneficios a empleados

2.12

2.13

2.14

2.11.1 Beneficios definidos - Jubilacién patronal y bonificacién por

desahucio - El costo de los beneficlos definidos (jubliacién
patronal y desahucio) es determinada utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectado, con varlaciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen.

E! reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan Inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo. La empresa ha realizado estd provision en concordancia
con la seccion 28 de las NIIF para las pequenas y medianas
empresas (NIIF-Pymes) beneficios a los empleados

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se reconocen cuando es
probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion fluyan
a la Compaidia y e monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractuaimente, sin incluir Impuestos.

Los ingresos por las ventas de articulos de caucho son reconocidos como
ingresos netos de dewvoluciones y descuentos, cuando los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general,
al momento de la entrega de los bienes,

Reconocimiento de costos y gastos — El costo de ventas se registra
cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento
de los ingresos por la correspondlente venta,

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, Independientemente

del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los
cuales se relacionan.

Reservas - Representan aproplaciones de utilidades, constituidas por
ley, por los estatutos, acuerdos de acclonistas o socios para propdsitos
especificos de salvaguarda econdmica.
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2.14.1 Reserva Legal - La Ley de Compafilas establece una aproplacién
obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad anual para reserva
legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a
absorber pérdidas incurridas. La Compafia no ha realizado la
provision de la Reserva Legal correspondiente al periodo en
conformidad con la Ley de Compafiias.

2.15 Cambios y modificaciones en las normas internacionales de
informacién financiera

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

Fecha de
Normas aplicacién
obligatoria
NIIF 9 "Instrumentos Financieros ": Clasificacion y medicién 1 de enero de 2018
NIIF 15_ Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes
CINIIF 22 T i
ransacciones en moneda extranjera y 1 de de 2018

contraprestaciones anticipadas”

NIIF 2 Pagos basados en acclones: Aclaracion de contabilizacidn de ciertos tipos

de transacciones de pagos basados en acciones 1 de enero de 2018

NIIF 4 "Contratos de seguros” 1 de enero de 2018
NIC 2B "Inversiones en asociadas y negocios conjuntos! 1 de enero de 2018
NIC 40 Transferencia de propiedades de inversidn 1 de enero de 2018

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el
IASB, pero no han entrado en vigencia y son de aplicacién obligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuacién:

Fecha de
Nuevas normas aplicacién
obligatoria

NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
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Nuevas interpretaciones

Fecha de
aplicacién
obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las ganancias

Enmiendas a NIIF's

1 de enero de 2019

Fecha de
aplicacién
obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa

NIC 19 Modificacién, reduccidn o liquidacién del plan

NIIF 3 Combinacion de negocios

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIC 12 Impuesto sobre la renta

NIC 23 Costos por préstamos

NIC 28 Participaciones de largo plazo en ascciadas y negocios conjuntos
NIIF 10 Estados financieros consolidadaos

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
Por determinar

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requlere que la Administracién realice estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales afirmaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utllizacién de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros sl el cambio afecta tanto
al periodo actual como a pericdos subsecuentes.

4, POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar
y dar seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafia. La
Compaiiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando |a obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual

todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la

sigulente manera:
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Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de |a contraparte de la Compafiia, para un determinado contrato, acuerdo
o instrumento financiero, cuanto este incumplimiento genere una pérdida en el valor
de mercado de algun activo financiero.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 6), cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicidn al riesgo de
crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada nl otras mejoras
crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que |a base de
clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que
no estan en mora nl deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando
estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez,

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compaiiia en cumplir, en tiempo
y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o
entidades financieras.

El enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiclones
normales como de tension, sin Incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Compafiia.

La principal fuente de liquidez de la Compafiia son los flujos de efectivo provenientes
de sus actividades operacionales.
Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta efectivo y equivalentes a efectivo es
comao sigue:

(en U.S. délares)
Caja 7.239 1.742
Bancos Locales (a) 98.766 112.413
TOTAL 106.005 114,155

{a) Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas bancarias se encuentran en instituciones
financieras locales las cuales no generan intereses.
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6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta documentos y cuentas por cobrar es

como sigue!
2017
{en U.S. délares)
Partes Relacionadas 73 B16
Anticipo a2 Praveedores (a) 51.151 91.505
TOTAL 51.224 92.321
(a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los anticipos a los proveedores se desglosan
como sigue:
(en U.S. dblares)
Angel Agullar - 20.000
Victor Ramirez - 20.000
Joffre Carrion . 4.596
Metrocar - 5.000
Oroconcent S.A, 50.000 s
Carlos Romero = 20.625
Varios 1.151 21.284
TOTAL 51.151 91.505

. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta activos por Impuestos corrientes es

como sigue:
(en U.S. dolares)
Crédito Tributario Iva 336 336
TOTAL 336 336
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta inventarios es como sigue:

2017
(en U.S. délares)
Producto en Proceso 603.000 64.275
Suministros o Materiales 14.217 1.856
TOTAL 617.217 66.131

. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la propiedad, planta y equipo es como sigue:

2017
(en U.S. délares)

Terreno 374.031 374.031
Edificios 27.000 =
Instalaciones 122.365 122.365
Maquinaria y Equipos 182.758 111.478
Equipos de computo 897 897
Vehiculos 29.833 31.333
(-) Depreclacion Acumulada -53.025 -19.632

TOTAL 683.859 620.471
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Un resumen mas detallado del movimiento de los activos fijos se presenta a
continuacién.

2018 2017
(en U.S. délares)

Variaciones al Costo:

Saldo al inicio del afio 640.103 157.992
(+) Adquisiciones 96.781 482.111
Saldo al final del ejercicio 736.884 640,103
Depreciacion Acumulada (-):

Saldo al inicio del afio -19.632 -2.389
{+) Afectacidon a Dep. Acumulada -33.393 =17.243
Saldo al final del ejercicio -53.025 -19.632
Propiedad, Planta y Equipo Neto 683.859 620.471

. ACTIVOS DE EXPLORACION, INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2018, los activos de exploracion e intangibles son como sigue:

(en U.S. délares)

Concesién Loro codigo 300604 10.000 -
Concesion Miranda codigo 481 10,000 -
Concesldn Valentina paso servidumbre 49,227 =
Concesion Mimopi codigo 264 2.000 -

TOTAL 71.227 -

.OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones con instituciones financieras corto
plazo es como sigue:
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Institucién No. Fecha de Fecha de %Yo Saldo al Saldo al
Operacion Concesion Vencimiento Interés 31/12/18 31/12/17
Banco Del Austro 600000042663 16/08/2017 16/08/2019 9.76% 4,215 -
TOTAL 4,215

.CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, las cuentas y documentos por pagar es como
sigue:

(en U.S. délares)

Cuentas por pagar no relacionadas (a) 355.483 153.305
Por pagar relacionadas (Ver Nota 16) - 200.000
Anticipos de Clientes del exterior (b) 920.575 31.357

TOTAL 1.276.058 384.662

21



L A & 4 A N N N B N N N N X ¥ N K N 2 N N OB N B oM A M A A B A A 4 A A A A A A A A

(a) Al 31 de diciembre de 2018; las cuentas por pagar no relacionadas son como
sigue:

2017
(en U.S. délares)

Armijos Sanchez Erick 9,581 -
Transporte Vizcaya 17.374 -
Tecnovaladores S.A. 26,772 24.933
Jaramillo Jorge 20.862 32.690
Salazar Sanchez Romulo - B.837
Lépez Flores Pablo 192.907 -
Coronel Mifan Rommel 7.272 -
Zalda Galvez - 6.968
Varios 80.715 BB8.714

TOTAL 355.483 153.305

(b) Al 31 de diciembre de 2018; los anticipos de clientes del exterior son como sigue:

2018 2017
(en U.S. délares)
Transfigura Pte Ltd. 203.098 31.357
Trade Internacional Cooper 717.477 -
TOTAL 920.575 31.357

.PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta pasivos por impuestos corrientes es
COomao sigue:

2018 2017
(en U.S. dbélares)
Retenciones del I.V.A 23.414 768
Retenciones de Impuesto a la Renta 4.572 383
Regalias Mineras 33.430 14,994
Impuesto a la renta (a) 7.050 2.613
TOTAL 68.467 18.758
(a) La liquidacién del Impuesto a la Renta Definitivo se presenta en el cuadro
sigulente:
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Utilidad Bruta 9.250 2.448
(-) Participacion a trabajadores 1.388 367
(+) Gastos No Deducibles 20.339 10.161
Utilidad Gravable 28.201 12.242
Impuesto a la Renta 7.050 2.693
Anticipo Calculado - -
Impuesto a la Renta Definitivo 7.050 2.693
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14.0BLIGACIONES LABORALES
(a) Corto Plazo

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleados corto plazo
se desglosa comao sigue:

{en U.S5. dolares)

Beneficios soclales 20,930 2.998
Iess por pagar 15.545 882
Participacion trabajadores 1.388 245

TOTAL 37.862 4,124

(b)Largo Plazo

El costo de los beneficlos definidos (jubllacion patronal y desahucio) es
determinada utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectade, con
variaclones actuariales realizadas al final de cada periodo,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan Inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. La empresa ha realizado esta
provision en concordancia con la seccion 28 de las NIIF para las pequefias vy
medianas empresas (NIIF-Pymes) beneficios a los empleados.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios de largo plazo
se formaban de la siguiente manera:

2017
(en U.S. délares)

Jubilacidn Patronal 17.219 .
Desahucio 585 s
TOTAL 17.804 -

Los mavimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron

COoMmo sigue:
Saldo al principio del afio -
Costos de los servicios del periodo corriente 16.087
Costos por Intereses 1.132
Ajuste pérdidas ganancias reconocida ORI -
Saldo al final del afio 17.219
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Los rmovimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio

fueron como sigue:

Saldo al principio del afo
Costos de los servicios del periodo corri
Costos por intereses
Pagos Asumidos por el empleador

ente 5

Ajuste pérdidas ganancias reconocida ORI

Saldo al final del afio

36
49

585

15.0BLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, las obligaciones con Instituciones financieras largo

plazo es como sigue:

No. Fecha de Fecha de Yo Saldo al Saldo al
Institucion Operacién Concesién Vencimiento Interés 31/12/18 31/12/17
Banco Del Austro 600000042663 16/08/2017 16/08/2019 9.76% 13.375 21.353
TOTAL 13.375 21.353

16.CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas y documentos por pagar no corrientes

85 Como Sigue:

Relacionadas (Ver Nota 18)
Mo relacionadas

2017
(en U.S. délares)
6.928 375.528
4.346 -
11.274 375.528

TOTAL

17.PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

17.1 CAPITAL SOCIAL. - Esta representando por un capital suscrito y pagado de
US$ 100.000, divididos en acciones ordinarias y nominativas valoradas en US$ 1 cada
una. El Caplital podra ser aumentado por resolucién de la Junta General de Accionistas.

Valor por No. De Valor
Accionistas: Accion Acciones Total
Corporacién Minera Miranda Minermir S.A $ 1,00 25.000 $ 25.000
Coronel Vazquez Diego Xavier 51,00 25.000 $ 25.000
Aguilar Morocho Juan Manrique $ 1,00 15.000 $ 15.000
Orocormina Cia. Ltd, % 1,00 20.000 $ 20.000
Sénchez Honores José Luis s 1,00 15.000 % 15.000
Total... $ 100.000

17.2 APORTE A FUTURO AUMENTO DE CAPITAL. - Comprende a aportes
realizados por los acclonistas para futras capitalizaciones, gque tienen un acuerdo
formal de capitalizacion en un pericdo no mayor a dos afios, y por lo tanto califican

como patrimonio.

17.3 RESERVA LEGAL. - La ley de Compaiilas requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad anual sea aproplada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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1B8.SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas fue como

sigue:
Diciembre  Diciembre
Relaclan Transaccion 31, 2018 31, 2017
Otras cuentas por pagar
relacionadas corriente:
Lépez Flores Pablo Accionista Préstamo 200.000
- 200.000
Otras cuentas por pagar
relacionadas no corriente:
Coronel Mifnan Rommel Euvin Accionista Préstamo - 184.452
Coronel Vasquez Diego Xavier Accionista Préstamo 6.928 54.593
Lépez Flores Pablo Oswaldo  Accionista Préstamo - 136.483

65.928 375.528

Los saldos pendientes al cierre del periodo no estan garantizados y son liquidados en
efectivo. No han existido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o
pagar a partes relacionadas. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no ha
registrado ningun deterioro material, de cuentas por cobrar relacionadas con montos
adeudados por partes relacionadas. Esta evaluacion es realizada todos los afios para
examinar la posicién financiera de parte relacionada en el mercado en el cual la

relacionada opera.

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

: ; Diciembre
Relacidn Transaccion Pais 31, 2018
Ventas:

Trafigura Pte Ltda Comercial Comercial Singapur 1.926.741
Trade International Cooper Comercial Comercial Panama 1.607.523
3.534.264

Compras:
COroconcent S.A. Vinculada por Control Comercial Ecuador 1.498.557
1.498.557

19.PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas Internas con
fecha 27 de mayo del 2015 se establecid el contenido del Anexo de Operaciones con
partes relacionadas y del Informe Integral de Precio de Transferencia.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacién
del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario
Interno, dentro de un mismo periodo fiscal haya efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior US$ 3 °000.000, deberdn presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal Monto es superior a los USD
157°000.000, dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, El Informe Integral de Precios de
Transferencias.

MINERA ORO ALIANZA ALLIANCEGOLD S.A., estd sujeta a la presentacion del
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, debido a que sus operaciones con
partes relacionadas, en el periodo 2018, existen transacciones con operaciones de
ventas en paralsos fiscales que deben ser reportadas y compras que superar el 50%
con una empresa que se considera relacionada por la parte comercial.
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20.INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los ingresos por actividades ordinarias son
como sigue:

(en U.S. délares)

Exportaciones de oro 3.983.646 2.036.425
Ventas tarifa 12% 714 8.000
TOTAL 3.984.360 2.044.425

21.GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos operacionales son como sigue:

(en U.S. délares)

Sueidos 45.052 45.710
Beneficios a empleados 6.993 -
Aportes al [ESS 7.752 7.0594
Honorarios Profesionales 39.536 28.392
Jubilacién Patronal 17.219 -
Desahucio 73 -
Promocion y publicidad 57 -
Combustibles y lubricantes 1.036 -
Transportes 408.912 132.868
Gasto de viaje 4.440 =
Suministros 15.420 4,936
Mantenimiento 6.256 2.818
Seguros 1.977 1.461
Impuestos y contribuciones 123,540 72.258
Iva Gasto 277.464 -
Servicios publicos 2.843 808
Otros 122,715 54.552
TOTAL 1.081.285 350.897

22.ASPECTOS TRIBUTARIOS

22.1 Tarifa del impuesto a las ganancias
22.1.1 Provisién para los afios 2018 y 2017

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la renta para socledades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor Iimposicion con una
participacién directa o indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de Impuesto a la

renta serd del 28% sobre la base Imponible {incrementa 3 puntos porcentuales a la
tarifa general).

Adicionalmente, se aplicard una tarifa del 28% a la totalidad de la base imponible de
las sociedades que incumplan con la presentacién de Informacién relacionada a la
participacién de sus accionistas hasta la declaracién del Impuesto a |la Renta (Anexo
APS febrero de cada afig).

Las sociedades consideradas como microempresas deberdn deducir adiclonalmente el
valor de una fraccién basica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para
personas naturales (US$11.270,00 para 2018).
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Adiclonalmente las micra y pequefias empresas o exportadoras habituales tendran una
reduccién de 3 puntos porcentuales en la tarifa de iImpuesto a la renta (22%), dicho
beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente el empleo.

22,2 Reinversion de utilidades

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes gue incorporen al
menos el 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las
operadoras de turismo receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais podran obtener

una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva del impuesto a la renta
sobre el monto reinvertido en activos productivos.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la Companiia.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionara con la inscripcién de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel
en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

22.3 Ejercicios fiscales sujetos a revisién de Ia Administracién Tributaria

A la fecha de emisién de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revision por parte de la Administracidn Tributaria las declaraciones de
los afios 2016 al 2018.

22.4 Precios de transferencia

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afio 2015 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/fo
exterior), de manera gue las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, &l Servicio de Rentas Internas modificd la
normativa sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000 deben presentar
adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademds
establecid las operaciones que no deben ser contempladas para dicho analisis. El
referido Informe podrd ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas
Internas por cualquier monto y tipo de operacién o transaccién con partes
relacionadas locales y/o del exterior,

En la referlda resolucién también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar |as siguientes
operaciones:

» Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América

» Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados

» Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos
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« Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos

« Operaciones con entidades de derecho publico ecuatorianc o empresas publicas
ecuatorianas

« Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucin de
consulta previa de valoracién

« Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre gue no se cumplan
condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que:

i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los Ingresos gravables;

i) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales
prefarentes; y

11h] No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un
detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo
no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibllidad de la
declaraclon del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de |a Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasives del Impuesto a |a Renta, que realicen operaciones
con partes relacionadas, adiclonalmente a su declaracidon anual de Impuesto a la
Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no
mayor a los dos meses contados a partir de la fecha de exiglbllidad de la declaracion
del impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta
o con datos falsos podra ser sanclonada por la Administracidn Tributaria con multa
de hasta US%$15,000,

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen |los montos antes citados, por lo tanto, la Compaiila esta
obligada a la presentacién del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

A la fecha de emision del presente informe, la Compafiia se encuentra preparando
los mencionados documentos para su presentacién ante el ente de control en los
plazos establecides. El experto contratado por la Compafia para analizar la
normativa vigente respecto a transacciones con Compafiias Relacionadas, en su
comunicacién del ... menciona: "..como resultado de la aplicacién del método de
precio de reventa las transacciones efectuadas por la Compafia cumplen con el
principio de libre competencia. Por lo que en el informe final existird una variacion
en el rango intercuartil y estimamos que los mismos no seran significativos y no

cambiaran de forma material los resultados obtenidos en el presente informe
preliminar..”,

Al 31 de diciembre de 2018, el experto contratado por la Compaiia para analizar la
normativa vigente respecto a transacciones con Compafiias Relacionadas, en su
informe del ... menciona: "...Por lo expuesto, concluimos que la Compaiiia no se
encuentra exenta del Régimen de Precios de Transferencia y por ende se encuentra
en la obligacion de elaborar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas que
conlievarian al andlisis de las operaciones con Compafias Relacionadas a fin de
establecer el cumplimiento del principio de plena competencia;...”.
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22.5 Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2017, se publico la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera,
en la cual se establecié las siguientes reformas tributarias aplicables para el afio 2018:

« Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos distintos a
los dos Gltimos que participen en procesos de fusién, podran beneficiarse de la
exoneracion del pago de Impuesto a la renta durante 5 afios.

» Las nuevas microempresas tendran la exoneracion del Impuesto a la Renta por
3 afios, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos
operacionales, siempre y cuando generen empleo e Incorporen un valor
agregado naclonal a su produccién.

s Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y pensiones
jubilares que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
como deducibles o no, eliminando la posibilidad de deducir el gasto por
jubllacién asociada a trabajadores que hayan permanecido mas de 10 afios con
el mismo empleador. No obstante, de lo indicado se permite el reconocimiento
de impuestos diferidos sobre las obligaciones corrientes reconocidas a partir de
2018.

« Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la
economia popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean considerados
como microempresas, podran aplicar una deduccién adicional de hasta el 10%
del total de dichos bienes o servicios, segln la relacion entre los gastos por
compras a este tipo de contribuyentes, respecto al total de costos y gastos.

» No tendran el cardcter de reservado las actas de determinacion y liquidaciones
de pago por diferencias en la declaracion.

« Las normas de determinacién presuntiva podran ser aplicables en liquidaciones
de pago por diferencias en la declaracién o resoluciones para aplicacién de
diferenclas.

« Para la deduccién de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo pago
realizado por operaciones superiores a US$1,000, debe ser efectuado a través
de cualquier institucion del Sistema Financiero mediante giros, transferencias,
tarjetas de crédito o débito, cheques u otro medio de pago electrdnico.

* Los sujetos pasivos que no declaren la informacién de su patrimonio en el
exterior, ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI, serdn sancionados
con una multa correspondiente al 1% del total de sus activos o el 1% de sus
ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes o fraccién, sin que ésta
supere el 5% del valor de sus activos o ingresos, segun corresponda.

« Los medios de pagos electronicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC
deberan contar con un canal de cobro electrénico de manera obligatoria.

* Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera crédito
tributario para efectos de impuesto a la renta.

« Estan obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos,
cooperativas de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar
actividades financieras conforme lo dispuesto en el Codigo Organico Monetario
y Financiero; sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y casas de
valores, empresas aseguradoras, y compafiias reaseguradoras bajo el control
de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, asi como las
empresas de administracién, intermediacion, gestibn y/o compraventa de
cartera, conforme las definiciones, condiciones, limites y excepciones
establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

= Para los créditos provenientes de paraisos fiscales celebrados durante el periodo
comprendido entre enero a agosto de 2018, los intereses no pueden ser
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utilizados como gastos deducibles para el pago del impuesto a la renta,

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento
Productive, Atraccidn de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad vy
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas

tributarias:

1. Incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas;

a) Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones

productivas en sectores priorizados

« 12 afios contados desde el primer afioc en el que se generen ingresos
atribuibles a la nueva inversion, siempre que éstas se efectuen fuera de

areas urbanas de Quito y Guayaquil

e« B afios contados desde el primer afio en el que se genere Ingresos
atribuibles a la nueva inversién, para aquellas que se realicen dentro de
areas urbanas de Quito y Guayaquil

s Para socledades nuevas y existentes, la exoneracion aplica cuando la
socledad genere empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se
ejecutan en sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo,
dentro de los cantones de frontera, la exoneracién sera de 15 afios

b) Exoneracion del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de Inversion, en
los pages realizados por:

« Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el
desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el
contrato

» Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, durante
el plazo indicado en el contrato, siempre gue la Iinversion provenga del
extranjero y se demuestre el Ingreso de divisas al pais

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las

utilidades, estaran exonerados del 1SD los pagos al exterior por concepto
dividendos en faver de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

de

c) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en industrias

basicas

+ Excneracién por 15 afios contados desde el primer afio en gue se genere

ingresos atribuibles a la nueva inversion

« El plazo se ampliard por 5 afios mas si las inversiones se realizan en
cantones fronterizos

s« Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracidn aplica solo en
sociedades que generen empleo neto

2. Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

a) Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o beneficlos
netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades, cuotahabientes de fondos

colectivos o inversionistas en wvalores provenientes de fideicomisos
tituiarizacion en el Ecuador, siempre que cumplan determinadas condiciones.

de

b) Se incorpora los sigulentes sectores como prioritarios, los cuales también pueden

acogerse a |a exoneracidon del iImpuesto a la renta:

= Sector agricola
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« Oleoquimica
« Cinematografia y audivisuales y eventos internacionales
« Exportacion de servicios

« Desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de hardware
tecnolégico, infraestructura digital, seguridad Informatica, productos y
contenido digital, y servicios en linea

« Eficiencia energética
« Industrias de materiales y tecnologia de construccién sustentables
s Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo

€) Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por concepto
de capacitacién técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5%

d) Se establece la exoneracidn del impuesto a la renta por 20 afios para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de micro, pequefias y
medianas empresas

e) Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio serd
de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la promocién y publicidad

f) Se establece la deduccién de costos y gastos por publicidad o patrocinio deportivo
que sean realizados dentro del programa plan estratégico para el desarrolio
deportivo

g) La tarifa de impuesto a la renta (a partir del afio 2019) se incrementa en tres
puntos porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un residente
establecido o amparado en un paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es
residente en Ecuador, o cuando no se cumple |a obligacion de reportar hasta el
beneficiario efectivo

h) El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades serd equivalente a la
diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales
(35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad

i) Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta

§) Se elimina la devolucién del anticipo de impuesto a la renta en la parte que exceda
el TIE

k) Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de:
« Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico y de carga

» Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para wehiculos
hibridos y eléctricos

« Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales

« Barcos pesqueros de construccidn nueva de astillero
I) Tarifa 0% de IVA en servicios de construccién de viviendas de interés social

m) Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola
n) Devolucién de IVA para exportadores de servicios

o) Devolucién de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de
interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes y
servicios empleados para el desarrollo del proyecto
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p) Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por clientes, se
limita a 5 afios

q) Devolucién del IVA pagado en actividades de produccion audiovisuales, televisivas
y cinematograficas

r) Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga transacciones con
proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion de compras, registrando el IVA,
el cual podra ser utilizado como crédito tributario, de ser el caso

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador
a) Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones
b) Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

« Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en
atencién al cumplimiento de condiciones establecidas para el otorgamiento
de sus créditos

« Amortizacién de capital e Intereses de créditos otorgados por
intermediarios financieros u otro tipo de instituciones debidamente
calificadas

« Pagos por mantenimiento de barcos de astillero

c) Se establece la devolucién del 1SD para exportadores habituales en la importacién
de materias primas, Insumos y bienes de capital y también para las comisiones
de servicios de turismo receptivo.

4. Disposiciones

a) Si se registra gastos con empresas fantasmas o Inexistentes, la facultad
determinadora del SRI se incrementa a 6 afos

b) En base a las condiciones de |as finanzas publicas y la balanza de pagos, se podra
reducir la tarifa de impuesto a |la salida de divisas

c) En el caso de 6rdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de bienes
y servicios de las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del articulo 225
de la Constitucién de la Republica del Ecuador, tales proveedores podran pagar
sin Intereses sus obligaciones tributarias hasta el mes siguiente de efectuada la
transferencia

Los incentivos para la atraccién de Iinversiones privadas tendrdn una vigencia de 24
meses, plazo dentro del cual se deberad iniciar la nueva inversion.

23.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros
{marzo 2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran
tener un efecto Importante sobre los estados financieros adjuntos.
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