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TELEVISION INDEPENDIENTE INDETEL S.A.
Estados de Situacion Financiera

Expresados ¢n dolares

Diciembre 31, MNotas 2019 2018
Activos

Actiws corrientes

Ficetivo 7 15.491 38.205
Clientes ¥ otras cuentas por cobrarno relacionadas 8 432,613 202,977
Inventarios 797 707
Activos por impuestos corrientes 15 27812 70.134
(3s los pagados por anticipado 1.727 440
Otros activos corrientes 59 114
Total activos corricntes 478.529 312.667

Activos no corrientes Propiedades,

planta y equipo Aclivos por impucs 9 360,300 385.550
tos diferidos Otras cuentas por 15 12.758 3.752
cobrar large plazo Total activos no 1 434.000 375.000
corrientes S07.058 766.302
Total nctivos 1.285.587 178969
Pas ivos

Pas ivos corricntes

Praveedores ¥ otras cuentas por pagarno relacionadas 11 630.412 412,019
Pas ivos por impuestos corrientes 15 32,706 14.972
Obligaciones beneficios a los empleados 12 18.021 18.413
Total pas ives corrientes 681.139 445.404
Pas ivwos no corrientes

Obligaciones por beneticios detinidos 13 35,137 33.547
Olros pas ivos o lareo plazo 14 13.057 71.594
Total pus ives oo corrientes 48.214 105.141
Total pas ivos 729.353 550.545
Patrimonio

Capital social 16 2,500 2,500
Res ervas 17 359.515 341616
Otros res ultados integrales 18 12.690 7.935
Res ultados seumulados 19 181.529 176.373
Total patrimonio ncto 556.234 528.424
Total patrimonio neto v pas ivos 1.285.587 1.078.969

Ab. César Visquez Gonzilez
Representante Legal

——

Borboea (e

Ing. Barbara Villon Torres
Contador General

Ver politicas de contahilidad significativas
¥ notas a los estados financieros



TELEVISION INDEPENDIENTE INDETEL S.A.
Estados de Resultados Integrales

Expresados en dblares

Diciembre 31, Notas 2019 2018

Ingresos por actividades ordinarias

Ingresos poractividades ordinarias 24 653.651 506.129

Costo de ventas 21 (167.304) (153.630)
Ttilidad bruta 486.342 352.500

Otros ingresos 4218 25511

Gastos de operacionales

Gaslos de adminis tracion 22 {342.943) (255.724)

Gastos dc ventas 22 {112.324) (81.760)
Utilidad en operacion 35.293 40.527

(astos financicros 22 (346) (734)
Utilidad antes de participacién a trabajadores e impuesto a la renta 34.947 39.793

Participacion a trabajadores 12 (5.242) (3.9649)
Gasto de impuesto a la renta

Tmpuesio v larenta causado 15 (13.636) {(10.068)

Trpuesio a la renta dilendo 15 7.005 (3.856)
Utilidad del ejercicio 23.055 17.900
Otro resulta(lﬂ integral del e]erclclo

Plcmes de beneficios definidos 4,755 (1.550)
Resultado integral total del aio 27810 16350

Bobow (e,

Ing. Barbara Villon Torres
Contador Genceral

Ab. César Visquez Gonzilez
Representante Legal

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros
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TELEVISION INDEPENDIENTE INDETEL S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Expresados en dolares

Diciembre 31, 2019 2018

Capital social
Saldo mnicial y final 2,500 2,500

Reserva legal
Suldo micial y fmal 1.250 1.250

Reserva facultativa

Saldo inicial 340,366 320432
Apropiacion de resultados acumulados 17.899 16.933
Saldo final 358.265 3410.366

Otros resultados integrales
Ganancias (pérdidas ) actuariales

Suldo meiul 7.935 9,485
Nuevas mediciones de planes de benelicios delinidos 4,755 {1.550)
Saldo final 12.690 7.935

Resultados acumulados por adopeion de NILF
Saldo micial y fnal 158.473 158.473

Utilidad neta del ejercicio

Saldo inicial 17.900 19.934

Transferencia a reserva facullativa {17.899) {19.934)

Resullado inlegral del afio 23.055 17.900
Saldo final 23.056 17.900
Total patrimonio neto 556.234 528.424

—

Boboea (e,

Ing. Barbara Villon Torres
Contador General

b. César Visquez Gonzilez
Representante Legal

Yer politicas de contahilidad significativas
y notas a los estados financieros
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TELEVISION INDEPENDIENTE INDETEL S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Expresados en dolares

Diciembre 31, 2019 2018

Flujos de efectivo por actividades de operacion

Flectivo recibido de chenles 427.135 497.162
Elective pagado a proveedores v empleados (341.823) (322.292)
Ttereses (pagados) ganados, netos (346) (734)
Otros (egresos)ingresos, netos {107.681) {125.065)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacidn (22.714} 49.069

Flujos de efectivo por las actividades de inversién

Lifectivo pagado por la compra de propiedades, planta ¥ equipos - (48.122)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion - (48.122

{Disminucion) aumenio neto de elective (22.714) 947

Lifectivo al inicio delafio 38,205 37258
Efectivo al final del afio 15.491 38.205

Booa T e

Ing. Barbara Villon Torres
Contador General

Ab. César Visquez Gonzilez
epresentante Legal

Yer politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los cstados financicros
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TELEVISION INDEPENDIENTE INDETEL S.A.

Conciliacidon del resultado integral total con el efectivo neto (utilizado
en) provisto por actividades de operacion

Expresados en dolares

Diciembre 31, 2019 2018
Resultado integral total 27.810 16,350
Otro resultade integral (4.755) 1.550
Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con ¢l
efective neto provisto por actividades de operacidn:
Depreciacion de propiedades, plania ¥ equipos 25.250 23.061
Deterioro de cuenias por cobrar por meobrabilidad - 38.380
Provision para jubilacién patronal ¥ desahucio 7463 6.045
Provisiom para parlicipacion g lrabajadores 5.242 5.969
Provision para impueslo a karenta 13.656 10.067
Generacidn / reversidn de impuesios diferidos (7.005) 5,850
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas (9500 (160)
Cambios en activos v pasivos operativos:
Aumento cn cucntas por cobrar clicntes ¥ otras cucntas por (288.636) 34.115)
cabrar ’
Dismimucion (aumenio) en aclivos porimpueslos comienles 36.568 (15.412)
Aumento en gastos pagados poranticipado (1.287) 440
Dizminucidén (aumento)en otros activos corrientes 23 (36)
Aumento en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por 218304 121.051
pagar
Aumento (dismimucion) en pasivos por impuestos corrientes 9.832 (20.208)
Disminucion en pasivos por obligaciones con enmpleados (5.634) (3.864)
Disminucién cn pasivos por impucstos diferidos - (21.593)
Disminucién en pasivos por beneficios definidos (148) (204)
Disminucion en otros pasivos (58.537) (83.229)
Efectivo neta (utilizado en) provisto por actividades de operacidn (22.714} 49.069

Borboma (e,

h. César Vasquez Gonzilez

Ing. Barbara Villon Torres

Representante Legal Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros
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TELEVISION INDEPENDIENTE INDETEL S.A.

Principales Politicas Contables

1. OPERACIONES

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, provincia del Pichincha, Repuablica del
Ecuador el 23 de agosto de 1994 e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 27 de septiembre
de ese ano bajo 1a razon social “TELEVISION INDEPENDIENTE INDETEL S.A.™.

Su objeto social principal es la prestacion de servicio piblico de comunicacion.
Composicién accionaria:

las acciones de TELEVISION INDEPENDIENTE INDETEL S.A. cstan distribuidas de la
siguiente manera:

Nombre del accionista Pais N{? de t,%]_ de .,
Acciones  Participacion
Burtown S.A. Uruguay 1 0,02%
Televisicte S.A. Guatemala 6.249 99,98%
Total 6.250 100,00%

2, IMPORTANCIA RELATIVA

La Compaiiia ha tomado en consideracidn circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen
sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados
financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion v revelacion de todos los hechos
y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

[Las notas a los ¢stados [nancicros s¢ encueniran presentadas de manera sistematica en funcion a
su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), cada partida
significativa del Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados
Integrales, [stado de Cambios en ¢l Patrimonice y Cstade de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacién financiera
de la Compaiiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados v subtotales en los estados
financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripeion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus estados
financieros se presenta a continuacion:
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TELEVISION INDEPENDIENTE INDETEL S.A.

Principales Politicas Contables

4.1  Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente v sin reservas de acuerdo con
Normasg Inicrnacionales de Informacidn Financicra para Pequefias y Medianas Entidades (N1TT
para Pymes), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019,

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias ¥y Medianas Entidades (NIITF para Pymes) requicre el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la Compafiia que gjerza su
juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. [En la Nota 6, se revelan las areas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipatesis y estimaciones
son significativas para los estados financicros,

A partir de la evaluacion de la gerencia al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros se
han ¢laborado bajo la hipdlesis de negocio en marcha. No obstanic, a raiv de la declaracion de la
propagacién del COVID-19 como pandemia por parte de la Organizacion Mundial de la Salud
(OMS8) el 11 de marzo de 2020, los Gobiernos alrededor del mundo han tomado medidas que
limitan la movilidad de las personas para prevenir la propagacion del COVID-19, que afectan las
diferentes actividades ccondmicas. Aunque la entidad espera contlinuar con sus operaciones en cl
futuro previsible debido a que mantiene como actividad principal es la prestacion de servicio
publico de comunicacion, la evaluacion del cumplimiento de la hipdtesis de negocio en marcha
se ha realizado en un escenario de incertidumbre significativa.

4.2 Moneda funcional ¥y moneda de presentacion

Las cilras incluidas ¢n ¢sios cstados [inancicros y ¢n sus notas s¢ valoran utilizando la moneda
del entorno econdmico principal en que la Compailia opera. La moneda funcional y de
presentacion de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América.

4.3 Clasificacion de saldos ¢n corricntes y no corricntes

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcidén a su vencimiento, comao
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros ¥ como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.4 Efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja v/o bancos. Se miden inicial v posteriormente
por su valor nominal.

4.5 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

Cn este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no relacionados
originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
congiderando como 1al a: valor inicial, coslo linancicro y/o provision por pérdidas por deterioro
del valor (si los hubiere).
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TELEVISION INDEPENDIENTE INDETEL S.A.

Principales Politicas Contables
. ____________________________________________________________________________________________________________|]

4.6  Gastos pagados por anticipados

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para la
compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio econdmico. Se
miden inicial ¥ posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados
del periodo en el cual generan beneficios econémicos futuros.

4.7  Propiedades, planta ¥ equipo.

[in csic grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la produccion o
surninistro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, i,
y sélo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del
mismo; vy ¢l costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

- Medicion inicial. - las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye
¢l precio de adquisicion después de deducir cualquicr descucento o rebaja; los cosios
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la
cglimacion inicial de los costos de desmaniclamiento y retito, asi como la rchabilitacion
del lugar sobre el que se asienta.

- Medicion posterior. - las propiedades, planta ¥ equipos se miden al costo menos la

depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

- Método de depreciacién. - los activos empiezan a depreciarse cuando estin disponibles
para su uso y hasta que scan dados de baja, incluso si ¢l bien ha dejado de ser uiilizado.
La depreeiacion es reconocida cn el resultado del periodo con base en ¢l mélodo lincal
sobre las vidas atiles estimadas por la Administracion de la Compaiiia.

A continuacién, se presenta las partidas de propiedades, planta vy equipo ¥ la vida Gtil usada en el
célculo de la depreciacion:

Activos Tas as
[quipos dc comunicacion 6.67%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33,33%
Electrificaciones 10%
Torres y sistema 5%

A criterio de la Administracion de la Compaiia, estos activos se van a mantener hasta el término
operativo de los mismos v, al no ser sujetos de venta a terceros.
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TELEVISION INDEPENDIENTE INDETEL S.A.

Principales Politicas Contables

4.8 Proveedores y otras cuentas por pagar

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores relacionados
y no relacionados adquiridos en ¢l curso normal de negocio. Sc miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva.

En las cuentas por pagar provesdores con vencimientos no superiores a un afio, que no poseen un
interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar en el corto plazo. no se incluye costo
linancicro ya que ¢l efeelo de no actualizar los Mujos de clective no cs signilicativo.

4.9 Obligaciones beneficios a los empleados

Cn este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios
sociales (décimo tercer vy cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el [ESS vy
participacion a trabajadorcs. Sc miden a su valor nominal ¥ s¢ reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

El célculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa ¢l 153% sobre la utilidad contable de la Compafiia antes de liquidar cl
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

4.10 Obligaciones por beneficios definidos

En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados post empleo como
jubilacién patronal ¥ desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de célculos actuariales,
cstimados por un perito independiente, inscrito y calilicados cn la Supcerintendencia de
Compaiifas, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas
como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentacién) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados v costo financiero, son reconocidos en los resultados
del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se
denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se
reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

4.11 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes ya sean
legales o implicilas como resultado de sucesos pasados, por lag cuales s probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periodicamente
¥ se actualizan teniendo en consideracidn la mejor informacion disponible a la fecha de cierre de
los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).
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TELEVISION INDEPENDIENTE INDETEL S.A.

Principales Politicas Contables
. ____________________________________________________________________________________________________________|]

4,12 Impuestos

Activos por impuestos corrientes. - Se registran los créditos tributarios de impuesto al valor

agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido
compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - Se registran las obligaciones con la Administracion Tributaria
por impuesto al valor agregado. asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al
valor agregado sobre todas las operaciones transacciones monetarias que se realicen al exteriot
con a sin intervencion de las instituciones del sisterna lnancicro incluyendo compensaciones
internacionales.

Impucsio a las ganancias. - Sc regisira ¢l impucsto a las ganancias corrienic mas ¢l clecto de la
actualizacion (liberacion o constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

v Impuesto a las ganancias corriente. - Se determina sobre la base imponible calculada de

acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable,
La tasa de impuesto a la renta para los afios 2019 v 2018 asciende a 22%. Se mide a su valor
nominal y sc reconoce en los resultados del periodo en ¢l que sc genera,

v Impucsto a las ganancias dilcrido. - Sc determina sobre las dilerencias temporales que
existen entre lag bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cédlculo de dichos importes son vigentes
al cicrre del ¢jercicio contable.  Sc mide al monto que sc eslima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias v se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados
intcgrales, dependiendo de la transaceidn que origina la diferencia temporaria,

4.13 Patrimonio

Capital social. - En este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se miden a s
valor nominal.

Reservas. - En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones
realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas o para propdsitos especiticos. Se miden a
su valor nominal,

Otros resultados integrales. - En este grupo contable se registran los efectos netos por nuevas
mediciones de plancs de benelicios delinidos (ganancias — pérdidas actuarialcs).

Resultados acumulados. - En este grupo contable se registran las utilidades y/o pérdidas netas
retenidas y del ¢jercicio, sobre lag cuales la Compaiifa no ha determinado un destino definitivo.

4.14 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compafiia considerando el precio
establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de desemperfio.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de
desempefio para la transferencia al cliente de los bicnes y servicios comprometidos.
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TELEVISION INDEPENDIENTE INDETEL S.A.

Principales Politicas Contables
. ____________________________________________________________________________________________________________|]

[.os ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por recibir y representa
los montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de los negocios, neto de los
descuentos e impuestos relacionados.

La Compafifa reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado de
manera fiable, y es probable que los beneficios economicos futuros vayan a fluir a la Compafiia,
segun se describe a continuacion.
- Venta de servicios: Los ingresos por ventas de servicios publicitarios de emisoras de radio,
canales de tv y otras, se reconocen cuando pueden ser estimados con fiabilidad y en funcion
a los servicios efectivamente prestados a la fecha de cierre de los estados financieros

4.15 Costos y gastos

Costos de ventas. - En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurrides para la
generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto

de realizacion vy bajas de inventarios.

Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de
valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; sc reconocen de acucrdo a la base
de acumulacion o devengo v son clasificados de acuerdo a su funcion como: de administracion,
de venta, financieros y otros.

4,16 Medio ambiente

Las actividades de la Compaiiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al medio
ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones para resarcir
dafios v/o restauraciéon de ubicacion actual.

4.17 Estado de flujo de efectivo
Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades

relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos aquellos
flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

4.18 Cambios en politicas v estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 20119, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

4.19 Otra informacion a revelar

Una entidad revelard, en el resumen de las politicas contables significativas o en otras notas, los
juicios, diferentes de aquéllos que involucren estimaciones que la gerencia haya realizado en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la entidad y que tengan un efecto significativo
sobre los importes reconocidos en los estados financieros.
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TELEVISION INDEPENDIENTE INDETEL S.A.

Principales Politicas Contables

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La Administracion de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento
a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear
los riesgos enfrentados por la Compaiiia. La Compaiiia revisa regularmente las politicas v
sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

[.a Compaiiia clasilica y gestiona log ricsgos de instrumentos [inancicros de la siguienic mancra:

a) Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las obligaciones
de la contraparte de la Compaiiia, para un determinado contrato, acuerdo o instrumento financiero,
cuanto ¢sic incumplimicnto genere una pérdida en ¢l valor de mercado de algin aclivo financicro,

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a
la otra parte por incumplir una obligacion, v se origina principalmente en las cuentas por cobrar
a clientes no relacionados (Notas 8), cuyo imporie en libros ¢s la mejor forma de representar la
maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni
otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga ¢
independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

b) Riesgo de liquidex,

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compaiiia en cumplir, en tiempo vy forma,
con los compromisos contractualcs asumidos con sus provecdores o entidades financicras.

[l enfoque de la Compariia para adminisirar 1a liquidez ¢s contar con los recursos sulicicnics para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir cn pérdidas inaceptables o arricsgar la reputacion de la Compaiiia.

¢) Riesgos de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
pucdan (luctuar como consccucncia de variaciones en los precios de mercado.  El ricsgo de
mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y
otros riesgos de precio. La Compaiiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
sublipos de ricsgo:

- Riesgo de tasa de interés. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo

futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
las tasas de interés de mercado.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, 1a Compaiiia cuenta con operacioncs de erédilo, por lo tanio,
debera realizar el andlisis de sensibilidad al Estado de Resultados Integral v Patrimonio neto en
los estados financieros adjuntos por este concepto.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histérica ¥ otros factores, incluvendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones y supuestos més significativos efectuados por la Administracién se presentan a
continuacion:

a) Deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad

Al final de cada periodo contable se evalta la existencia de evidencia objetiva de deteriore
de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando ¢l saldo en libros
y el valor recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre
otros aspectos la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion
se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo
y en los resultados del periodo.

b} Vidas utiles y valores residuales

Al final de cada periodo contable sc evallan las vidas datiles estimadas y los valores residuales
de sus activos depreciables o amortizables {excluyendo los de valor inmaterial); cuando
ocurre un evento que indica que dichas vidas (tiles o valores residuales son diferente a las
estimadas anteriormente, se actualizan estos datos v los correspondientes ajustes contables
dc mancra prospectiva.

¢) Valor razonable de activos v pasivos

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es el
monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasive
puede ser incurrido o liquidado en una transaccion actual entre partes debidamente
informadas, ¢n condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion lorzosa,
utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor
informacion disponible u otras téenicas de valuacion: las modificaciones futuras se
actualizan de manera prospectiva.
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7. EFECTIVO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Efectivo
Bancos nacionales
Banco Bolivariano C.A. 9.100 32999
Banco de Machala S.A. 6.391 5.206
Total banco nacionales 15.491 38.205
Toial cleetivo 15.491 38.205

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, representan valores en ¢l Banco Bolivariano CLA. y
Banco de Machala 8.A., los cuales no tienen ninguna restriccion para su utilizacion inmediata.

8. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciecmbre

2019 2018

Clicntes y otras cuentas por cobrar no relacionadas
Cucntas por cobrar clientes locales (1) 481.644 236.111
Anticipo a proveedores 131 -
Cucntas por cobrar emplcados 2.909 2.179

484.684 258.290
{-} Deterioro acumulado del valor de cuentas por cobrar
por incobrabilidad (32.071) (33.313)
Total clientes v otras cuentas por cobrar no relacionadas 432.613 202.977

(1) Corrcsponden a lacturas pendientes de cobro principalmente por prestacion de scrvicios
publicitarios a agencias publicitarias, emisoras de radio y canales de tv.
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Un detalle de la antigiicdad de los saldos de cuentas por cobrar comerciales, fuc comao siguc:

Diciembre 31,2019 Diciembre 31,2018

Antigiicdad ‘ ‘Na. Saldo Provision ‘ ‘Nn. Saldo Provision

Clientes % Valor Clientes % Valor
Porvencer 33 125.119 - - 26 73.010 - -

Vencidas

De 1a90dias De 9 10.118 - - 8 32.654 - -
91 a 180 dias De 3 0.746 - - 3 16.523 - -
181 a 270 dias Dc 3 178.907 - - 2 13.619 - -
271 a 365 dias 4 21.402 - - 3 42.555 - -
Mis de 365 dias 7 136.351 - - 5 77.750 - -
61 481.644 - - 47 256.111 - -

Cambios en el deterioro acumulado de cuentas por cobrar por incobrabilidad. fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Deterioro acumulado de cuentas por cobrar por
incobrabilidad
Saldo al 1 de enero (55.313) (26.788)
Deterioro del afio dc cuentas por cobrar - (38.380)
Baja de cuentas por cobrar comerciales 3.242 9.855
Total por deterioro acumulado de cuentas por cobrar por
incobrabilidad (52.071) (55.313)
9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Al 31 de diciembre Tasa anual de
2019 2018 depreciacion
Propicdades , planta y equipo
Equipos de comunicacion 1231392 1.231.392 6.67%
Muebles y enseres 104.270 104.270 10%
Equipos de oficina 38.626 38.626 10%
Equipos de computacion 17475 17.475 3333%
Torres y sistema de antena 3425 3.425 5%
Hlectrificaciones 99.671 99.671 10%%
1.494.859 1.494.859

(=) Depreciacion acumulada (1.134.539) {1.109.309)

Total propiedades , planta y equipo 360.300 385.550

L
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Los movimientos del costo ¥ la depreciacion acumulada, fueron como sigue:

Conce plo

Costo

Sablus al 1 de eneresle 2018
Adguisicionas

Saldos al 311 de diciembre de 2018
Adyuisiciones

Suldus al 31 de diciembre de 2019

Depreciaeidn seumulada

Saldos al 1 de enerode 2018
{iasto o coswo de | periodo

Saldos al 31 de diciembre de 2018
Ciasto o coso del perindo

Suldos al 31 de dicie mbre de 2019
Saldo neto al 31 de diciembre del 2018

Saldo neto al 31 de diciembre del 2019

Equipo de Muebles v Equipo de Eyuipu de Torres v Eleclrilicaciun
comunieacion : oficing computacion sistemas €5 Total
1.183.270 104,270 38.626 17475 3423 671 1.416.737
48122 - - - - - 48122
1.231.392 14,270 38.626 17475 3.425 92671 1.494.859
1.231,392 104,270 38,626 17475 3425 99.671 1.494,559
(B32.411} (493.182) (2059) [15.732) [RRD] [E8.943) {1080 248)
(22,496} (119 166 - 136y (149} (230611
{H74.907) {93,301} i34.225) (15.752) 2057} (HU.087} (1109, 309}
{24.608) {106 {166 - {136) {144 (25.230)
(899.605) (93.407) (34.391) (15.752) (2.173) (89.231) (1.134,559)
356,485 10,969 4.401 1.723 1.388 1{1.584 385.550
331.738 10863 4235 1,723 1.252 10.440 360.300
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10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre

2019 2018
Otras cuentas por cobrar largo plazo
Calctfonc 8.A. N 375.000 375.000
Trucage S.A. 59.000 -
Total otras cuentas por cobrar largo plazo 434.000 375.000

(1) Corresponde principalmentc a un préstamo para capilal de rabajo. Fsic préstamo no
género inferés y sera cancelado de acuerdo a la disponibilidad de flujo de la compafiia.
La compafiia no determind ningdn interés implicito sobre el valor entregado en préstamo
a la compaiiia Calefone S.A.

11. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 & diciembre

2019 2018

Proveedores v otras cuentas por pagar no relacionadas

Proveedores locales (D 527.858 290.395
Comisiones por pagar Over (2) 65.829 55434
Comisioncs clicntes v agencias — (3) 5.612 3451
Provision comisiones 4 20919 61.589
Otras cucntas por pagar 1.194 1.150
Total provecdores y otras cuentas por pagar no

relacionadas 630.412 412.019

(1) Corresponden a los valores pendientes de pago a proveedores locales, por la adquisicidn
de bienes y servicios relacionados con la actividad del negocio los cuales serdn canceladas
dentro del periodo corriente.

(2) Corresponde a comisiones por pagar a las distintas agencias publicitarias por las
diferentes pautas acordadas durante el afio.

(3) Corresponde a comisiones por pagar clienies y agencias publicitarias por las pautas
especificas.

(4) Corresponden a varias provisiones de licencias musicales, alquiler de cquipos que sc
cancelan por el uso de musica en las radios.
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12, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Obligaciones por beneficios a empleados
Obligaciones con el IESS 3.805 3.347
Remuneraciones adicionales a empleados 8.974 9.097
Participacion a trabajadorces por pagar () 5.242 5.969
Total obligaciones por beneficios a empleados 18.021 18.413

Los movimientos de participacién a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Saldo inicial

Provision del ano

Pagos
Salde final

Al 31 de diciembre

2019 2018
5.969 5.663
5242 5969
(5.969) (5.663)
5.242 5.969

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de esta cuenta, lue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Obligaciones por beneficios delinidos
Jubilacion patronal 27.793 27.322
Des ahucio 7.364 6.225
Total obligaciones por beneficios definidos 35.157 33.547

13.1

Jubilacion patronal

De¢ acucrdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco
aiios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les correspondc
en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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[Log movimicntos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fucron como
sigue;

Al 31 de diciembre

2019 2018
Saldo inicial 27322 20877
Cos to laboral por servicios actuariales 3.958 3.059
Cos to financiero 2.086 1.725
Ganancia {pérdidas) actuarial (4.623) 1.821
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (950) {160)
S aldo final 27,793 27.322

13.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Irabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia
entregard el 25% de la tltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.
[.os movimicnios ¢n ¢l valor presente de obligacion de bonilicacion por desahucio lucron
como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Saldo inicial 6.225 3439
Cos to laboral por servicios actuariales 949 820
Cos to financiero 470 442
Ganancia (pérdidas) actuarial (132) (271)
Benelicios pagados directamente por el empleador (148) (205)
Salde final 7.364 6.225

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de
2019 y 2018. EIl valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este métode los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado ¥ basados en la férmula del plan, de tal
sucrie que sc alribuye la misma cantidad de benelicio a cada afio de servicio, considerando ¢l
uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflcjan ¢l valor de dinero a través del tiempo, ¢l incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia v cambios
¢n los supucstos acluariales sc cargan o abonan al resultado del afio.
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Los supucstos actuariales utilizados para propositos de los calculog acluariales lucron los

siguientes:
Al 31 de diciembre
2019 2018
Tas a de des cuento 8.21% 7.72%
Tas a de incremento salarial a corto plaso 30005 30024
Tas a de incremento salarial a largo plazo 1.50%% 1.50%%
Tabla de rotacion promedio 11,0924 8.82%
Tas a pas iva referncial 5,870 5,10%
Tabla de mortalidad e mvalider. T™ [ESS 2002 T™ TESS 2002

El analisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al linal del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Al 31 de diciembre 2019

Jubilacion - .

patronal Lesahucio
Tas a de des cuento
Variaciéon OBD (tas a de¢ des cucnto — 0.5%) (1.147) (202)
lmpacto % en el OB (tas a de des cuento + (1L.5%) -4% -3%
Variacion OBD (las a de des cuento - 0.5%%) 1.220 214
lmpacto % en ¢l OBL (tas a de des cuento - 0.5%) 4% 3%
Tas a de incremento salarial
Variacion OBD (las o de meremento salarial + 0.5%) 1.296 238
Impacto % en el OBD (tas a de incremento salarial — 0.5%) 5% 3%
Variacion OBD (tas a de incremento salarial - 0.5%) (1.226) (226)
Tmpacio % en el OBI) (las a de meremento salarial - 0.5%) -4% -3%
Rotacion
Variacion OBD (rotacion + 53%) (796) 227
Impacto % en ¢l OBD (rotacion + 5%) -3% 3%
Variacion OBD (rolacion - 5%%) 825 (217)

Impacto % cn ¢l OBD (rotacion - 5%) 3% -3%
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14. OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 d&e diciembre

2019 2018
Otros pasivws alargo plazo
Provis ion licencia mus ical Sayce (N 10.060 4.440
Provis ion licencia mus ical Soprofan (1 2.997 2.154
Andivision S.A. - 20.000
Central de Radio ¥ TV, Ecuador Centradec S.A. - 45.000
Total otros pas ivos a largo plazo 13.057 71.594

(1) Corresponden a provisiones de licencias musicales que se cancela por el uso de musica
¢n las radios a la Sociedad de Autores del Feuador (Sayce) y a la Sociedad de Productores
de Fonogramas (Soprofon).

15. IMPUESTOS
15.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 e diciembre

2019 2018

Activos por impuestos corrientes Crédito

tributario IVA por adquisiciones Crédito 12,925 1.756
tributario por rctencioncs de 1VA 14 887 68.378
Total activos por impuestos corrientes (1) 27.812 70.134
Tas ivos por impuestos corrientes

Tmpuesto al valor agregado por pagar 20,765 10,622
Retenciones en la fuente de IR por pagar 4.039 718
Impuesto a la renta por pagar 7.902 3.632
Total pas ivos por impuestos corrientes (2) 32.706 14.972

(1) Corresponden al registro de crédito tributarioc de impuesto al valor agregado por
adquisiciones de bienes y servicios ¥ retenciones en la fuente de IVA, que no fueron
compensadas al cierre del periodo 2019 v 2018.

(2) Corresponden a los valores pendientes de pago por [VA en ventas, retenciones en la
fuente de impuesto a la renta e impuesto a la renta pendiente de pago al cietre del periodo
2019 y 2018,
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15.2 Conciliacion tributaria — Impuesto a la renta

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 29.705 33.824
Mas (menos) partidas de conciliacion - diferencias permanentes
(=) Gas tos no deducibles 523 38.558

Mis (menos) partidas de conciliacion - diferencias (emporarias
(-} Provis iones por desahucio pens iones jubilares

patronales 35.084 7.596
(-} Otras diferencias temporarias (3.242) (34.216)
Utilidad gravable 62.071 45.761

Tmpuesto a la renta caus ado 22% 13.656 10.068

Anticipo del impucsto a la renta del afio 668 5.929
Impuesto a las ganancias del periodo 13.656 10.068

Menos :

Retenciones en la fuente que le realizaron el gjercicio (5.085) (5.134)
Pago dec anticipo de impucsto a la renta (668) (1.302)
Tmpuesto a la renta por pagar 7.902 3.632

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, la compaiiia s¢ acogid a la reduccion de los (3) punios
porcentuales de acucrdo a lo cstablecido en ¢l segundo art, (...) del 37.1 de la Ley de Régimen
Tributario Interno LRTI.

Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue;

Al 31 de diciembre

2019 2018
Saldo inicial 3.632 18.542
Provision del periodo 13.656 10.068
Retenciones ¢n la fucnte que ke realizaron cn cl cjercicio (5.085) (5.134)
Pago de anticipo de impuesio a la renla (668) (1.302)
Pago dc impucsto a la renta (3.632) (18.542)
Tmpuesto a la renta al final &l periodo 7.902 3.632
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15.3 Tasa efectiva
La conciliacién de la tasa efectiva de impuesto a la renta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Tas a impositiva legal 22% 22%
Efectos fis cal por partidas conciliatorias
Gas tos no deducibles - 25%
Ceneracion / reversion de impuesios diferidos 242, -17%
Tas a efectiva del impuesto 46% 30%

154 Saldos de impuestos diferidos
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Activos por impuestos diferidos
Jubilacién Patronal v des ahucio 2.267 1.671
Otras diferencias temporarias 10,491 4.081
Total activos por impuestos diferidos (1) 12.758 5.752

(1) El movimiento de activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

Ge dos e Ru los /
Saldo imicial oneracesen ecuperados /- ¢aldo final
¢l afio Revers ados en ¢l aiio
Al 31 de diciembre del 2019:
Jubilacién Patronal ¥ des ahucio 1.671 596 - 2.267
Otras dilerencias lemporarias 4,081 7.123 (713) 10.491
Total 5.752 7.71%9 (713) 12.758
L. Generados en Recuperados /
Salde inicial N . Salde final
¢l afio Reversados en ¢l aifio
Al 31 de diciembre del 2018;
Jubilacién Patronal ¥ des ahucio - 1.671 - 1.671
Otras dilerencias lemporarias 11.609 2412 (9.940) 4.081
Total 11.609 4.083 (9.940) 5.752
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Tarifa del impuesto a la renta

Provigién 5 2019 v 201

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la renta para sociedades es ¢l 25%; sin embargo, si una empresa tiene
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, cuyo beneficiario
clectivo de tales acciones sca una persona natural residentc ¢n Fcuador, con una
participacién directa o indirecta superior o igual al 50% su tarifa de impuesto a la renta
se incrementard en 3 puntos porcentuales. Si la participacion es menor al 50% del total
de acciones, los 3 puntos porcentuales se incrementaran sobre la porcion de accionistas
residentes o establecidos en paraisos fiscales cuyo beneficiario efectivo se una persona
natural residente en Feuador,

Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la
renta sobre la porcion que se haya incumplido con la presentacion de informacion
relacionada a la participacion de sus accionisias hasta las fechas establecidas cn la
normativa tributaria (Anexo APS febrero de cada afio).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir adicionalmente el
valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para
personas naturales (USS11.310,00 para 2019).

Adicionalmente las micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendrdn una
reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%), diche
benelicio sc aplicara siempre que s¢ mantenga o incremente ¢l emplco.

\ptici los afios 2019 v 2018

[21 anticipo del impuesto a la renta para cl afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2018,
ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la
Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% d¢l patrimonio, 0.4% dc ingresos gravados y 0.2% dc coslos ¥ gastos
deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
2016).

A partir del afio 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser determinado y pagado
de manera voluntaria. Quienes accedan a pagarlo, el calculo serd realizado
considerando ¢l 50% del impucsto a la renta causado menos relenciones corrienies,
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P minim  im | ananci

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen ‘Iributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, hasta el gjercicio fiscal 2018, si el anticipo minimo determinado en
el gjercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es
autorizada su devolucidn por parle de la Administracion Tributaria, s¢ constiluird en
pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valot
entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en
la parte que exceda el tipo impositive efectivo promedio de los contribuyentes en
general definido por la Administracion Tributaria.

Para ¢l afio 2019, i ¢l anticipo deierminado y pagado ¢s superior al impucsto a la renta
causado, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas.
Esto en virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dejé de ser el minimo valor a
pagar por concepto de impuesto a la renta.

150 Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Financiera

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los
afios 2016 al 2019,

15.7 Precios de transferencias

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ceuador es aplicable desde ¢l afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre del 2019 v 2018, esta orientada a regular con fines tributarios las fransacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificod la normativa sobre
precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
mento acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; v por un monto superior
a US$15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecid las operaciones que no deben ser contempladas para diche
analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas
Internas por cualquier monto v tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales
yio del exterior.
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[n la relerida regolucion lambién se indica que, para determinar los montos acumulados
indicados en el parrafo anterior, no se deberd considerar las siguientes operaciones:

- Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América.

- Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o patrimonio,
siempre que no afecten a resultados.

- Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales {dividendos) o pasivos.

- Ingresos sefialados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, asi
€omo activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

- Opcracioncs con cntidades de derecho pioblico ccuatoriano o empresas publicas
ecuatorianas.

- Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucién de
consulta previa de valoracién.

- Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan
condiciones determinadas en dicha resolucion,

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causade superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iii) No mantengan
suscrilo con cl cstado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovablcs.
Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
exierior ¢n un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de 1a
declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala
que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al
Scrvicio de Rentas Internas ¢l Ancxo de Operaciones con Parles Relacionadas ¢ Informe
Integral de Precios de 'I'ransferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partit
de Ta lecha de exigibilidad de la declaracion del impucsto a la renta; y la no entrega, asi como
la entrcga incomplela, inexacta o con dalos lalsos podra ser sancionada por la Administracién
‘Iributaria con multa de hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tantoe, la Compaiiia no estaria
obligada a la presentacion del Anexo de Operaciones con Parle Relacionadas ¢ Informe
Integral de Precios de ‘Transferencia.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 estd constituido por 6250 acciones ordinarias,

nominativas, autorizadas, suscritas y en circulaciéon respectivamente con un valor nominal de
US$0,40 cada una.
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17.

19.

20.

RESERVA LEGAL

Reserva legal

La Ley de Compaiiias de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compaifiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras
0 para aumentar el capital. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la reserva legal de la
Compaiia es de US$1.250.

Reserva Facultativa

Corresponde a la apropiacion de las ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a
resoluciones que constan en Actas de Junta General de Accionistas. Al 31 de diciembre del
2019 y 2018¢l saldo cs dc US$358.265 y USS340.366, respectivamente.

. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 dediciembre del 2019 y 2018, corresponde al efecto neto por nuevas mediciones de los
planes de pensiones de beneficios definidos por el valor de US$12.690 y US$7.935,
respectivamente,

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de¢ diciembre del 2019 y 2018, ¢l saldo dc csta cuenta ostd a disposicion de los
accionistas de la Compaiiia ¥ puede ser utilizade para la distribuciéon de dividendos,

capitalizacién de la Compaiia y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, entre
otros.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Ingres vs de actividades ordinarias
Servicios publicitarios emis oras radios (1) 707.683 553.763
Servicios publicitarios canales de televis ion - 9.005
Ingres os por reembolsos 2.524 -
(-) Des cuenlos en venlas (56.556) (36.729)
Total ingres os de actividades ordinarias 653.651 506.129

(1) Corresponde a ventas por servicios publicitarios que la compaiiia brinda a través de
emisoras de radios.
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21, COSTOS DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Cos tos de ventas
Sucldos ¥y remuncraciones adicionales 114.007 105.057
Otros cos tos dc ventas 53.302 48.573
Total cos tos de ventas 167.309 153.630

22, GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS
Un resumen de esta cuenta, lue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Gas tos operacionales v financieros
(as tos de administracion (1) 342.943 255.724
(as tos de¢ ventas (2) 112.324 81.760
(as tos financieros 346 734
Total pas tos operacionales v financieros 455.613 338.218

(1) Corresponden principalmente a sueldos, remuneraciones adicionales e impuestos ¥
contribuciones, servicios basicos, depreciaciones entre otros.

(2) Corresponden a comisiones agencias publicitarias, comisiones clientes, provisiones over
comigion publicidad y propaganda cntre otros,
23. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiifa no
mantiene juicios como demandado y/o demandante.

24. SANCIONES

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores ¥ Seguros

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, vy sus Administradores, por parte de la
Superintendencia de Compailias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2019 v 2018.
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De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, y sus Administradores, emitidas por parte de
otras autoridades administrativas, durante los gjercicios terminados el 31 de diciembre de
2019 y 2018.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de estos estados
financicros (marzo 27, 2020), la compafiia congidera importanic realizar la siguicnic
revelacion:

Con fecha 16 de marzo del 2020, el Presidente de la Repiiblica declard el Estado de Excepcion
¢n lodo ¢l terrilorio ccuatoriano, segun Decrcto Cjecutive 1017, con la linalidad de contener
la propagacién de la pandemia mundial originada por el virus COVID-19.

La pandemia originada por el virus COVID-19, ha generado que los mercados de todo el
mundo estén experimentando impactos econdmicos debido a esta crisis sanitaria; por esta
razon, la economia en nuestro pais se vera afectada por la recesion econdmica en los mercados
nacionales e internacionales.

La situacion antes detallada no ha permitido a la compafiia determinar con fiabilidad los
posibles deterioros de activos, incrementos de pasivos y su respectiva afectacién en los
resultados del gjercicio economico 2019; asi también, no ha permitido determinar fiablemente
la hipdiesis de ncgocio on marcha; sin cmbarge la Administracion de la compaiia sc
encuentra realizando todas las gestiones inherentes para viabilizar la continuidad de las
operaciones de la empresa; para lo cual, ha cstablecido protocolos de gestion de cobranzas,
estrategias de ventas y reduccion de costos y gastos, entre otras decisiones gerenciales, con
la finalidad de minimizar los impactos en los estados financieros en el ejercicio econdmico
2020.

Por lo anics mencionado, la compafiia considera que la crisis sanitaria producto de la
pandemia originada por ¢l virus COVID-19, tendrd un impacto medio - bajo, los cuales sc
podran medir con mayor fiabilidad después del mes de junio 2020; para lo cual la compaiiia,
scguira realizando gestiones con la finalidad de minimizar dichos elcctos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados
por la Administracion y se presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de
Accionistas. La Administracion considera que no se produciran cambios a los presentes
estados financieros.
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