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LOSSADJ AJUSTADORA DE SINIESTROS S.A

NOTAS EXNPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucién y operaciones -

LOSSADJ AJUSTADORA DE SINIESTROS S. A (en adelante la “Compaiiia”) fue constituida en Ecuador en
abril 12 de 2016, con el objeto de dedicarse al ajuste de siniestros de seguros mediante la investigaci6n, examen
y determinacion de las causas de los siniestros y valoracion de la cuantia de las perdidas en forma equitativa y
justa. La oficina principal de la Compaiiia esta ubicada en la ciudad de Guayaquil, en Junin 114 y Panama
Edificio Torres del Rio.

Situacion econémica del pais -

Durante el 2018 la situaciéon econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin embargo,
los precios de exportacion del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no
han recuperado niveles de anos anteriores, lo cual contintia afectando la liquidez de ciertos sectores de la
economia del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmont6 en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implement6 un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién del peso de los productos importados.

Por otra parte, el 29 de diciembre del 2017 se emitieron reformas tributarias. Ver Nota 13.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada no ha originado efectos en las
operaciones de la Compania.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos y aprobados por
la junta general de accionistas el 27 marzo 2019.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacibn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y
aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se presentan en estos estados financieros.
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Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo historico de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Transacciones en moneda extranjera -

(a) Moneda funcional y moneda de presentaciéon
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentaciéon de la Compainia.

(b)  Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidaci6n de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto si se
difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas
de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprenden el efectivo disponible, depoésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivo financieros -
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2.4.1Clasificacion

La Compeaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor razonable
a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros. La Administraciéon determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su

reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania mantuvo solamente activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia mantuvo tinicamente pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por préstamos, cuentas por pagar a proveedores y
otras cuentas por pagar y cuentas por pagar compaifiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.
2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién que, de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacioén:
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Medicién posterior

(a)

(b)

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

)

(ii)

(iii)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes en la venta de producto terminado en el curso normal de operaciones. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 9o dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por transacciones comerciales, las cuales son exigibles por la

Compaiia en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados que se
liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente de
su costo amortizado.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

®

(ii)

(iii)

Préstamos: Los préstamos se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contrataciéon. Posteriormente, se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros”.

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta godias.

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: Comprenden obligaciones de pago

principalmente por servicios de logistica. Se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas en el corto plazo.
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2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas y documentos por cobrar comerciales. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra
o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar
se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo de los
inventarios se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Propiedad, planta y equipo-

La propiedad, planta y equipo es registrada al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion
o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y
los costos puedan ser medidos razonablemente. Las reparaciones y/o mantenimientos menores son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es calculada linealmente con base en la vida atil estimada de
los bienes o de los componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administraciéon de la Compaifiia estima que el valor de
realizacién de su propiedad, planta y equipo al término de su vida 1til sera irrelevante. Las estimaciones de
vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisados y ajustados si es necesario a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:
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Tipo de bienes Namerode afios
Edificios e instalaciones 10 -20
Maquinariasy equipos 10
Mueblesy enseres 10
Vehiculos 8
Equipos de com putaciéon 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo, se calculan comparando los montos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquel que, entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso. No se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles -

Los activos intangibles que tienen una vida ttil definida se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicion de licencias de software.

La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término
de su vida util estimada (3 afios).

Impuesto a la renta corriente y diferido-

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El Impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ano 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales
o cuando no se informe la participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de
hasta el 25%.

El pago del “anticipo minimo de Impuesto a la renta” es calculado en funcion de las cifras reportadas
el aflo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que
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(b)

el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo. En el afio 2017 y 2016, el Impuesto a la
renta corresponde al calculo aplicando la tasa del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este
valor fue mayor al anticipo minimo calculado.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situaciéon financiera y que se
espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.9 Beneficios a empleados -

(d)

(b)

Beneficios corrientes

Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de situaciéon financiera y corresponden
principalmente a:

1) Participacién laboral: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del
impuesto a la renta, segtn lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con
cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos vendidos, los gastos de
venta y gastos administrativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii)  Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en
el Ecuador.

Beneficios no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio, no fondeados)
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La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacién laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneraciéon
mensual por cada uno de los afnos de servicios prestados a la misma Compania o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente la provisién para jubilaciéon patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 3.91% (2016: 4.14%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, aflos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuarial es asi como los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas se cargan a
otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio no se ha realizado provisién alguna.

2.10 Provisiones corrientes -

2.11

La Compania registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son
la mejor estimacion de la Administracién a la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos

otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaifiia hace entrega de sus productos al
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comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene
el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

Los costos y gastos se reconocen en funcion de su devengo

Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

Nuevos pronunciamientos -

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha adoptado
con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparaciéon de los estados financieros de la
Compaiia a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 12 Aclara que el impuesto sobre larenta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados
como capital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o eventos 1de enero 2019
pasados que generaron utilidades distribuibles. (M ejoras anuales ciclo 2015-2017).
NIC 19 Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios
o 1de enero 2019
definidos.
NIC 23 Aclara que siun préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado
correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos 1de enero 2019
generales. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017).
NIC 28 Aclaram.on sobre el registro alargo plazo de unainversién que no esta aplicando el valor patrimonial 1de enero 2019
proporcional.
NIIF 3 Aclara que obtener control de una empresa que es una operacién conjunta es una adquisicién por
- . 1de enero 2019
etapas (Mejoras anuales ciclo 2015-2017).
NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de
) . 1de enero 2019
ciertas condiciones de pagos adelantados.
NIIF 11 Aclara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de una empresa que constituye una operacién
conjunta no debe volver a medir su participacién previamente mantenida en la operacién conjunta. 1de enero 2019
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017).
NIIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazara ala NIC 17.Bajo la NIIF 16
practicamente entodos los contratos de arrendamientos deberan reconocer un "activo por derecho de 1de enero 2019
uso" yun pasivo por arrendamiento.
CINIIF 23 Interpretacio n que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre ciertos 1de enero 2019
tratamientos de impuesto alarentayel uso de laNIC R yno la NIC 37 para la contablizacién de éstos.
NIC 1yNIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones. 1de enero 2020
NIIF 3 Aclaracién sobre la definicién de negocio. 1de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazara ala NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicaciéon
inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
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En relacion a la NIIF 15 y 9 la Administracién informa que basada en una evaluacion general no se esperan
impactos significativos en la aplicaciéon de las mencionadas normas debido a:

a. NIIF 15: Los ingresos de la Compania se registran en el momento en el que se transfiere el producto es
decir cuando se satisfacen las obligaciones de desempefio y no hay obligaciones de desempefio exigibles
posteriores a la entrega del producto, el precio de la transaccion es previamente pactado con sus clientes
y no existen costos incurridos para obtener los contratos; por lo tanto, no se esperan efectos al adoptar
esta norma;

b. NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus relacionadas que se liquidan
hasta en 9o dias y que histéricamente han presentado un bajo monto de deterioro inclusive si se
provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras, con relacion a las cuentas por cobrar a clientes
consideran un efecto no significativo al analizar el deterioro en base a pérdidas esperadas futuras.

En relacion a arrendamientos, la Compaiiia al momento se encuentra realizando el analisis de los efectos de la
NIIF 16 que entraré en vigencia en enero del 2019.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaci6on de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto

grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de activos financieros

El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

(b)  Propiedad, planta y equipo y activos intangibles

La estimacion de vidas ttiles, valores residuales y deterioro se efecttian segtin se describe en las Notas
2.6,2.7y2.8.

(c)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
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Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

(d) Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia no ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administraciéon de riesgos de la Compania se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo
con las politicas, identifican, evaltian y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las
unidades operativas de la Compaiiia. La Administracién proporciona los lineamientos para la gestiéon
general de riesgos, asi como politicas escritas que abarcan areas especificas, tales como el riesgo de tasas de
interés, el riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros.

(a) Riesgos de mercado

6)) Riesgo de precio y concentraciéon

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles
de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a
precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de seleccién de proveedores.

Con relaciéon a los precios de los servicios, estos son fijados en funcién de la evolucion y
proyeccion de los precios del mercado ecuatoriano.

(ii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de instrumentos financieros y los flujos de
efectivo

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
quedevengan un tipo de interés fijo. La exposicion de la Compania a este riesgo no fue
significativa puessus créditos fueron cancelados durante el afo 2018.

(iii) Riesgo de que la posicién de mercado de la Compaiia se deteriore como consecuencia de la
operacién propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas
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(b)

(c)

Uno de los riesgos mas comunes es el riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se
deteriore como consecuencia de la operacién propia o de terceros. LOSSADJ AJUSTADORA DE
SINIESTROS S.A ha mantenido durante los tltimos afios una baja participacion de mercado
ecuatoriano.

Riesgo de crédito

Las politicas de administraciéon de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, asi como de la
exposicion al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, la
Compaiia realiza principalmente operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificaci6n de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados dentro
del mercado financiero.

En la Nota 2.4.3., se detalla la metodologia para efectuar los anélisis y evaluacioén del deterioro. La
calidad crediticia del efectivo en bancos determinado por calificadoras independientes es como sigue:

2018 (1) 2017

AAA 805 -

(1) Calificacion de acuerdo a informaciéon disponible en la Superintendencia de Bancos al 30 de
septiembre del 2018.

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, comportamiento
de pago, garantias, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. La
Compania analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo y calcula
el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y
analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad,
actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcion del analisis
de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones
internas y/o externas.

Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.

Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses.
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El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compania y pasivos
financieros de liquidacién sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha
del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos

de efectivo no descontados.

Entre1y 2 afios

Entre1y 2 afios

2018 Menosde 1 afio
Cuentas por pagar a proveedoresy otrascuentas por 8,656
Cuentas por pagar a compafiiasrelacionadas 970
2017 Menos de 1 afio
Préstam os -

Cuentas por pagar a proveedoresy otrascuentas por 6,353
Cuentas por pagar a compafiiasrelacionadas 3,600

Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a los accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base de la ratio de apalancamiento. Las ratios de apalancamiento

al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2017

6,353
3,600

9,953
(3)

9,950
3,839

13,789

2018

Préstam os -

Cuentas por pagar a proveedoresy otras cuentas por pagar 8,656

Cuentas por pagar a com pafiasrelacionadas 970

9,626

Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (805)
Deuda neta 8,821
Total patrimonio 4,020
Capital total 12,840
Ratio de apalancamiento 68.69%

72.16%

La disminucién en la tasa de apalancamiento se origina principalmente por la cancelacion cuentas por pagar

companias relacionadas.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2018 2017
Corriente  No corriente Corriente  No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivoy equivalentes de efectivo 805 - 3 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 2,413 - - -

Cuentas por cobrar a com pafiiasrelacionadas 7,905 - 11,352 -

Otras cuentas por cobrar 2,089 - 1,844 -
Total activos financieros 13,211 - 13,199 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Luelds por pagdr 4 proveeuores y owras cueuias por
pagar 8,656 - 6,353 -

Cuentas por pagar a companiasrelacionadas 970 - 3,600 -
Total pasivos financieros 9,626 - 9,953 -

Valor razonable de instrumentos financieros -
. El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, companias
relacionadas y otras cuentas por cobrar, asi como cuentas por pagar proveedores, compaiiias

relacionadas y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Efectivo en caja - 3
Bancos (1) 805 -
r 805 r 3

(1)  Comprende a depositos a la vista principalmente en bancos locales.
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7. CUENTAS POR COBRAR

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Clientes (1) 2,413 -
Socios 800 800
Companias relacionadas 7,905 11,352
11,117 12,152

(1) La antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:

2018 2017
CARTERA CORRIENTE: 1,877
CARTERA VENCIDA:
De 31 a 90 dias 536 -
2413 -

Las cuentas por cobrar clientes tienen plazo de vencimiento de 30 a 60 dias y no generan intereses.

7.1 SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con

companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias y partes relacionadas a: i) las
personas naturales o juridicas (companias) que directamente o indirectamente controlan.
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Sociedad 2018 2017

Cuentas por cobrar
TRANS-ESTIBA C. LTDA. 52 694
ALEX STEWART - 400
NILCLAVISA S.A. 3,852 4,350
VICUSTODIA 3,534 5,452
GACRISAN 467 457
7,905 11,352

Cuentas por pagar
TRANS-ESTIBA C.LTDA. 25 326
ALEX STEWART 284 676
NILCLAVISA S.A. - 498
VICUSTODIAS S.A. - 1,866
GACRISAN 644 217
AQUAPOINT 18 18
970 3,600

Los saldos por cobrar y pagar con compaiiias relacionadas no devengan intereses y en general, se liquidan en
el corto plazo.

PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

El movimiento y los saldos de propiedad, planta y equipo se presentan a continuacion:

Equipo de

Computacion

Costo:

Saldo o1-Ene-2017 0.00
Adiciones 1,648.09
Saldo 31-Dic-2017 1,648.09
Adiciones 0.00
Saldo 31-Dic-2018 1,648.09
Depreciaciones:

Saldo o1-Ene-2017 0.00
Adiciones -176.27
Saldo 31-Dic-2017 -176.27
Adiciones r -494.31
Saldo 31-Dic-2018 -670.58
Total 977.51
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia no mantuvo activos dentro del rubro propiedad, planta y
equipo constituidos en garantia.

9. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2018 201

Prov eedores locales 8,318 6,327
Relacionadas 970 3,600
Anticipos Recibidos - -
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS - -
Servicio de Rentas Internas 338 26
Liquidaciones - -

9,626 9,953

10. IMPUESTOS
10.1 Determinacion del impuesto a la renta por pagar

A continuacién, se detalla la determinacion del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre:

2018 2017
Impuesto a la Renta causado 150 486
Menos
Retenciones en la fuente (70) (185)
Anticipo de Impuesto a la Renta pagado (57) (154)
Crédito tributario de afios anteriores - -
Impuesto a la Renta por pagar 22 146

10.2 Impuesto alarenta -

La composicion del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente 22 146
Impuesto a la renta diferido 0 0
22 146
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Conciliacion contable tributaria (determinacion del impuesto a la renta corriente) -

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afos terminados al
31 de diciembre:

2018 2017
Utilidad del afio antes de participacién laboral e
Impuesto a la Renta 330 1,817
Menos - Participacion laboral - -
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 330 1,817
Mas - Gastos no deducibles 350 392
Menos - Otras partidas conciliatorias - -
Base tributaria 680 2,209
Tasa im positiva 22% 22%
Impuesto a la Renta causadoy definitivo (1) 150 486

(1)  Estos valores son superiores a los anticipos minimos de impuesto a la renta que para el 2018 y 2017.

Legislacion sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y
locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (anexo e informe o0 US$3,000,000 solo presentar anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de julio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaraciéon de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Otros asuntos — reformas tributarias —

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion
de inversiones, generaciéon de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento
del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

e Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el Servicio de Rentas Internas para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril
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del 2018. Adicionalmente, aplicaciéon de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social
(con excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

e Aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones), servicios
bésicos, créditos educativos y becas, obligaciones con Gobiernos Auténomos Descentralizados -
GADS, empresas publicas amparadas por la Ley Organica de Empresas Publicas, impuestos
vehiculares, Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, Contraloria General del Estado; y
demas entidades que eventualmente pudieren acogerse a la ley. Existen plazos y condiciones
diferentes dependiendo el tipo de entidad.

e Exoneracién del Impuesto a la Renta y anticipo, para sectores priorizados y sujeto a la generacion
de empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaquil (por 8 afos), zonas no urbanas de Quito y
Guayaquil (por 12 anos) y sectores fronterizos (por 15 afnos), siempre que la inversion se realice en
un periodo de 24 meses contados desde la publicacion de la Ley.

e Exoneracién del Impuesto a la Renta y anticipo, sujeto a la generacién de empleo neto, para
industrias basicas en todo el pais (por 15 afios) y sectores fronterizos (por 20 afios), siempre que la
inversion se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacion de la Ley.

e Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a la renta calculados después del
pago del IR, distribuidos por sociedades nacionales o extrajeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador.
No aplica exoneracion si el beneficiario efectivo es una persona natural residente en Ecuador; y, si
la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios
efectivos.

e Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de Impuesto a la renta del 28% a partir del ano
2019. El porcentaje 25% se mantiene, asi como también el 22% para micro, pequefias empresas,
exportadores habituales.

e Se establece el Impuesto a la renta Gnico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de
acciones.

e Reduccién tarifa Impuesto a la renta en reinversion de utilidades, para impulsar el deporte,
cultura, desarrollo ciencia, tecnologia e innovacion.

e El porcentaje de retencién sobre dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de Impuesto a la renta para personas naturales
(35%) vy la tarifa de Impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente base
imponible.

e Modificacion de la formula para determinar el Anticipo de Impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2019 en adelante.
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e Anticipo de Impuesto a la renta. Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del
proximo afo (tercera cuota - abril del siguiente afio); se elimina devolucion del anticipo mediante
el tipo impositivo efectivo (TIE); y, se contempla la devolucién del valor del anticipo que
sobrepase al valor del Impuesto a la Renta causado para sociedades (eliminacién impuesto
minimo)

e Se agregan bienes y servicios con tarifa 0% de Impuesto al Valor Agregado, tales como: materia
prima e insumos (semillas, bulbos, plantas) para el sector agropecuario, acuicola y pesquero
importados o adquiridos en el mercado interno, y partes y piezas para tractores de llantas de hasta
200hp; y maquinaria de uso agropecuario, acuicola y pesca, partes y piezas, de acuerdo con los
Decretos que emita el Presidente, entre otros.

e Con respecto al Impuesto al Valor Agregado, se establecen las siguientes reformas:

- Impuesto al Valor Agregado en compras: Uso de crédito tributario de Impuesto al Valor
Agregado en compras locales e importaciones hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

- Retenciones: Devolucién o compensacion del crédito tributario de retenciones de Impuesto
al Valor Agregado hasta dentro de 5 afnos desde la fecha de pago.

- Exportacion de servicios: Devolucién de Impuesto al Valor Agregado en exportacién de
servicios segin lo determine el Comité de Politica Tributaria.

- Viviendas de interés social: Devoluci6on de Impuesto al Valor Agregado en construccion de
vivienda de interés social.

- Medios electronicos: Se elimina la devolucién de Impuesto al Valor Agregado por uso de
medios de pago electrénicos.

- Devolucién del 50% del Impuesto al Valor Agregado pagado en actividades de producciones
audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

e Seelimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales
puntos resumimos a continuacion:

e Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas detecte que un
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la
transferencia del bien o la prestacion del servicio, sin contar con los activos, personal,
infraestructura o capacidad material, directa o indirectamente, para prestar los servicios o
producir; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumiré la
inexistencia de dichas operaciones.

e [Establece las condiciones para la exoneracion de Impuesto a la renta de microempresas.

o Disposiciones referentes a deducciéon de jubilaciéon patronal y desahucio.
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e Condiciones para la deduccién adicional de costos y gastos para el sector de Economia Popular y
Solidaria.

e Sociedades emisoras de tarjetas de crédito, se establece que las sociedades emisoras de tarjeta de
crédito o débito que paguen a no residentes deberan aplicar las retenciones correspondientes.

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No. 336 del 27 de
septiembre de 2018, se reformo el articulo correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos
realizados al exterior del Reglamento para la Aplicaciéon de la Ley de Régimen Tributario
Interno, estableciendo que las sociedades emisoras de tarjetas de crédito o de débito que por
cuenta de terceros paguen, acrediten o envien ingresos gravados a favor de personas no
residentes deberan efectuar la retencién conforme las tarifas previstas en la ley, en aquellos
casos y cumpliendo las condiciones, limites y requisitos, que establezca el SRI mediante
resolucion.

e Informe de Cumplimiento Tributario, el Servicio de Rentas Internas mediante resoluciéon
establecera quienes son los contribuyentes obligados a presentar el Informe de Cumplimiento
Tributario y definira el alcance de la revision del auditor.

Se permite la generacién de impuesto a la renta diferido activo a partir del afio 2018 por el gasto no
deducible correspondiente a la provision por jubilacién patronal y desahucio el cual podré ser utilizado
tinicamente al momento del pago por dichos conceptos.

e Deacuerdo con la Administracién de la Compaiia, las principales reformas con impacto a partir del
afo 2018 son la eliminacion del saldo del anticipo a liquidarse del impuesto a la renta y del impuesto
minimo, y la generacion de impuesto a la renta diferido por jubilacién patronal y desahucio.

10.6 Otros impuestos

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Im puestos por recuperar
Crédito tributarioIVA 1,161 705
1,161 705
Otros im puestos por pagar
Impuestoal Valor Agregado IVA 338 26
338 26

11. PASIVOS ACUMULADOS
Los pasivos acumulados estdn constituidos como sigue:
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2018 2017
Participacion de trabajadores 393 393
393 393

CAPITAL

El capital suscrito de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende de $ 800,00 con desglose de
la siguiente manera:

2018
NIVELO CLAVIJO ANGEL GUSTAVO 700
NIVELO HARB ANDREA STEFANIE 100
—_0
800

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no esta disponible para distribuciéon de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 esta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se
generaron como resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a doélares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales
vigentes, la reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las
del tltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso
de liquidaci6n.

Resultados acumulados por adopcién inicial NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo
acreedor, s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
altimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacién de la Compaiiia.
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Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten identificar
su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y cuampliendo las disposiciones
normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018
GASTOS OPERATIVOS 349.80
Viaticos 349.80
GASTOS ADMINISTRATIVOS 2,812.76
Personal 2.00
Servicios de Terceros 1,925.00
Materiales y suministros 183.94
Depreciaciéon y amortizacion 494.31
Afiliaciones, donaciones y contribuciones 30.00
Intereses, multas e impuestos 123.30
Varios 0.21
Contabilidad 54.00
GASTOS FINANCIEROS 3.60
Comisiones 3.60
TOTAL DE GASTOS 3,166.16

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administraciéon de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

*X*
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