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ANDIVISION S.A.

Afo Terminade en Diciembre 31, 2016
Con Informe de los Auditores Independientes
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ANDIVISION S.A.
Estados de Sitaacién Financiera
Expresados en délares
Diciembre 31, Notas _2016 2015
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 24,569 57,527
Clientes ¥ otras cuentas por cobrar no relacionados ' 427,994 315,248
Activos por impuestos cormientes 7 34,064 97,218
Servicios ¥ otros pagos mticipados - 3,342
Total activos corrientes 486,627 473,335
Actives no corrientes:
Propiedades, planta y equipo, neto B 171,332 180,226
Cuentas por cobrar largo plazo - 114,000
(tros activos no corrientes 19 38
Total activos no corricntes 171,351 294,265
Total de activos 657,978 767,599
Pasives
Pasivos corrientes:
Provesdores comerciales y otras cugntas por pager no relacionados 9 182,217 124,096
Pagivos acumlados 10 11,950 19,922
Pasivos por impuestos corrientes 7 28,280 30,323
Total pasivos corrientes 222,447 174,341
Pasivos Do corrientss:
Obligaciones por planes definidos a empleados 1 17,725 18,276
Otros pasives largo plazo 12 3,659 7,141
Pasivos por impuestos diferidos 7 14,578 16,472
Total pasivos no corrientes 35,962 41,890
Total de pasivos 238,409 216,231
Patrimonio:
Capital social 13 2,500 2,500
Reserva legal 14 1,250 1,250
Resultados acutmulados 15 395,819 547,619
Total patrimonio neto 399,569 551,369
Total pasivo mas patrimenio neto 657,978 767,599

=
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Ledo. on Sudrez Mosquera
Repi tante Legal

Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados fingncieros,
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ANDIVISION S.A.

Estados de Resultados Integrales

Expresados en délares

Afios terminados en Diciembre 31, Notas 2016 2015
Ingreses de actividades ordinarias 16 481,995 629,434

Costo de ventas 17 (168,236) (200,633)
Utilidad bruta 313,759 428,801
Otros ingresos 6,204 29,117

Gastos operacionales

Gastos de administracién 18 #17.871) (325,462)
Gastos de ventas 18 (49,716 (81,431
{Pérdida) utilidad en operacién (147,624) 51,024
Gastos financieros 18 (1,015) (1,321)
(Pérdida) utilidad antes de participacién e impuesto a la renta (148,639) 49,703
Participaci6n de trabajadores 12 - (7,455)
Tmpuesto a la renta 7 (6.615) (14,796)
Resultado infegral total (158,254) 27,452

Lcdo. Wilson Suiirez Mosquera
Representantg Legal

Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estadoes financieros.
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ANDIVISION S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2016 2015
Capital social

Saldo inicial y final 2,500 2,500
Reserva legal

Saldo inicial y final 1,250 1,250
Resultados acumulados

Otros resultados integrales (ORI}

Saldo inicial - -
Ganancias (pérdidas) actuariales ¢ 3,454 -
Saldo final 3,454 -
Resultados acumulados por adopcién de NIIF
Saldo inicial y final 94,251 94,251
Utilidades retenidas
Saldo inicial 453,368 426,749
Correccion de errores de afios anteriores - (833)
Resultado imtegral total (155,254) 27,452
Saldo final 298,114 453,368
Saldo final resultados acumutados 395,819 547,619
Total patrimonio neto 399,569 551,369

D

Ledo. Wi#on Suérez Mosquera Ing. OfwmdomVeg
Representante Legal Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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ANDIVISION S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)
Afios terminados en Diciembre 31, 2016 2015
Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes 526,742 661,140
Efectivo pagado a proveedores, empleados v otros (553,054) (591,360)
Otras entradas y salidas de efectivo (4,278) {11,593)
Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de operacién (30,590) 58,187
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Adquisicién de propiedades, planta y equipos (2,368) (75.428)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién {2,368) {75,428)
Disminueién neto de efectivo y equivalentes de efectivo (32,958) (17,241)
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al inicio del afio 57,527 74,768
Efectivo y eguivalentes de efectivo al final del afio 24,569 57,327

}[)

Ledo. Wilsen Suérez Mosquera
Repreyentanie Legal

Contador Geperal

Yer politicas de contabilidad significativay
¥ notas a Jos estades financieros.
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Conciliacién del resnitado integral total con el efectivo neto
(utilizado) provisto por las actividades de operacién
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(Expresadas en délares)
Ailos terminados en Diciembre 31, 2016 2015
Resultado integral total (155,254) 27,452
Ajustes para conciliar el resultadoe integral total con el efectivo neto
(utilizado) provisto por las actividades de operacidén:
Depreciaciéon de propiedad, planta y equipos 11,262 4,003
Provisién impuesto a la renta 6,615 14,796
Provisidn participacién de trabajadores - 7.455
Provisidn para cuentas incobrables 19,609 1,449
Provision jubilacion patronal y desahucio 4,176 4,852
Otras partidas de gjustes - (833)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Incremento (disminucion) en clientes y otras cugntas por cobrar (132,355) 111,689
Disminueién (incremento) en actives por impuestos corrientes 56,898 (27,099)
BDisminueién en inventarios - 11,500
Disminucion en otros activos 3342 ing
Disminucion (incremento} en cuentas por cobrar largo plazo 114,000 (82,000)
Disminueién en otras cucntas por cobrar no corrientes 19 -
Incremento en proveedores, relacionados, empleados y otros 50,149 16,206
Disminucién en otros pasivos (5,886) (18,053)
Disminucion en obligaciones por planes definidos a empleados (1,273) (16,404)
Disminueion en pasivos por impuestos diferidos (1,894} (543)
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacion (30,590) 58,187

X

Ledo. Wilsgh Susirez Mosquera

Representante Legal

Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros.
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ANDIVISION S.A.

Principales Politicas Contables

“
1. OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida mediante escritura piblica en la ciudad de Guayaquil, Repiiblica
del Ecuador el 23 de agosto de 1994, como una sociedad anénima de nacionalidad ecuatoriana y
domiciliada en la cindad de Guayaquil e inscrita en ¢l Registro Mercantil con fecha 19 de
septiembre de 1994, bajo la razén social ANDIVISION S.A.

Su objeto sacial principal son las actividades de prestacidn de servicio piblico de comunicaci6n
y cuyo nombre comercial es “Tropicalida Stereo — Redty Ecuador”.

Las acciones de ANDIVISION S.A. estén distribuidas de la signiente manera:

I N° de
Nombre del accionista Pais . %
Acciones
Radio Television Guatemala S.A. Guatemala 6.249 90.99%
Filer S.A. Uruguay 1 0,01%
6.250 100,00%

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

21 Declaracién de camplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),

A continuacioén se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF para PYMES, estas politicas han sido
definidas en funcidn de las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2016, aplicadas de
manera uniforme a los periodos que se presentan.

22 Bases de preparacion

Los estados financieros de ANDIVISION S.A., comprenden los estados de situacién financiera
al 31 de diciembre det 2016 y 2015, los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y
2015. Estos estados financieros han sido preparados de acnerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

2.3 Moneda fancional y moneda de presentacién

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno econdmico principal en que la Compafia opera. La moneda funcional y de
presentacitn de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América.
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ANDIVISION SA.

Principales Politicas Contables

24 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese perfodo.

2.5 Efectivo

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez. Se miden inicial y posteriormente
por su valor nominal.

2,6 Cuentas por cobrar clientes

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes no relacionados originados
en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interss efectiva
considerando como tal a: valor inicial, cobros, costo financiero y/o provisién por pérdidas por
deterioro del valor (si los hubiere).

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos no superiores a un afio, que no poseen un
interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en €l corto plazo, no se incluye
costo financiero ya que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos mayores a un afio, el costo financiero se lo
establece considerando ¢l tiempo transcurrido al final de cada periodo y la tasa de imterés
referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo
(interés implicita).

2.7 Otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y no
relacionados originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compatfiia. Se
miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo
con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, cosio financiero
y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

2.8 Servicios y ofros pagos por anticipados
Son cargados a resultados del gjercicio en funcién del método del devengado.
2.9 Propiedades, planta y equipo

En este grupo contable se registra todo bien tangible, adquiridos para su uso en la produccion o
suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si,

-y sélo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econoémicos futuros derivados del

mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.
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ANDIVISION SA.

Principales Politicas Contables

Medicién inicial.- Las propiedades, planta y equipos, s¢ miden al costo, el cual que incluye el
precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebeja; los costos directamente
atribuibles a Ja ubicacién del active en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracién y la estimacién inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicidén posterior. Las propiedades, planta y equipos, se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Método de depreciacién.- Los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su
uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado, La depreciacion
es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas utiles
estimadas por la Administracién de la Sucursal.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Activos Tasas

Electrificaciones 6,67%
Muebles y enseres 10,00%
Equipos de oficina 10,00%
Equipos de comunicacidn 6,67%
Equipos de computacion 33,33%
Aires acondicionados 10,00%

2,10  Deterioro del valor de los activos

La Compaifiia evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos. Si existen
indicadores, la Compaiiia estima el monto recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en que ¢l valor en libros del activo excede a su valor recuperable,
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de
su venta o su valor en uso. La Administracién ha realizado los anélisis pertinentes y considera
que no se han producido eventos que indiquen que sus activos significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

2,11 Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores relacionados
y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, pagos y costo financiero.

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un afio, que no poseen un
interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, no se incluye costo
financiero ya que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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ANDIVISION S.A.

Principales Politicas Contables

2.12  Provisiones

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente ya sea legal o implicita como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién y puede hacerse una
estimacion fiable del imporie de la obligacién, El importe reconocido como provision debe ser
la mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.13  Pasivos por beneficios a los empleados

Pasivos corrientes.- En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados
como beneficios sociales {(décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el
IESS y participacién a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan,

El célculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Sucursal antes de liquidar el impuesto
a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes,- En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados
post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de
calculos actvariales, estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacién futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los resultados
del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se
denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se
reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

2.14 Obligaciones por pianes definidos a empleados

Se registran los planes de beneficios 2 empleados post empleo como jubilacion patronal y
desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de célculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compaiiias y Valores aplicando el

método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacin
futura,

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los resultados
del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se
denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se
reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.
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ANDIVISION S.A.

Principales Politicas Contables

2.15 Impuestos

Activos por impuestos corrientes.- En este grupo contable se registran los créditos tributarios
de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta
que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- En este grupo contable se registran las obligaciones con la
Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente
por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta e ISD sobre todas las operaciones
transacciones monetarias que se realicen al exterior con o sin intervencion de las instituciones del
sistema financiero incluyendo compensaciones internacionales.

Impuesto a las ganancias.- En este grupo contable se registra ¢l impuesto a las ganancias
corriente mis el efecto de la actualizacion (liberacidn o constitucién) de los activos y pasivos por
impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- Se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable,
La tasa del impuesto a las ganancias para los afios 2016 y 2015 ascienden a 22%. Se
mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

- lmpuesto a las ganancias diferido.- Se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cilculo de dichos importes son
vigentes al cierre del gjercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o
pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la diferencia temporaria.

2.16 Patrimonio

Capital asignado.- En este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide a
su valor nominal.

Otros resultados integrales.- En este grupo contable se registran los efectos netos por las nuevas
mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos.

Resultados acumulados.- En este grupo contable se registran las utilidades netas retenidas y del
ejercicio, sobre las cuales la Compafiia no ha determinado un destino definitivo.

2.17 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiiia, son reconocidos
cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la entidad reciba beneficios
econdmicos asociados con la transaccion; y los costos incurridos o por incurrir en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad. Estin conformados por:
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ANDIVISION S.A.

Principales Politicas Contables

Venta de servieios.- En este grupo coniable se regisiran las ventas por servicios publicitarios de
emisoras de radio, canales de tv y otras; surgen cuando se han transferido los riesgoes y ventajas
de tipo significativo de propiedad de los servicios al comprador; la Compafiia no conserva para si
ninguna implicacién en la gestién de los servicios ni retiene el control efective sobre los mismos.
Se miden al valor razonable de 1a contraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones,
tebajas y descuentos.

2.18 Costos y Gastos

Costo de ventas.~ En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para la
generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto
de realizacién y bajas de inventarios.

Gastos.- En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de
valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafifa; se reconocen de acuerdo a la base

de acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién como: de administracién,
de venta y otros.

2.19 Medio ambiente

Las actividades de la Compafifa no se encueniran dentro de las que pudieren afectar al medio
ambiente. Al cierre de los presenies estados financieros no existen obligaciones para resarcir
dafios y/o restauracién de ubicacion actual.

2,20 Estado de flujos de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos financieros y todos aquellos
flujos que no estan definidos como de inversidn o financiamiento.

221 Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015.

2.22  Otra informacion a revelar

Una entidad revelard, en el resumen de las politicas contables significativas o en otras notas, los
juicios, diferentes de aquéllos que involucren estimaciones que la gerencia haya realizado en ¢l
procesc de aplicacién de las politicas contables de la entidad y que tengan un efecto significativo
sobre los importes reconocidos en los estados financieros,
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ANDIVISION S.A.

Principales Politicas Contables

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
31 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: ricsgos de
mercado {(que comprende a los riesgos de precio y 1asa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempetio financiero de la Compaiifa.

(a) Riesgos de mercado
Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flajos de efectivo

Debido a que la Compafiia no registra pasivos que generen intereses a tasas variables no estd
expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

)] Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de
crédito consisten principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por cobrar, Respecto de las
cuentas por cobrar, no existen concentraciones significativas,

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un mimero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de
mercado. En este sentido, la Compafiia no estd expuesta a riesgos significativos de liquidez ya

‘que histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener suficiente

efectivo para atender sus obligaciones.
3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compatiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos 8 sus accionistas,

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6piima para reducir el
costo del capital.

3.3 Estimacion de valor razonable

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico el cual estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para
transferitr un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoracién, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta
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- ____ ]
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
el precio del aciivo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

¥" Precios de cotizacidn {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la Compafiia puede acceder a la fecha de medicion (nivel 1),

v Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 en que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

v’ Informacion sobre el activo 0 pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (informacién no observable) (nivel 3).

4. ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto al futuro. Las estimaciones contables
resultantes por definicién muy pocas veces seran iguales a los resultados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso en forma
prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a continuacion:

® Provisién por cuentas incobrables

Al final de cada periodo contable se evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus
cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor
recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera

deterioro. El valor del deterioro s¢ reconoce ¢n una cuenta correctora del activo y en los resultados
del periodo.

(b) Yidas itiles ¥ valores residuales

Al final de cada periodo contable se evaldan las vidas fitiles estimadas y los valores residuates de
sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un
evento que indica que dichas vidas iitiles o valores residuales son diferente a las estimadas
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. |
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera
prospectiva.

() Yalor razonable de actives v pasivos

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es el monto
por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o ¢l monto por el cual un pasivo puede ser
incurride o liquidado en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible u
otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre
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del 2016 del 2015
Efectivo y equivalentes de efectivo
Caja chica
Caja chica 280 67
Total Caja chica 280 67
Bancos nacionales
Banco Bolivarianc C.A. 153 6.677
Banco Bolivariano C.A. 14342 36.922
Banco de Machala S.A. 4154 8.034
Total Bancos nacionales 18.649 51.633
Bancos extranjeros
Statetrust Bank & Turst Ltd. 5.640 5.827
Total Bancos extranjeros 5.640 5.827
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 24.569 57.527

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan valores en efectivo en caja y valores
disponibles en los bancos locales y extranjeros que no tienen restriccién para su

utilizacidén inmediata.

CILIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esfa cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2016 del 2015

Clientes y otros cuentas por cobrar
Clientes (1) 442 818 327.960
Empleados 37 542
Otras cuentas por cobrar - 1197

443,135 329,699
(Menos) Provision para cuentas incobrables {15.141) (14.451)
Total Clientes y otras cuentas por cobrar 427.994 315.248
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7.

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro principalmente por los servicios
publicitarios a agencias publicitarias, emisoras de radio y canales de tv,

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables es como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Movimiento de 1a provisién para cuentas incobrables
Saldos al 1 de enero (14.451) (24.425)
Provision del afio (19.609) (1.449)
Castigo de cuentas incobrables 18.919 11.423
Total provisién para cuentas incobrables (15.141) (14,451}

IMPUESTOS

7.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2016 del 2015

Activos por Impuestos Corrientes

Crédito Tributario IVA por adquisiciones 5.607 1.844
Crédito Tributario por retenciones de IVA 28.457 87.633
Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta - 7.741
Total Activos por Impuestos Corrientes 1)) 34.064 97218
Pasivos por Impuestos Corrientes

IVA Cobrado en Ventas 27.119 14.810
Retenciones en la Fuente IR por Pagar 801 Gy
Topuesto a la renta causado 360 14.796
Total Pasivos por Impuestos Corrientes (2) 28280 30323
Total Activos por Impuestos Corrientes, Neto 5.784 06.895

(1) Corresponden a los créditos tributarios de IVA por adquisiciones de bienes y
servicios, por retenciones ¢n la fuente de IVA que no fueron compensadas al cierre

de los periodos 2016 y 2015.
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(2) Corresponden a los valores pendientes de pago de IVA en ventas, retenciones en la
fuente de impuesto a la renta del mes de diciembre de cada afio que serdn canceladas
en enero del siguiente afio; asi como también, el impuesto a la renta por pagar.

7.2 Conciliacién tributaria — contable del impuesto 2 la renta corriente.

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y ¢l gasto por impuesio a
la renta corriente, fue como sigue:

31 de Diciembre 3 de Diciembre

del 2016 del 2018

Pérdida (utilidad) antes de impuesto ala renta (148.639) 42.247
Mis (menos) padidas de Conciliacion:

(-) Otras rentas e»entas - (543)
{+) Gastos no deducibles 57617 25.549
Pérdida (utilidad) gravable {91.022) 67.253
Impuesto a la renta cansado 22% - 14.796
Anticipo de impuesto a la renta del afio

(Impuesto minime) 6.615 7.842
Impuesto a la renta del periodo 6.615 14.796

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion,

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

A partir del afio 2010, se debe de considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.
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Provision para los afios 2016 y 2015,

La provision para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de
2016 y 2015, han sido calculadas aplicando la tasa del 22%.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de su constitucion y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2012 al 2016, '

7.3 Tasa Efectiva

La conciliacién de la tasa efectiva del impuesto a la renta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2016 del 2015
Tasa itnpositiva legal 22% 22%
Efectos fiscal por partidas conciliatorias
Gastos no deducibles - 13,02%
Anticipo de impuesto a la renta (Impuesto Minimo) -26,45% -
Tasa efectiva del impaesto 445% 35,02%

7.4 Pasivos por impuestos diferidos

Los saldos de impuestos diferidos, son los siguientes:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Pasiws por impuestos diferidos
Saldos al 1 de enero 16.472 17.016
Reverso de pasivos por impuestos diferidos (1.894) {(544)
Saldos al 31 de diciembre 14.578 16472
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

31 de Diciembre 31 de Diciembre Tasa Anusl

del 2016 de] 2018 Depreciacién

Propiedades, Planta y Equipo
Equipos de communicacion 749.024 746656 6,67%
Electrificaciones 35,587 25,587 6,67%
Muebles y enseres 55.591 55591 10%
Equipos de oficina 1.963 1.963 10%
Equipos de computacion 11.089 11.089 33%
Aires acondicionados 2.364 2.364 10%

845,618 843,250
(Menos) Depreciacién Acumulade {674.286) (663.024)
Total Propiedades, Planta y Equipo 171.332 180226

Los movimientos del costo y la depreciacion acumulada, fueron como sigue:

Costo: 2016 2015
Saldo st 1 de Enero 843.250 767.822
Adiciones, netas 2.368 75428
Saldo Final 845.618 843250
Depreciacién Acumulada: 2016 2015
Saldo al 1 de Enero {663.024) (659.021)
Gasto del periodo {11262) {4.003)
Saldo Final (674.286) (663.024)

PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2016 del 2015
Proveedores comerciales y ofras cuentas por pagar
Proveedores locales (0 154.478 64.845
Comisiones por pagar Over 2 21.758 34433
Comisiones clientes y agencias  (3) 1792 13.818
Otras cuentas por pagar 4,189 11.000
Total proveedores comerciales y otras cuentas por pagar 182217 124.096
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11.

(1) Corresponden a los valores pendientes de pago a proveedores locales, por la
adquisicién de bienes y servicios, los cueles no devengas infereses y tienen
vencimiento promedio en 45 dias.

(2) Corresponden a comisiones por pagar a las distintas agencias publicitarias por las
diferentes pautas acordadas durante el afio,

(3) Corresponden a comisiones por pagar a clientes y agencias publicitarias por pautas
especificas,

PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2016 del 2015
Pasivws Acumulados
Remuneraciones Adicionales 48] 8360 8.336
Aportes a la Sepuridad Social )] 3.590 3.631
Participacitn de Trabajadores - 7455
Total Pasivos Acomulzdos 11.950 19.922

(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponden a las provisiones de las remuneraciones
adicionales del personal que labora en la Compafiia y los aportes a la seguridad social.

OBLIGACIONES POR PLANES DEFINIDOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2016 del 2015
Obligaciones por planes definidos a empleados
Jubilacién patronal 13.926 14.838
Desahucio 3.799 3438
Total Obligaciones por planes definidos a empteados 17.725 18276
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Los movimientos de la provision para jubilacion patronal y desahucio, fueron como sigue:

Jubilacién

Desahucio
Patronal

Salde al 01 de Enero del 2016 14.838 3.438
Costo laboral por servicios actuariales 2.842 1334
Costo financiero - -
Peérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI (3.754) 300
Beneficios pagados directantente por el empleador - (1.273)
Saldo al 31 de Diciembre del 2016 13.926 3.799

Jubilaciéon patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por 25 afios 0 méas hubieren prestado sus servicios en forma continuada
o Interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de La
Jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Beneficios por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de ferminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compaiifa entregara el 25% de la altima remuneraciéon mensual por
cada uno de los afios de servicio.

Al 31 de diciembre del 2016, [a Compafiia tiene registrada una provisién por este
concepto sustentada en un estudio acivarial preparada por un profesional independiente.

OTROS PASIVOS LARGO PLAZO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2016 del 2015
Otros pasivos large plaze
Provision Licencia Musical Sayce 2.180 4630
Provisitn Licencia Musical Soprofin 1479 2.511
Total Otros pasivos largo plazo 3.659 7.141

Corresponden a provisiones de licencias musicales que s¢ cancelan por el uso de miisica
en las radios a la Sociedad de Autores del Ecuador (Sayce) y a la Sociedad de Productores
de Fonogramas (Soprofon).
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CAPITAL SOCIAL

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 mantiene un capital social pagado de US$
2,500 que comprende 6.250 acciones ordinarias a un valor nominal US$0,40 cada uno,
dividido entre sus accionistas 99,99% (US$2,499.60) Radio Television Guatemala S.A.
y ¢l 0,01% (US$0,40) Fizler S.A..

RESERVA LEGAL

La Ley de Compadiias de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacitn de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de esta cuenta asciende a US$ 395,819 y
US$ 547,619, respectivamente y estd a disposicién de los accionistas de la Compaiiia y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos, capitalizacién de la Compafiia y
ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, entre otros.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2016 del 2015
Ingresos de actividades ordinarias
Emisora de radio ) 338.839 484.550
Canal de television 2 29.605 118.181
Servicios entre compafias (3) 150.000 72,0600
Descuentos en ventas (36.449} (45297}
Total de Ingresos de actividades ordinarias 481.995 629.434

(1) Corresponde a venta de publicidad de emisoras de radio,
{2) Corresponde a venta de publicidad de canales de television,

(3) Corresponde a servicios de publicidad entre compafiias relacionadas.
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COSTO DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2016 del 2015

Costo de ventas

Sneldos y remuneraciones adicionales 151.139 173.733
Hongerarios y servicios 8.384 9.454
Licencias musicales 1,820 13.109
Mantenimiento y suministros - 1.960
Otros costos de vetas 6.893 2377
Total Costos de ventas 168.236 200.633

GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de ¢sta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2016 del 2015
Gastos operacionales y financieros
Gastos administrativos (1) 417.871 325.462
Gastos de ventas ) 49.716 81.431
Gastos financieros 1.015 1.321
Total Gastos operacionales y financieros 468.602 408.214

(1) Corresponden principalmente a sueldos, remuneraciones adicionales, impuestos y
contribuciones, servicios bésicos, depreciaciongs entre otros.

(2) Corresponden a comisiones agencias publicitarias, comisiones clientes, provisiones |
over comisién, publicidad y propaganda entre otros.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afic 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estd orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que

las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena

Competencia (Arm’s Length).
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Mediante Resolucién No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No.
324, del 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecic el
alcance y ¢} contenido de presentacién del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Intepral de Precios de Transferencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificé la
normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto
a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el informe Integral
de Precios de Transferencia. El referido Informe podrd ser solicitado discrecionalmente
por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccidn
con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y 1ii) No mantengan
suscrito con ¢l estado contratos para la exploracion y explotacién de recursos no
renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracién del Irnpuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracion anua! de Impuesto a la Renta, presentaran
al Servicio de Rentas Infernas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e
Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses
contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracidn del Impuesto a la Renta; y
la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser
sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.00

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, 1a Compaiiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compafiia no estaria
obligada a la presentacién del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACION DE ACCIONES,
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE
CAPITAL

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad generada
en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracién, explotacion,
concesion o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
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Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen renta gravada para quien
las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad de quien
se enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, es el
responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales o juridicas no
residentes en Ecuador.

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de quien
se enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de capital, es ¢l
responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de patrimonio no haya
cumplido con la obligacién de informar sobre la transaccion realizada; sin embargo, Ia
sociedad podra repetir al accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas,
intereses o recargos, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del
accionista.

OTROS ASUNTOS

El 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicacion de la
Ley de Régimen tributario Interno en ¢l cual se¢ establece que para precautelar la debida
independencia e imparcialidad, en ningin caso el informe que contiene la opinién sobre
el cumplimiento de las obligaciones tributarias previsto en este articulo podrd ser
elaborado por personas naturales o sociedades que, durante el periodo fiscal anterior y el
correspondiente a la fecha de emision del citado informe, presten servicios de asesoria
tributaria al contribuyente, presten servicios de representacién o patrocinio, preparen sus
estados financieros o aquellos que actien como peritos del contribuyente en litigios
tributarios en contra del Servicio de Rentas Internas; sea directamente o a través de sus
partes relacionadas, partes que compartan la misma franquicia, nombre comercial o
marca, o aliados estratégicos. Los servicios de asesoria tributaria referidos incluirin, entre
otras cosas, la planificacion tributaria, la elaboracién del informe de precios de
transferencia y otros certificados e informes exigidos por la Ley de Régimen tributario
Interno y su reglamento.

Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgd la Ley Orghnica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacién de las Zonas
Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, en la cnal en resumen se establece el
Pago de las siguientes contribuciones por una Onica vez:

a) Contribucidn solidaria del 3% sobre los ingresos obtenidos por las personas
naturaies

b) Contribucién solidaria sobre el patrimonio de las personas naturales

¢) Contribucion solidaria sobre los bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes er paraisos
fiscales u otras jurisdicciones del exterior

d) Contribucion solidaria sobre las utitidades
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El pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para el pago del impuesto a la
renta, sin embargo, en caso que los valores cancelados por concepto de contribuciones,
en su tofalidad superen la utilidad gravable para ¢l ejercicic 2016, podrin ser
compensadas durante los siguientes cinco pericdos sin que exceda el 25% de la utilidad
del ejercicio a compensar.

Con esta ley la tarifa del IVA fue incrementada al 14% por un periodo de hasta un afio
desde el 1 de junio de 2016.

El 14 de junio de 2016, se establece como monto méximo para la aplicacién automética
de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar 1a Doble Imposicion, 20
fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales;
es decir, US$223.400 para ¢l ejercicio 2016 por proveedor, debiendo actuar como agente
de retencion de impuesto a la renta del 22% sobre el exceso, otorgando la posibilidad de
que el sujeto pasivo retenido pueda presentar una solicitud de devolucidn al Servicio de
Rentas Internas. En diciembre de 2016 se establece 1a no obligatoriedad de contar con la
certificacién de auditores independientes, a efectos de comprobar la pertinencia del gasto,
en los pagos efectvados al exterior en aplicacién de convenios para evitar la doble
imposicién suscritos por el Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos fiscales,
regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicién en las cuales se
establece que serd considerado como paraiso fiscal a todo régimen de cualquier pais o
jurisdiccion que cumpla con al menos dos de las siguientes condiciones:

e Laactividad econdmica de la compatfiia que se acoja al régimen no debe desarrollarse
dentro de la jurisdiccion a la que ésta pertenece. Se incluye a las sociedades
plataforma. Se excluye a los regimenes de incentivos a la inversién o al desarrollo
econdomico.

¢ Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza idéntica o
analoga sea inferior al 60% a la que gorresponde en el Ecuador o que la tarifa sea
desconocida por el sujeto pasivo.

* Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacion de la propiedad efectiva,
registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera total o parcial a las
administraciones tributarias de la propia jurisdiccién o de otras jurisdicciones. Esto
también aplica en el caso de fideicomisos.

¢ Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de capital al
portador o con titulares nominales o formales que no soportan de manerza directa el
riesgo econémico de la propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales v tendran tratamiento de paraisos
fiscales, los siguientes:

¢ Regimenes de delimitacidn: son los regimenes especiales que se conceden para
empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo control nacional,
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¢ Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital con
titulares nominales o formales que no soporten el riesgo econémico de la propiedad
y los que no se conozca a sus beneficiarios.

¢ Regimenes de exencién de impuesto a la renta de actividades realizada en el exterior
y con mercaderia sin otigen ni destino en el territorio donde se establecio el régimen.

o Sociedades privadas no obligadas a la inscripcién ante la Administracién Tributaria
del pais donde realice sus actividades econdmicas.

Ademds en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales
mencionamos las més importantes:

» Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo
en valores de renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades,
efectuadas a partir del afio 2016.

e Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacién directa o
indirectas de acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en
transacciones realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccién
basica desgravada del pago de impuesio a la renta de personas naturales.

® No aplicard el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por concepto de regalias,
servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y similares; en caso de
operaciones con partes relacionadas locales, siempre y cuando les corresponda la
misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacién del beneficio por
reinversion de utilidades.

REFORMAS LABORALES

El 20 de abril de 2016, se publico en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No, 483
la Ley Orgénica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar, que
contempla principalmente, los siguientes cambios:

» Eliminacidn de tipos de contrato; por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

* Labonificacion por desahucio se pagard de manera obligatoria en todos los casos en
los cuales termine la relacion laboral.

» Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podrén exceder de veinticuatro
salarios basicos unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de estas
supere el monto sefialado, el excedente sera entregado al régimen de prestaciones
solidarias de la Seguridad Social.

» Para efectos de responsabilidades laborales se considerarin empresas vinculadas a
las personas naturales, juridicas, patrimonios auténomos y oiras modalidades de
asociacion previstas en la ley, domiciliadas en el Ecuador, en las que una de ellas
participe directamente en ¢! capital de la otra en al menos un porcentaje equivalente
al 25% del mismo y serdn subsidiariamente responsables, para los fines de las
obligaciones contraidas con sus trabajadoras o trabajadores,
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s El ministeric de relaciones laborales podra establecer a través de acuerdo ministerial
limites a las brechas salariales entre la remuneracion maxima de gerentes generales
o altos directivos ¥ la remuneracién mas baja percibida dentro de la respectiva
empresa,

e Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente iotal o
absoluta, se establecerd de acuerdo al tiempo aportado, en proporcion al salario
bésico unificado y de acuerdo a la tabla detallada en la Ley.

SANCIONES
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguraos

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o Administradores, por parte
de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados ¢l 31 de diciembre de 2016 y 2015,

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o Administradores, emitidas

por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015,

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2016, a criterio de la Administracién de la Compaiiia, no se
mantienen vigentes demandas laborales o de otras indoles. significativas que deban ser
consideradas como un activo o pasivos contingente; o, requieran su revelacion.,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia en marzo del 2017 y serén presentados
a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracién de la Compaiiia,
los estados financieros adjuntos, serdn aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de este informe (10 de marzo del

2017), no se han producido eventos que en opinién de la administracién pudieran tener
efectos importantes sobre los estados financieros.



