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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
ANDIVISION S.A.

Opinién

o]

ITemos auditado los estados financieros adjuntos de ANDIVISION S.A. que corresponde el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019, v los correspondientes estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el aio terminado
en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de ANDIVISION S.A. al 31 de
diciembre del 2019, asi como el resultado de integral de sus operaciones v el flujo de efectivo
por el afio terminado en esa techa, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes).

Bases para nuestra opinion

L%

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccion
de *Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros™ de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafifa de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por el Consgjo de Normas Internacionales de Ftica, junto
con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador v hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos v el Cadigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en
nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de
auditoria.

Piarrafo de énfasis

4,

Sin afcctar nuesira opinidn, como s¢ indica en la Nota 24 a los cstados linancicros al 31 de
diciembre del 2019, informamos que con fecha 16 de marzo del 2020, ¢l Presidente de la
Republica declard el Estado de Excepcion en todo el territorio ecuatoriano, segun Decreto
Ejecutivo 1017, con la finalidad de contener la propagacion de la pandemia mundial originada
por el virus COVID-19.
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La pandemia originada por el virus COVID-19, ha generado que los mercados de todo el
mundo estén experimentando impactos econdmicos debido a esta crisis sanitaria; por esta
razon, la cconomia cn nucstro pais s¢ verd alcelada por la recesion ccondmica en los mercados
nacicnales e internacionales.

La situacion antes detallada no ha permitido a la compafiia determinar con fiabilidad los
posibles deterioros de activos, incrementos de pasivos y su respectiva afectacion en los
resultados del ejercicio econdmico 2019; asi también, no ha permitido determinar fiablemente
la hipétesis de negocio en marcha; sin embargo la Administracion de la compaiia se
encuentra realizando todas las gestiones inherentes para viabilizar la continuidad de las
operaciones de la empresa; para lo cual, ha establecido protocolos de gestion de cobranzas,
estrategias de ventas y reduccion de costos y gastos, entre otras decisiones gerenciales, con
la finalidad de minimizar los impactos en los estados financieros en el gjercicio econdémico
2020.

Por lo antes mencionado, la compafiia considera que la crisis sanitaria producto de la
pandemia originada por el virus COVID-19, tendra un impacto medio - bajo, los cuales s¢
podran medir con mayor flabilidad después del mes de junio 2020; para lo cual la compaiiia,
seguira realizando gestiones con la finalidad de minimizar dichos efectos.

Otra informacion

Nugstra opinion sobre los ¢stados linancicros no cubre otra informacion y no expresamos
ninguna lorma dc conclugion de aseguramicnio sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
la otra informacion vy, al hacerlo, considerar si la otra informacion es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria
o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base en el trabajo que hemos
realizado, llegamos a la conclusiéon de que hay una declaracion equivocada material de esta
otra informacion, ¢stamos obligados a informar sobre ese hecho, No tenemos observaciones
significativas que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

6.

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), y de control
interno que la Administraciéon considere necesario para permitir la preparacién de estos
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segliin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio
en marcha en la contabilidad a menos que la Administracion intente liquidar la Compaiiia o
cesar operacionces, o no liene otra allernativa realisia gino hacerlo.

Los miembros de la Administracion de la Compaiifa son responsables de supervisar el proceso
de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nucstros abjetivos son oblener una scguridad razonable de que los cstados financicros ¢n su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista.
Los errores signilicativos pueden surgir de fraude o error y s¢ consideran significativos
siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, éstos pudiesen influir en las
decisiones econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros.

. Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los

cstados [inancicros s¢ cncucnira descrila cn su Apéndice al informe dc los auditores
independientes adjunto.

Restriccion de uso y distribucion

11.

Fiste informe s¢ emile (nicamcente para informacion y uso de la Administracion dc la

Compaiia y de la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros del Ecuador v no debe
utilizarse para ningun otro propdsito.

Informe sobre otros requisitos legales v reglamentarios

12.

JAK %--k;am‘_ l;,;,u_f_{ g tﬁﬂi‘{at ,IF.;_ },,q

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como

agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, se
ehiten por separado. e

Tax Financial Leaders del Ecuador TFL S.A. CPM&%QJ,MU Viasquez
No. De Registro Superintendencia de Socio™ |
Compaiiias, Valores ¥ Seguros: SC-RNAE-2-796 Registro No. 10.053

Guayaquil, 27 de marzo del 2020
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éndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con las Normas [nternacionales de Auditoria (NIA),
gjercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), nuestra
auditoria incluye también:

v

ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
sea por fraude o error, disefiamos v, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
es0s riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es
mavor que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision del contral interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para
continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusidon de que existe una
incertidumbre material, cstamos obligados a llamar la atencion en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, sl tales revelaciones
son inguficientes, modificar nuestra opinion, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos
futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en
marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura v contenido de los estados financieros, incluvendo las
revelaciones, vy si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos
en una forma que logre una presentacion razonable. Obteniendo suficiente evidencia
apropiada dc auditoria respecto de la informacion linancicra de las entidades o actividadcs
comerciales para expresar una opinidén sobre los estados financieros. Somos responsables de
la dircccidn, supervigion y cjecucion de la auditoria de la entidad. Somos los (nicos
responsable de nucstra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion en relacion con, entre otras cosas,
en el alcance vy el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.
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¥" ‘También proporcionamos a los encargados de la Administraciéon una declaracién de que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos
comunicado lodas las rclaciones y otros asunios que pucdan soportarla,

v" A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracién, determinamos
aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

v Describimos cstos asunios ¢n nucsiro informe de auditoria a menos que la Ley o ¢l
Reglamento se oponga a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro
informe debido a posibles consecuencias adversas.



ANDIVISION S.A.

Estados de Situacion Financicra

Expresados en ddlares

Diciembre 31, Notas 2019 2018
Activos

Aclives corrientes

Efectivo 37.559 75811
Clientes v otras cuentas por cobrar no relacionadas 515,815 335908
Aclivos por impues o8 corrientles 14 18.032 8.505
Chis Los pagados por anticipado 1.060 -
Tolal activos corrientes 572.466 420314
Activos no corrientes

Propiedades, planta ¥ equipo 9 196.496 204.925
Otras cuentas por cobrar largo plazo - 46.000
Activos por impucs tos diferidos 14 11.656 4.559
Otros activos no corricntes 50 76
Total activos no corrientes 208.202 255.560
Total activos T80.668 675.874
Pas ivos

Pas ivas corrientes

Proveedores v otras cuentas por pagar no relacionadas 10 239711 166.166
Pasivos por inpues tos comientes 14 27.230 23385
Obligaciones beneficios a los empleados 11 14.809 16.6350
Total pas ivos corrientes 281.750 206.201
Pas ivos no corrientes

Obligaciones por beneficios delinidos 12 27157 24002
Otros pasivos a large plazo 13 13,757 6.943
Total pas ivos no corrientes 40914 31.035
Total pas ivos 322.664 237236
Patrimonio

Capiial social 15 250N 2500
Hes ervas 16 340254 319632
Orros resultados integrales 17 4.337 1.633
Res ukados acumulados 18 110.913 114,873
Total patrimonio neto 458.004 438.638
Total patrimonio neto ¥ pas ivos 780.668 675.874

\

Ot Ty,

Leda—Gabriela Hernandez Herrera
Representante Legal

Ing. Christian Troya Zambrano
Contador Genceral

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros



ANDIVISION S.A.
Estados de Resultados Integrales

Expresados en dblares

Diciembre 31, Notas 2019 2018

Ingresos por actividades ordinarias

Ingresos poractividades ordinarias 19 651.881 501.011

Costo de ventas 20 (151.430) (160.390)
Ttilidad bruta 500.451 340.621

Otros ingresos 227 11.775

Gastos de operacionales

Gaslos de administracion 21 {353.456) (235219)
Gastos dc ventas 21 {116.542) (72.561)
Utilidad en operacion 30.680 44.616
(astos financicros 21 (405) (755)
Utilidad antes de participacién a trabajadores e impuesto a la renta 30.275 43.861
Participacion a trabajadores 11 (4.541) (6.5749)

Gasto de impuesto a la renta

Tmpuesto d la renla comienle 13 (16.168) {16.307T)
Trpuesio a la renta dilendo 14 7.097 353)
Utilidad del ejercicio 16.663 20,623

Otro resulta(lﬂ integral del e]erclclo

Plcmes de beneficios definidos 2,704 (606)
Resultado integral total del aio 19366 20,017

@Q@iﬁ&p Cre¥a)

Leda~Gabriela Herndndez Herrera Ing. Christian Troya Zambrano
Representante Legal Contador General

Ver politicas de contahilidad significativas
¥ notas a los estados financieros
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ANDIVISION S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Expresados en dolares

Diciembre 31, 2019 2018
Capital social

Saldo inicial ¥ final 2.500 2.500
Reserva legal

Saldo inicial ¥ final 1.250 1.250)
Reserva facultativa

Saldo micial ¥ [nal 318.382 208115

Apropiacion de resultados acumulados 20.622 20.267

Saldo final 339.004 318.382
Otros resultados integrales

Gananeias (pérdidas ) acluariales

Saldo incial 1.633 2239

Muevas mediciones de planes de beneficios definidos 2,704 (606)

Saldo final 4.337 1.633
Resultados acumulados por adopeion de NIIF

Saldo inicial ¥ final 94.250 94.250
Utilidad neta del ejercicio

Saldo inicial 20.623 20267

Iransferencia a reserva facultativa (20.623) (20.267)

Resultado integral del afio 16.663 20,623
Saldo final 16.663 20.623
Total patrimonio neto 458.004 438.638

(edd

O3 Y

Leda. G‘&th(,\l:i Hernindez Herrera
Representante Legal

Ing. Christian Troya Zambrano

Contador General

Yer politicas de contahilidad significativas
¥ notas a los estados financieros

11



ANDIVISION S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Expresados en dolares

Diciembre 31, 2019 2018

Flujos de efectivo por actividades de operacion

Flectivo recibido de chenles 454.055 422,588
Elective pagado a proveedores v empleados (484.948) (323.882)
Ttereses (pagados) ganados, netos (405) (755)
Otros (egresos)ingresos, netos {5.484) (23.527)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacidn (36.782} 74.424

Flujos de efectivo por las actividades de inversién

Efectivo pagado por la compra dc propicdades, planta ¥ equipos (1.470) (49.182)
Efectivo neto utilizado ¢n actividades de inversion (1.470) (49.182)
(Disminucion) aumento neto de efectivo (38.252) 25242
Eftctivo al inicio del afio 75.811 50.569
Efectivo al final del afo 37.559 75.811

o ———
A CaFind ey,
Leda. Gabeicld Hernandez Herrera Ing. Christian Troya Zambrano
Representante Legal Contador Genceral

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros

12



ANDIVISION S.A.

Conciliacidon del resultado integral total con el efectivo neto (utilizado
en) provisto por actividades de operacion

Expresados en dolares

Diciembre 31, 2019 2018
Resultado integral total 19.366 20,017
Otro resultade integral (2.704) 606

Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con ¢l
efective neto (utilizado en) proviste por actividades de operacion:

Deterioro de cuenias por cobirar por meobrabilidad 8.709 31.379
Depreciacion de propiedades, plania ¥ equipos 9.808 8.079
Provision para jubilacién patronal ¥ desahucio 5769 3.503
Provision para pariicipacion 4 trabuajadores 4.541 6.579
Provision para impuesio a larenta 16.168 16.307
Generacion / reversidn de impuesios diferidos (7.097) 353
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas - (1.466)

Cambios en aclivos ¥ pasivos operativos:
Aumento en cucntas por cobrar clientes ¥ otras cucntas por

(188.525 87.344
cabrar ; ) ( )
Aumenlo en aclivos por impuesios comenles (9.527) (1.389)
{Disminucion) aumento en otros activos corrientes 25 (76)
Disminucidn en otras cuentas por cobrar largo plazo 46.000 68.000
Aumento en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por 1547 47,686
2. -
pagar
Dhisminucion en pasivos por impuestos comientes (12.323) (24.781)
Disminucién cn pasivos por obligaciones con cmpleados (6.382) (9.081)
Disminucion en pasivos por beneficios definidos a los @27
empleados -
Aumento en otros pasivos corrientes 6.814 1329
Efectivo neta (utilizado en) provisto por actividades de operacidn (36.782) 74.424
a | =
Qi) Ty
1 =¥ . . m L
Ledz==Gabricla Herndndez Herrera Ing. Christian Troya Zambrano
g ¥
Representante Legal Contador General

Ver politicas de contahilidad significativas
¥ notas a los estados financieros
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Principales Politicas Contables

1. OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayvaquil, provincia del Guayas, Republica del
Ecuador el 23 de agosto de 1994 e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 19 de septiembre
de ese ano bajo 1a razon social “ANDIVISION $.A.™.

Su objeto social principal es la prestacion de servicio publico de comunicacion y cuyo nombre
comercial es “Tropicdlida Stereo  Redtv Ecnador™.

c N

Las acciones de ANDIVISION S.A. estan distribuidas de la siguiente manera;

Nombre del accionista Pais NC,‘ de % de .,
Acciones  Participacion
Radw Television Guatemala S.A. Guatemala 6.249 99,98%
Fizler S.A. Uruguay 1 0,02%
Total 6.250 100,00%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compaiiia ha tomado en consideracidn circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen
sus propias consideracioncs de importancia rclativa, con ¢l [in de ascgurar que los cstados
financieros, politicas contables v notas, reflejan la preparacion v revelacion de todos los hechos
y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en funcion a
su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), cada partida
significativa del Estado de Situacion Financicra, Estado de Resullados y Otros Resullados
Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
relerenciadas a su nota. Cuando sca necesario una comprension adicional a la siluacion linancicra
de la Compafifa, s¢ presentardn partidas adicionales, encabezados y subtolales en los ¢siados
financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:
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4.1  Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo con
Normasg Inicrnacionales de Informacidn Financicra para Pequefias y Medianas Entidades (N1TT
para Pymes), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019,

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias ¥y Medianas Entidades (NIITF para Pymes) requicre el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la Compafiia que gjerza su
juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. [En la Nota 6, se revelan las areas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipatesis y estimaciones
son significativas para los estados financicros,

A partir de la evaluacion de la gerencia al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros se
han ¢laborado bajo la hipdlesis de negocio en marcha. No obstanic, a raiv de la declaracion de la
propagacién del COVID-19 como pandemia por parte de la Organizacion Mundial de la Salud
(OMS8) el 11 de marzo de 2020, Tos Gobiernos alrededor del mundo han tomado medidas que
limitan la movilidad de las personas para prevenir la propagacion del COVID-19, que afectan las
diferentes actividades ccondmicas. Aunque la entidad cspera continuar con sus operaciongs en ¢l
futuro previsible debido a que mantiene como actividad principal la prestacion de servicio publico
de comunicacion y cuyo nombre comercial es “Tropicalida Stereo  Redtv Ecuador™, la
evaluacion del cumplimiento de la hipdtesis de negocio en marcha se ha realizado en un escenario
de incertidumbre significativa,

4.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno ccondmico principal ¢n que la Compafiia opera.  La moneda (uncional y dc
presentacion de la Compatfiia es el Dolar de los Estados Unidos de América.

4.3 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde 1a fecha de cierre de los estados
financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.4 Efectivo

[in cste grupo conlable sc registra ¢l cleclivo en caja y/o bancos. S¢ miden inicial y posteriormente
por su valor nominal.

4.5 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar
[:n este grupo contable sc registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no relacionados

originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable v
posteriormente por su costo amortizado, de acucrdo con ¢l mélodo de 1asa de interés cleetiva
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congiderando como tal a: valor inicial, coslo (inancicro y/o provigion por pérdidas por deterioro
del valor (si los hubiere).

4.6  Gastos pagados por anticipados

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para la
compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al clerre del ejercicio econdmico. Se
miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados
del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

4,7  Propiedades, planta ¥ equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la produccion o
suministro de bicnes y servicios, para arrendarlos a (creeros o para propositos administrativos, si,
y s0lo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del
mismo; ¥ el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

- Medicidn inicial. - las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye
¢l precio de adquisicion después de deducir cualquicr descucnto o rebaja; los cosios
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar v en las condiciones
neecsarias para que pucda operar de la lorma prevista por la Administracion y la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento v retiro, asi como la rehabilitacion
del lugar sobre ¢l que sc asienta.

- Medicion posterior. - las propiedades, planta v equipos se miden al costo menos la

depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

- Método de depreciacion. - los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para su uso y hasta que scan dados de baja, incluso si ¢l bien ha dcjado de ser uiilizado.
La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas Otiles estimadas por la Administracion de la Compaiifa.

A continuacion, se presenta las partidas de propiedades, planta y equipo v 1a vida 1til usada en el
célculo de la depreciacion:

Activos Tas as
Clectrificaciones 6.67%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de comunicacion 6,67%
Equipos de computacion 33.33%
Aircs acondicionados 10%

A criterio de la Administracion de la Compaiiia, estos activos se van a mantener hasta el término
opcrativo de los mismos v, al no ser sujetos de venta a lereeros.
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4.8 Proveedores y otras cuentas por pagar

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores relacionados
y no relacionados adquiridos en ¢l curso normal de negocio. Sc miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva.

En las cuentas por pagar provesdores con vencimientos no superiores a un afio, que no poseen un
interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar en el corto plazo. no se incluye costo
linancicro ya que ¢l efeelo de no actualizar los Mujos de clective no cs signilicativo.

4.9 Obligaciones beneficios a los empleados

Cn este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios
sociales (décimo tercer vy cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el [ESS vy
participacion a trabajadorcs. Sc miden a su valor nominal ¥ s¢ reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

El célculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa ¢l 153% sobre la utilidad contable de la Compafiia antes de liquidar cl
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

4.10 Obligaciones por beneficios definidos

En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados post empleo como
jubilacién patronal ¥ desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de célculos actuariales,
cstimados por un perito independiente, inscrito y calilicados cn la Supcerintendencia de
Compaiifas, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas
como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentacién) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados v costo financiero, son reconocidos en los resultados
del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se
denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se
reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

4.11 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes ya sean
legales o implicilas como resultado de sucesos pasados, por lag cuales s probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periodicamente
¥ se actualizan teniendo en consideracidn la mejor informacion disponible a la fecha de cierre de
los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).
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4,12 Impuestos

Activos por impuestos corrientes. - Se registran los créditos tributarios de impuesto al valor

agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido
compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - Se registran las obligaciones con la Administracion Tributaria
por impuesto al valor agregado. asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta sobre todas las operaciones transacciones monetarias que se
realicen al exlerior con o sin intervencion de las instituciones del sistema linancicro incluyendo
compensaciones internacionales.

Impucsio a las ganancias. - Sc regisira ¢l impucsto a las ganancias corrienic mas ¢l clecto de la
actualizacion (liberacion o constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

v Impuesto a las ganancias corriente. - Se determina sobre la base imponible calculada de

acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable,
La tasa de impuesto a la renta para los afios 2019 v 2018 asciende a 22%. Se mide a su valor
nominal y sc reconoce en los resultados del periodo en ¢l que sc genera,

v Impucsto a las ganancias dilcrido. - Sc determina sobre las dilerencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes
al cicrre del ¢jercicio contable,  S¢ mide al monto que sc eslima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias v se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados
intcgrales, dependiendo de la transaceidn que origina la diferencia temporaria,

4.13 Patrimonio

Capital social. - En este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se miden a su
valor nominal.

Reservas. - En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones
realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas o para propdsitos especiticos. Se miden a
su valor nominal,

Otros resultados integrales. - En este grupo contable se registran los efectos netos por nuevas
mediciones de plancs de benelicios delinidos (ganancias — pérdidas actuarialcs).

Resultados acumulados. - En este grupo contable se registran las utilidades y/o pérdidas netas
retenidas y del ¢jercicio, sobre lag cuales la Compaiifa no ha determinado un destino definitivo.

4.14 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compaiiia considerando el precio
establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de desempeio.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de
desempefio para la translerencia al cliente de los biencs y servicios comprometidos.
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[.os ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por recibir y representa
los montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de los negocios, neto de los
descuentos e impuestos relacionados.

La Compafifa reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado de
manera fiable, y es probable que los beneficios economicos futuros vayan a fluir a la Compafiia,
segun se describe a continuacion.
- Venta de servicios: Log ingresos por ventas de servicios publicitarios de emisoras de radio,
canales de tv y otras, se reconocen cuando pueden ser estimados con fiabilidad y en funcion
a los servicios efectivamente prestados a la fecha de cierre de los estados financieros.

4.15 Costos y gastos

Costos de ventas. - En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para la
generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto

de realizacion v bajas de inventarios.

Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de
valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; sc reconocen de acucrdo a la base
de acumulacion o devengo v son clasificados de acuerdo a su funciéon como: de administracion,
de venta, financieros y otros.

4,16 Medio ambiente

Las actividades de la Compaiiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al medio
ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones para resarcir
dafios v/o restauraciéon de ubicacion actual.

4.17 Estado de flujo de efectivo
Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades

relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos aquellos
fujos que no estdn definidos come de inversion o financiamiento.

4.18 Cambios en politicas v estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 20119, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diclembre de 2018.

4.19 Otra informacion a revelar

Una entidad revelard, en el resumen de las politicas contables significativas o en otras notas, los
juicios, diferentes de aquéllos que involucren estimaciones que la gerencia haya realizado en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la entidad y que tengan un efecto significativo
sobre los importes reconocidos en los estados financieros.
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5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La Administracion de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar ¥ dar seguimiento
a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear
los riesgos enfrentados por la Compaiiia. La Compaiiia revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles ¥ obligaciones.

[.a Compaiiia clasilica y gestiona los ricsgos de instrumentos [inancicros de la siguientc mancra:

a) Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las obligaciones
de la contraparte de la Compaiiia, para un determinado contrato, acuerdo o instrumento financiero,
cuanto ¢sic incumplimiento genere una pérdida en ¢l valor de mercado de algin aclivo financicro,

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a
la otra parte por incumplir una obligacion, v se origina principalmente en las cuentas por cobrar
a clientes no relacionados (Notas 8), cuyo importe en libros ¢s la mejor forma de representar la
maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni
otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

b) Riesgo de liquidex,

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compaiiia en cumplir, en tiempo y forma,
con los compromisos contractualcs asumidos con sus provecdores o entidades financicras.

[ enfoque de la Compariia para administrar la liquides cs contar con los recursos suficienies para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir cn pérdidas inaceptables o arricsgar la reputacion de la Compaiiia.

¢) Riesgos de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
pucdan (luctuar como consccucncia de variaciones en los precios de mercado.  Fl riesgo de
mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y
otros riesgos de precio. La Compaiiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
sublipos de ricsgo:

- Riesgo de tasa de interés. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo

futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de inlerés de mercado,
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Al 31 de dicicmbre de 2019 y 2018, la Compafiia cuenta con operaciones de erédito, por
lo tanto, debera realizar el analisis de sensibilidad al Estado de Resultados Integral v
Patrimonio ncto ¢n los estados Mnancicros adjunios por cste conceplo.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compaiiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicidon, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
cvaluados y sc basan cn la experiencia historica y otros lactores, incluyendo la expeclativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
cslimaciones y supucslos mas signilicativos cfecluados por la Administracion se presentan a

continuacion:
a) Deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad

Al final de cada periodo contable se evalda la existencia de evidencia objetiva de deteriore
de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en
libros y el valor recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en
cucnla entre otros aspectos la antigiicdad; cuando ¢l valor en libros excede su valor lutura
de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo.

b) Vidas itiles y valores residuales

Al final de cada periodo contable se evalfian las vidas utiles estimadas v los valores
residuales de sus aclivos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor
inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas atiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente. se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

¢) Valor razonable de activos y pasivos

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es el
monto por ¢l cual un activo puede ser comprado o vendido, o ¢l monto por ¢l cual un
pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion actual entre partes debidamente
informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa,
utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor
informacién disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se
actualizan de manera prospectiva.
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7. EFECTIVO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Efectivo
Caja
Caja chica 280 280
Total Caja 280 280
Bancos nacionales
Banco Bolivariano C.A. 29.679 57.009
Banco de Machala S.A. 7.600 18.522
Total bancos nacionales 37.279 75.531
Total efectivo 37.559 75811

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, representan valores en caja, en el Banco Bolivariano
C.A. ¥ Banco de Machala S.A., los cuales no tienen ninguna restriccion para su utilizacion

inmediata.

8. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 d&e diciembre

2019 2018

Clientes y otras cuentas por cobrar no relacionadas
Cuentas por cobrar clientes locales (1) 532.420 333.364
Olras cuentas por cobrar 50.951 61.482

583.371 394.8406
{-) Dcterioro acumulado del valor de cucntas por cobrar
por incobrabilidad (67.556) (58.848)
Tatal clientes y otras cuentas por cobrar no relacionadas S15.815 335.998

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro principalmente por prestacion de servicios
publicitarios a agencias publicitarias, emisoras de radio v canales de tv.
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Un detalle de la antigiicdad de los saldos de cuentas por cobrar comerciales, fue como sigue:

Diciembre 31,2019

Diciembre 31,2018

Antigiicdad ‘ ‘Na. Saldo Provision ‘ ‘Nn. Saldo Provision

Clientes % Valor Clientes % Valor
Porvencer 34 121.032 - - 27 96.619 - -

Vencidas

De 1a90dias De 5 9.110 - - 11 37.510 - -
91 a 180 dias De 3 10.081 - - 4 26.122 - -
181 a 270 dias Dc 4 169.678 - - 4 15.333 - -
271 a 365 dias 5 26.783 - - 5 101.281 - -
Mis de 365 dias 7 195.716 - - 6 56.269 - -
58 532.420 - - 57 333.364 - -

Los cambios en el deterioro acumulado de cuentas por cobrar por incobrabilidad, fue como

sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Deterioro acumulado de cucentas por cobrar por
incobrabilidad
Saldo al 1 de enero {58.848) (36.627)
Deterioro del afio de cuentas por cobrar (8.708) (31.379)
Baja de cuentas por cobrar comerciales - 9.158
Total por deterioro acumulado de cucntas por cobrar por
incobrabilidad (67.556) (58.848)
9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de esta cuenta, lue como sigue:
Al 31 de diciembre Tasa anual de
2019 2018 depreciacion

Propiedades , planta ¥ equipo
Equipos de comunicacion 797418 797418 6,67%
Electrificaciones 25587 25.587 6,67%
Muebles ¥ enseres 57.901 56.651 10%%
Fquipos de oficina 1.963 1.963 10%4
Fouipos de computacion 11309 11.089 33.33%
Adres acondicionados 2364 2364 1024

896.542 895,072
(=) Depreciacion acumulada (700.046) (690.147)
Total propiedades , planta y equipo 196.496 204.925
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Los movimientos del costo ¥ la depreciacion acumulada, fueron como sigue:

Conee Equipn de_ Eleerrificacion Muehles y Lguipo de Alres Toul
cumunicaeion es enseres computacidn acondicionados
Costo
Saldos al | de encrode 2018 T49 2% 25587 55391 1963 11.089 2364 345 8%0
Adquisiciones AW.122 - 1.0064) - - - 449,142
Saldos al 31 de diciembre de 2018 797418 15.587 56,651 1.963 11.089 2.364 805072
Adguisiciones - - 1250 - 220 - ]
Suldos al 31 de dicie mbre de 2019 797,418 15,587 57901 1.963 11.30% 1364 896,542
inn acomulads
Saldos al 1 de enerode 2018 (597.725) (21.909) (49.336) (1.694) (4,884 {1.520 [BR2.068]
Ciasto o ot del periodo (7ALL 196) (151} (13} {193) (115 (8079
Bajas / ventas - - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 {605.236) {22.005) (49.487) {1.707) (10,077} {1,635} (690.147)
Gasto o vesto del pericdo (9.138) (96) (2200 (13} {17y (115} (0,898
Saldos al 31 de diciembre de 2019 (614.674) (22.101) (49.707) {1.720% (10.094) {1.750) {700 046)
Saldo neto al 31 de diciembre del 2018 192,183 3.581 .64 187 1012 729 2{14.015

Saldo neto al 31 de diciembre del 2019 152,744 3480 K194 143 1.215 6l4 146,496
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10, PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018

Proveedores ¥ otras cuentas por pagar no relacionadas

Proveedores locales (D 164,139 114,610
Comisiones por pagar Over (2) 65.019 43,165
Comisioncs clicntes v agencias 3 8.219 5.064
Otras cucntas por pagar 2.334 3.327
Total proveedores ¥ otras cuentas por pagar no

relacionadas 239.711 166.166

(1) Corresponden a los valores pendicntes de pago a proveedores locales, por la adquisicion
de bienes v servicios relacionados con la actividad del negocio los cuales seran canceladas

dentro del periodo corriente.

(2) Corresponde a comisioncs por pagar a las distintas agencias publicilarias por las

diferentes pautas acordadas durante ¢l afio.

(3) Corresponde a comisiones por pagar clientes vy agencias publicitarias por pautas

especificas.

11, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

Obligaciones por benclicios a empleados

Obligacioncs con cl IESS
Remuncraciones adicionales a empleados

Participacion a trabajadores por pagar (1)

Total obligaciones por beneficios a empleados

2019 2018
2.880 2787
7388 7.284
4.541 6.579

14.809 16.650
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Los movimicnios de participacion a irabajadorcs por pagar, lucron como siguc:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Saldo inicial 6.5379 6.608
Provision del afio 4.541 6.579
Pagos (6.379) (6.608)
S aldo final 4.541 6.579

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de esta cuenta, lue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Obligaciones por beneficios definidos
Jubilacion patronal 21.130 18.785
Des ahucio 6.027 3.307
27.157 24.092

Total obligaciones por beneficios definidos

12.1 Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte v cinco
aiios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde
en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue;
Al 31 de diciembre
2019 2018
Saldo inicial 18.785 16.454
Cos 10 laboral por servicios acluariales 3.030 2,789
Cos 1o (manciero 1.450 1.359
Ganancia (pérdidas) actuarial (2.13%) (351)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas - (1.466)

S aldo final 21.130 18.785
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12.2 Bonificaciéon por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
rclacion laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por ¢l trabajador, la Compafiia
entregard el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en ¢l valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Saldo inicial 5.307 5272
Cos to laboral por servicios actuariales 888 926
Cos to financiero 401 429
Ganancia {pérdidas) actuarial (569) 957
Beneficios pagados directamente por ¢l empleador - (2.277
Saldo final 6.027 5.307

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de
2019 y 2018. El valor presente de las obligaciones por conceplo de beneflicios delinidos y
los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado ¥ basados en la formula del plan, de tal
sucrle que s¢ atribuyc la misma cantidad dec benelicio a cada afio de servicio, considerando ¢
uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremente salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en log supuestos actuariales se cargan ¢ abonan al resultado del afio.

Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los calculos actuariales fueron los
siguientes:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Tas a de des cuento 8.21% T.72%%
Tas a de incremento salarial a corto plazo 3.00%5 3,00%
Tas a de¢ incremento salarial a largo plazo 1.50%% 1,50%
Tabla de rotacion promedio 13,04%% 17.02%
Tas a pas iva relerencial 5.87% 5.10%
Tabla de mortalidad e myvalides T™ IESS 2002 ™ IESS 2002
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[il andligis dec sensibilidad detallado a continuacion sc ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Al 31 de diciembre 2019

Jubilacion

patronal Desabucio
Tas a de es cuento
Variacion OBD (tas a dc¢ des cucnto — 0.5%) 972 (191)
Tmpacio % en el OB (las a de des cuento + 0.5%) -5% -3%
Variacion OBD (tas a de des cuento - 0.5%5) 1.034 203
Impacto % cn ¢l OBD (tas a dc des cuento - 0.5%) 3% 3%
Tas a de incremento salarial
Variacion OBD (las a de mcremento salarial + 0.5%) 1.099 226
Impacto % en el OBD (tas a de incremento salarial — 0.5%) 59 A4%5
Variacion OBD (tas a de incremento salarial - 0.5%) (1.040) (215)
Tmpacto % en el ORI (tas a de ncremento salarial - 0.5%) -5% -4%
Rotacion
Variacion OBD (rotacion + 5% (589) 208
Impacto % en ¢l OBL (rotacion + 5%) -3% 3%
Variaciom OB (rolacion - 5%) 608 (200)
Impacto % en ¢l OBL (rotacion - 3%) 3% -3%%

13. OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 d&e diciembre

2019 2018
Otros pasivs alargo plazo
Provis ibn licencia mus ical Savce 10.584 4.675
Provis i6n licencia mus ical Soprolén 3173 2.268

Total pas ivos a largo plazo 13.757 6.943
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14, IMPUESTOQOS
14.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018

Activos por impuestos corrientes Crédilo

tributario IVA por adquisiciones Crédito - 352
tributario por retenciones de TVA 18.032 8.153
Total activos por impuestos corrientes (1) 18.032 8.505
Pas iws por impuestos corrientes

Impuesto al valor agregado por pagar 15.092 10.986
Retenciones en la fuente de IR por pagar 971 979
Impuesto a la renta caus ado 11,167 11.420
Total pas ivos por impuestos corrientes (2) 27.230 23385

(1) Corrcsponden al registro de crédito tributario de impuesto al valor agregado por
adquisiciones de bienes y servicios y retenciones en la fuente de IVA, que no fueron
compensadas al cierre del periodo 2019 y 2018.

(2) Corresponden a log valores pendicentes de pago por IVA ¢n venlag, relenciones en la
fucnte de impucsto a la renta ¢ impucsio a la renta pendientcs de pago al cierre del periodo
2019 vy 2018.

14.2 Conciliacion tributaria — Impuesto a la renta

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:
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Al 31 de diciembre

Utilidad antes de impuesto a la renta

Mais (menos) partidas de conciliacion - diferencias permanentes
{+) Gas tos no deducibles

Mas (menos) partidas de conciliacién - diferencias
temporarias

{+) Provis iones por des ahucio pens iones jubilares
patronales

(-} Otras diferencias temporarias

Utilidad gravable

lmpues to a la renta caus ado 22%
Anticipo del impues (o a la renta del afio

Impuesto a las ganancias del periodo

Menos :
Retenciones en la fuente que le realizaron en el gjercicio

Pago de anticipo de impues to a la renta

Impucsto a la renta por pagar

2019 2018
25.734 37.282
15.498 38442
37.749 16.892
(5.491) (18.494)
73.490 74,121
16.168 16.307
- 4526
16.168 16.307
4.961) (<.886)
(40) -
11.167 11.421

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, la compafiia se acogid a la reduccion de los (3) puntos
porcentuales de acuerdo a lo establecido en el Segundo Art. (...) del Art. 37.1 de la Ley de

Régimen Tributario Interno LRTL.

Los movimicnios del impucsto a la renla, fucron como siguc:

Al 31 d&e diciembre

Saldo inicial

Provision del periodo

Pago de anticipo de impuesto a la renla

Retenciones ¢n la fucnte que k realizaron cn ¢l cjercicio

Pago de impuesto a la renta

Impuesto a la renta por pagar

2019 2018
11.421 16510
16.168 16.307
(40) -
(4.961) (4.886)
(11.421) (16.510)
11.167 11.421
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14.3 Tasa efectiva
La conciliacién de la tasa efectiva de impuesto a la renta, fue como sigue:

Al 31 & diciembre

2019 2018
Tas a impos itiva legal 22% 22%
Efiectos fis cal por partidas conciliatorias
Gas tos no dceducibles 13%% 23%
Tmpucstos diferidos 28% -1%
Tas a efectiva del impuesto 63% 44%

144 Saldos de impuestos diferidos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Activos por impucstos diferidos
Jubilacion Paironal v des ahucio 2018 1.344
Otras dilerencias lemporarias 9.638 3215
Total activos por impuestos diferidos (1) 11.656 4.559

(1Y El movimiento de activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

G d R dos /
Saldo inicial o oeradosen ecuperatos £ galdo final
¢l aio Reversados en ¢l afio
Al 31 de diciembre el 2019;
Jubilacién Patronal ¥ des ahucio 1.344 674 - 2018
Otras diferencias temporarias 3215 7.63] (1.208) 9638
Total 4.559 8.305 {1.208}) 11.656
Saldo inicial Generados en Recuperados / Saldo final
Saldo inicia el afo Reversados en el afio = na
Al 31 de diciembre del 2018:
Jubilacion Patronal v des ahucio - 1.344 - 1.344
Otras dilerencias lemporarias 4.912 2372 (4.069) 3.215

Total 4.912 3.716 (4.069) 4.559
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14.5 Tarifa del impuesto a la renta

Provigién 5 2019 v 201

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen ‘Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la renta para sociedades es el 25%;: sin embargo, si una empresa tieng
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes ¢
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposician, cuyo beneficiaric
clectivo de tales acciones sea una persona natural regidente en Ccuador, con una
participacién directa o indirecta superior o igual al 50% su tarifa de impuesto a la renta
se incrementara en 3 puntos porcentuales. Si la participacion es menor al 50% del total
de acciones, los 3 puntos porcentuales se incrementaran sobre la porcion de accionistas
residentes o establecidos en paraisos fiscales cuyo beneliciario efectivo s¢ una persona
natural residente en Ecuador.

Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la
renta sobre la porcidon que se haya incumplido con la presentacion de informacion
relacionada a la participacion de sus accionistas hasta las fechas establecidas en la
normativa tributaria (Anexo APS febrero de cada afio).

Las sociedades consideradas como microempresas deberdan deducir adicionalmente el
valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para
personas naturales (USS11.310,00 para 2019).

Adicionalmente las micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendrdn una
reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impucsio a la renta (22%), diche
beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente el empleo.

- los afios 2019 v 2018

El anticipo del impuesto a la renta para el afio terminado el 31 de diciembre del 2018,
ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en ¢l articulo 41 de la
Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
20186).

A partir del afio 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser determinado vy pagadao
de manera voluntaria. Quienes accedan a pagarlo, el calculo sera realizado
considerando el 50% del impuesto a la renta causado menos retenciones corrientes.
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P minim  im | ananci

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, hasta el ejercicio fiscal 2018, si el anticipo minimo determinado en
¢l gjereicio regpectivo no ¢g acredilado al pago del impucsto a la renta causado, 0 no ¢s
autorizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en
pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya viste
afectada significativamente la actividad econdémica de un contribuyente, el mayor valor
entre ¢l anticipo determinado v ¢l impucesto a la renta causado pucde ser recuperado cn
la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en
general definido por la Administracion Tributaria.

Para el afio 2019, si el anticipo determinado y pagado es superior al impuesto a la renta
causado, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas.
Esto en virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dejo de ser el minimo valor a
pagar por concepto de impuesto a la renta.

14.6 Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Financiera

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los
afios 2016 al 2019,

14.7 Precios de transferencias

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen 'I'ributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de
dicicmbre del 2019 y 2018, csta orientada a regular con fings tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales v/o exterior), de manera que las
contrapresiaciones  enire  partes  relacionadas  deben  respetar ¢l Principio de Plena
Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC153-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificéd la normativa sobre
precios de transferencia v establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con paries relacionadas scan superiores a US$3,000,000
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior
a USS$15.000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
‘I'ransferencia, ademas establecid las operaciones que no deben ser contempladas para dicho
andlisis, El relerido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por ¢l Servicios de Rentas
Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales
v/o del exterior.
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[n la relerida regolucion lambién se indica que, para determinar los montos acumulados
indicados en el parrafo anterior, no se deberd considerar las siguientes operaciones:

- Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América.

- Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o patrimonio,
siempre que no afecten a resultados.

- Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales {dividendos) o pasivos.

- Ingresos sefialados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, asi
€omo activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

- Opcracioncs con cntidades de derecho pioblico ccuatoriano o empresas  publicas
ecuatorianas.

- Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucién de
consulta previa de valoracién.

- Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan
condiciones determinadas en dicha resolucion,

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causade superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iii) No mantengan
suscrilo con cl cstado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovablcs.
Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
exierior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de 1a
declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala
que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al
Scrvicio de Rentas Internas ¢l Ancxo de Operaciones con Paries Relacionadas ¢ Informe
Integral de Precios de 'I'ransferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partit
de 1a fecha de exigibilidad de la declaracion del impucsto a la renta; y la no entrega, asi coma
la enircga incomplela, inexacta o con dalos lalsos podra ser sancionada por la Adminigtracion
‘Iributaria con multa de hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tantoe, la Compaiiia no estaria
obligada a la presentacion del Anexo de Operaciones con Parle Relacionadas ¢ Informe
Integral de Precios de Transferencia.

. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 estd constituido por 6.250 acciones ordinarias,
nominativas, autorizadas, suscrilas y ¢n circulacion respectivamente con un valor nominal de
US$0.40 cada una.
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16.

17.

18.

RESERVAS

Reserva legal

La Ley de Compaiiias de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de 1la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras
o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 lareserva legal de la Compaiiia
cs de US$1.250.

Corresponde a la apropiacion de las ganancias de ¢jercicios anteriores, de acuerdo a

resoluciones que constan en Actas de Junta General de Accionistas. Al 31 de diciembre del
2019 ¥ 2018 el saldo es de US$ 339.004 y USS$ 318.382 respectivamente.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde al efecto neto por nuevas mediciones de los
planes de pensiones de beneficios definidos por el valor de US$ 4.337 y US$ 1.633,
respectivamente.

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas de la Compaiiia v puede ser utilizade para la distribucidn de dividendos,
capitalizacion de la Compaiiia y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, entre
otros.

. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Ingres os de actividades ordinarias
Servicios publicitarios emisoras de radio (1) 676.970 485.664
Servicios publicitarios canales de television (1) 33.054 60.632
(-) Descuentos en venlas (58.143) (45.285)
Total ingres os de actividades ordinarias 651.881 501.011
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(1) Corrcsponde a ventas por servicios publicitarios que la compatiia brinda a través de
cmisoras de radios y canales de television,

20. COSTOS DE VENTAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Cos tos de ventas
Sucldos y remuncraciones adicionales 109.153 114.571
Honorarios y scrvicios 6.520 13.393
Licencias mus icales 26.091 25183
Otros costos de ventas 9.666 7.243
Total cos tos de ventas 151.430 160.390

21. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de dicicmbre

2019 2018
Gas tos operacionales ¥ financieros
Cas tos de administracion 353.456 235219
Gas tos de ventas 116.542 72.561
(Gas tos financieros 405 753
Total gas tos operacionales v financieros 470.403 308.535

22. CONTINGENTES

Al 31 de dicicmbre de 2019 v 2018, de acucrdo a los asesores legales, la Compaiiia no
mantiene juicios como demandado y/o demandante.

23. SANCIONES

De la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, v sus Administradores, por parte de la
Superintendencia de Comparifas, Valores y Scguros, durante los ¢jercicios terminados ¢l 31
de diciembre de 2019 v 2018.
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De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, y sus Administradores, emitidas por parte de
otras autoridades administrativas, durante los gjercicios terminados el 31 de diciembre de
2019 y 2018.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 v hasta la fecha de emision de estos estados
financieros {marzo 27, 2020), la compaiiia considera importante realizar la siguiente
revelacion:

Con fecha 16 de marzo del 2020, el Presidente de la Repiblica declard el Estado de Excepcion
cn todo ¢l territorio ceuatoriano, segin Deercto jccutivo 1017, con la [inalidad de contener
la propagacion de la pandemia mundial originada por el virus COVID-19.

La pandemia originada por el virus COVID-19, ha generado que los mercados de todo el
mundo ¢sién experimentando impactos cecondmicos debido a csia crisis sanitaria; por csta
razon, la economia en nuestro pais se vera afectada por la recesion econoémica en los mercados
nacionalcs ¢ internacionales,

La situacion antes detallada no ha permitido a la compafiia delerminar con fabilidad los
posibles deterioros de activos, incrementos de pasivos y su respectiva afectacion en los
resultados del gjercicio econdmico 2019; asi también, no ha permitido determinar [iablemente
la hipdtesis de negocio en marcha; sin embargo la Administracion de la compaififa se
encuentra realizando todas las gestiones inherentes para viabilizar la continuidad de las
operaciones de la empresa; para lo cual, ha establecido protocolos de gestién de cobranzas,
estrategias de ventas y reduccidn de costos y gastos, entre otras decigiones gerenciales, con
la finalidad de minimizar los impactos en los estados financieros en el gjercicio econdmico
2020.

Por lo antes mencionado, la compaiiia considera que la crisis sanitaria producto de la
pandemia originada por ¢l virug COVID-19, tendrd un impacto medio bajo, los cuales sc
podrin medir con mayor fiabilidad después del mes de mayo 2020; para lo cual la compaiiia,
seguira realizando gestiones con la finalidad de minimizar dichos efectos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados
por la Administracion y se presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de
Acclonistas, La Adminisiracion considera quc no sc producirdan cambios a log presenics
estados financieros.

37



