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Notas a los estados financieros 
AL 31 de diciembre del 2018 
Con cifras correspondientes para el año 2017 
(Expresadas en dólares de EUA) 

1. Identificación de la Compañía 
Pragmatiqus S.A. fue constíuida enla ciudad de Quíto— Ecuador mediante 
escritura pública del 15 de abr de 2018 e inserta en el Registro Mercantl el 27 de 
abrio 2016. 
El plazo de duración de la Compañía es de $0 años, contados desde la fecha de 
insenpción 

2. Operaciones 
La Compañía tene por objeto social principal la compra, administración y cobro de: 
cartera financiera en general 

3. Declaración de cumplimiento con las NIF 
Los estados financieros de la Compañva han sido preparados de acuerdo a las 
Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) (IERS por sus siglas en 
inglés) emiidas porel Consejo Normas Intemacionales de Contabilidad (/ASB por 
sus siglas en Inglés), Estas Normas han sido adoptadas por la Supermtendencia 
“de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y su aplicación representa su 
adopción integral explita y sin reservas, 
Los estados financieros por e año termnado el 31 de diciembre de 2018 serán 
aprobados por la Junta General de Accionisas luego de la emisión del informo 
e auditoría de acuerdo a lo requerido por la Ley de Compañras Sin embargo la 
gerencia estima que no habrá cambios en los estados Financieros adjunto, 

4. Cambios en políticas contables 
a), Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a parti del 1 

de enero de 2018 y relevantes para la Compañía 
A partir del ero. de enero 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes para 
el pentodo anual comenzado on dicha focha. Un detallo de la información sobre 
stas nomas se presenta a continuación 

NU 9 Instrumentos financieros. 
Aplicación de la NIF 9 Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de 
Seguro (modificaciones ala NIF 4) (1 
NI 18 Ingresos de actwidados ordinarias procedentes de contratos con 
lentes 

- Clasificación y medición de transacciones con pagos basados en acciones 
(medicaciones la MIE 2) (1) 
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CINIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones. 
anticipadas (1) 
Transferencias de propiedades de inversión (modificaciones a la NIC 40) (1) Majoras Anuales a las Normas NIF Cilo 2014-2016 (excepto la referida a la 
clarificación del alcance de la NIF 12) (1 

(1) Pronunciamiontos que, por a naturaleza delas operaciones de la Compañía o 
las políticas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados 
Anancieros adjuntos. 

A continuación un detall de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el 
“o que comenzó el1 de enero de 2018 y que han tenido efecto en los estados 
financieros de la Compañia fue como sigue 

MIE 9 tnstrumentos financieros. 
La NIIF 9 Instrumentos financieros establece las requerimientos para reconocer y 
medi actvos financieros, pas1os financieros y algunos contratos para comprar o 
vender partidas no financieras Los principales cambros que incorpora esta norma 
son los siguientes. 

un modelo para clasfar sctwos financiros basado en (1) las caracteristicas 
contractuales de los flujos de efecto de un acto frianciero, y (2) al modelo 
de negocio en el que la entidad lo manteno; 

-  unmodelo para designar pasos financieros a valor razonable con cambios 
en resultados que requiere, salvo Imitadas excepciones, el reconocimiento 

en el otro resultado integral —en lugar de incluxias cn resultados- de aquel 
¡ganancias o pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de crédito 
propio de la entidad y que integran los cambios en el importe asignado a tales 
Pasivos financieros, 

- un único modelo de deterioro para activos financieros distinto de aquellos 
medidos a valer razonable con cambios en reslados- basado en pérdidas. 
ercálicas esperadas, que requiere que una entidad contablice las pérdudas. 
crediticias esperadas cuando el activo frianciro es reconocdo inrealmente, y 
que reconozca las pérdidas esperadas para toda la vida del actwo financiero 
cuando el nesgo de crédito se haya incrementado signifestivamente desde su 
Feconocmiento Inca. y 

- un modelo de contablidad de coberturas que alinea más estrechamente el 
tratamiento contable con las acividades de gestión de rieegos de la entidad, y 
(enla NIF 7 Instrumentos financieros información a revelar) revelaciones 
mejoradas sobre la setvidad de gestón de ne=gos. 

El pinipal camiso en as poliicas contables dela Compañía con respecto ala 
adopción dela NIF 9 Instrumentos Financieros” a partir del 1 de enero 2018, se 
presenta en la aplicación del cálculo de deterioro bajo el modelo de pérdidas. 
ereditcias esperadas durante el iempo de vida de las otras cuentas por cobrar 
que no tienen un componente de fnanciación significativo 
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Al adoptar la NIF 9, la Compañía no re-expresó la nformación comparativa de los 
períodos anteriores en lo que se refiere alos cambios de clasificación y medición, 
incluyendo el deterioro, por lo que ls ajustes derivados de la adopción de la NIF 
9 ser reconocieron en patrimonio - resultados acumulados y se reñejan en el 
estado de cambios en el patrmoni. 
Teniendo en cuenta lo anterior la nformación comparativa para el periodo 
terminado al 31 de diciembre de 2017 se informa sogún la NIC 30, in embargo, 
es comparable ala información presentada para el año terminado el 31 de 
diciembre de 2018. 

Un detallo do la mecición de la clasificación de cada una de las categorias de 
activos financieros se detalla enla nota (5-9). No ha habido cambios en la 
clasificación o medición de los pasivos fnancieros como resullado de la aplicación 
dela NIF O, 

Para los actos fnanceros existentes al 31 de diciembre de 2018 la Compañía 
pECÓ un enfoque general de reconocimiento de pérdidas credicias esperadas de 
por vida basado en un análisis individual de riosgo crecio propio de cada deudor, 
que son básicamante otras cuentas por cobrar (véase nota 5-<) 
AL31 de diciembre de 2018 del análisis de la administración so determinó 

provisión por detenoro bajo el método de pordaas credicis separadas de 
cuerdo con la NIF 6. 

  

Ala fecha de autorización de estos estados financieros, el1ASB ha publicado. 
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realzadas a las normas ya 
existentes, las cuales aún no entran en vigor y no han sado adoptadas 
anticipadamente por la Compañía. 

La Administración antecipa que todos los pronunciamuentos pertinentes serán 
“adoptados en las polcas contables dela Compañía para el primer periodo que 
inicia a part dela fecha de vigencia de dicho pronunciamiento, 
Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IAS8 que aún no entran en 
vigor, y que la Compañia no ha aplicado antcipadamente para el corre terminado 
el 31 de diciembre de 2018, son los siguientes. 
—  NIE10 Arrendamientos (1) = Caracteraticas de cancelación antepada con compensación negatra. 

(modificaciones a la NIF 9) (1), - - Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 
(modiscaciones a la NIC 28) (1. - - Modificación, reducción oligudación del plan (modificaciones a la NIC 19) (1) = Mejoras Anuales alas Normas NIFO Ciclo 2015-2017. 

= CANF 23- La incertidumbre freme alos tratamientos del impuesto las 
ganancias.
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- Venta o aportación de un activo ente un inversor y una asociada o un 
"negocio conjunto (modificaciones a la NIF 10 y ala NIC 28) (1) (2) 

IF 17 Contratos de seguros (3) (1) 
- - Marco Conceptual para la Información Financrera. 

Definición de un negacio (modificaciones ala NIF 3) (1 
Dolina: co nora lv” nodiacioes ala O 1 
yala 

  

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza delas operaciones de la Compañía o 
las políticas adoptadas, se ostia no tendrán Ímpacto sobre los estados 
nancieros. 

(2) Aplicación pospuesta de manera indefinida por parto del 1ASB. 
A continuación, un detale do los pronunciamientos aprobados pero que todavia 
o entran en vigor, que se estima tendrán electo en la Compañia pero que no han 
sido aplicados anticpadamente- 

- SINE 29- La incoridumbre frente os tratamentos del impuesto alas ganancias 
Fue emitida por ol 1ASB en junio de 2017 y fue desarralada por el Comité de 
Interpretaciones de las NIF (CINIIF) Una entidad aplicará esta Interpretación 
para los periodos anuales que comiencen part del 1 de enero de 2019 Se 
Permite su aplicación anticipada. Sí una entidad aplica osta Interpretación a 
Periodos anteriores, revelará este hecho. 

Esta Interpretación actora cómo aplicarlos requerimientos de reconocimiento y 
medición dela NIC 12 cuando existe nceridumbre tente los tratamientos del 
impuesto alas ganancias. En esta circunstancia, na entidad reconocerá y 

medirá su activo o pasivo por impuestos diferidos o corientes aplicando los 
requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fscal 
bases fiscales, pérdidas fiscales no utlizadas, créditos fiscales no utizados y 
tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretación 
Concretamente, esta Interpraación aborda las siguentes cuestiones: 

s:una entdad consirar pr separado el tratamiento impositivo incir - los supuestos que Una anta resiza sobre lore e los talamentos 
impostwos poros aordades fecales 

+ Cano determaará una ent la ganancia Íscal (pérdida fac), la bases 
fscalespertóasfucales no uizadas, éstos cal o uticados y ts8s 
pS mo conaceracá una enitad los camisos en hechos y cunstanca. 

La Compañía considera que la aplicación de esta norma no generará efectos. 
'Snifiatwos, y prevé aplicarla msma a part del 1 de enero de 2019. 
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Marco Conceptual paraa Información Financiera 
En marzo de 2018, ellASB aprobó el"Marco Conceptual para la Información 
Fnanciera” que reemplazará al Marco Conceptual, revisado en 2010 
Una entidad usará el nuevo Marco Conceptual (cuando resulte pertinente) para. 
periodos iniciados el 1 de enero de 2020 Se admite su aplicación anticipada. Sin 
“bargo, debe destacarse que: 

el Marco Conceptual de 1989 y el Marco Conceptual de 2010 señalaban que 
el Marco Conceptual no es una Norma y no anula a ninguna Norma. 
concreta, 
enel Marco Conceptual de 2018, el Consejo reconfimó este estatus 

Para el desarrollo del Marco Conceptual de 2018, el IASB se basó en el Marco 
Conceptual de 2010— rellenando vacios asi como aclarando y actualizándolo, 

pero sin reconsiderar fundamentalmente todos los aspectos del Marco 
Conceptual de 2010. 

La estructura del Marco Conceptual aprobado en 2018 es la siguiente 
Capitulo 1 El objetivo dela nformación financiera con propósito general 
Capítulo 2: Características cualtativas de la información fnanciera 
Capitulo 3. Estados Inancieros yla entidad que informa. 
Capitulo 4. Los elementos de los estados financieros 
Capitulo 5: Reconocimiento y baja en cuentas 
Capitulo 6: Medición 
Capitulo 7: Presentación e información a revotar 
Capitulo 8: Conceptos de capialy de mantenimiento del capital 
La Compañía considera que la aplicación de esta norma no generará efectos 
significativos y prevé adoptar esta norma a part del 1 de enero de 2020 

Definición de "material "con importancia rlaliva” (modificaciones ala MIC 1y 
ala Nic 

En octubre de 2018, ellAS8 aprobó el documento “Definición de material o'con 
importancia relatva (modificaciones ala NIC 1 y 8la NIC 8)" Una entdas 
apcará esas modificaciones de forma prospectiva alos penodos anuales que 
comiencen a parir del 1 de enero do 2020, Se permite su aplicación anticipada. 
Si una entdad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con 
anterioridad, revelará este hecho, 
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La nueva definición de "material o "importancia relava" de la NIC 1 y de la NIC 
8 determina que la información es material o ene importancia relativa su 
omisión, expresión inadecuada o ensombrecimiento podría esperarse. 
razonablemente que influya sobre las decisiones que los usuarios principales de 
los estados financieros con propósto general toman a part de los estados. 

financieros, que proporconan nformación fnancera sobre uno entidad que 

La Compañía considora que la aplicación de esta norma no generará setos. 
Signfcatos, la administración prevé acoptar esta norma a parbr dol 1 de enero. 
de 2020. 

5.. Políticas contables 

A continuación, se describen las principales policas contables adoptadas en a 
preparacón de los estados financieros Estas policas han sido seleccionadas 
considerando las NIF entes al 31 de diciembre de 2018 y se han aplicado de 
manera undorme para lodos los años presentados. 

a), Bases de medición 

Los estados financiros de la Compañía han sido preparados sobre la base del 
costo histrico, modificado por otas bases de medición (tal como el valor 
razonable) do teultar requerido por alguna Norma. 

b) Moneda funcional y de presentación 
Las ctas presentadas en los estados financieros de la Compañía y sus notas 

explcativas están expresadas en dólares de los Estados Unidos de Aménca 
(EUA) la cuales tanto su moneda funcional como su moneda de presentación. 
El dólar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulación 
legal a part de marzo del año 2000. por lo cual el dólar es utizado desde esa 
echa para todas las transacciones realzadas en el pas y los registros contables 

de la Compañía que sirven de base para la preparación de los estados 
financieros se mantienen en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende 
de la capacidad del paíe para obtener un fujo permanente de dólros para 
permitla continuación del esquema monetario actual 

e) Uso de estimaciones y juicios contables. 

La preparación de los estados financieras de acuerdo con Normas. 
Intemacionales de Información Financiera (NIF) requiere que la administración 
realce jucis, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación delas 

políticas contables y los montos de los acivos, pas1os, ingresos y gastos 
informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la 
administración de manera regular in embargo, debido a la sujetidad 
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inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden dierirde los 
montos estimados por la Admnstración 
Cualquier acontecimiento que pueda ocur en el futuro y que oblgue a modificar 
dichas estaciones an próximos ojeras, se registra sobre una base 
prospectiva en el momento de conocida la variación 
A continuación, se describen los juicios y estimaciones signifcatwos de a 
Administración en la aplicación delas politicas contables dela Compañía, que 
tienen un efecto importante en los estados financieros 
- Estimación de la recuporabilidad delos activos y pasos por impuestos 

¿fordos y tasas fiscales 
El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se basa 
enla evaluación de la probabilidad de tener utlldades fiscales futuras por las 
cuales los actos por impuestos dedos de la Compañía se pueden uilizar. En 
adición se requiere juico significativo el evaluar el impacto de ciertos limites. 
legales o económicos o incertidumbres existentes en el pais sobre la legislación 
ibutaria vigente, 

Detenoro de los actvos financieros. 
AU final de cada período sobre el que se informa, la Compañía evalúa sy ext 

alguna evidencia objetiva de que un acto financiero o un grupo de actos 
financieros se encuentran deteriorados en su valor Un activo financiero o un 
grupo de activos financieros se considera deteriorado en su valor solamente sí 
existe evidencia objetiva como consecuencia de uno o más acontecemientos que 
hayan ocurrido después del reconocimiento inical del actvo (un "evento de 
pérdida") y ese evento tiena un impacto sobro los fljos de efectivo futuros 
stmados del activo financiero de un grupo de activos financieros, que se puede 
estimar de manera Fable 
Los actos que se evalian de manera indwidual para determinar s: existe 
deterioro de su valor y para los cuales una pérdxda por detenro se reconoce o se: 
sigue reconociendo. no son includos en la evaluación de deterioro del valor de 
manera colectiva. 
Si exite evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor 
elimporte de la pérsida se mide como la diferencia entre el importe en libros del 
clwo y el valor presente delos fujos de efectwo futuros estimados (excluyendo 
las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aún no se hayan producido) El 
valor presente de los fos de efectivo fulros estados se descuenta ala tasa 
e interés lectiva original de los scivos financieros, Sí un préstamo devenga una 
asa de itorés vanablo, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por 
deterioro del valores latasa de interés efectiva actual 
La Compañía ha realzado la calificación de cientes para determinar el iesgo de 
incumplimiento
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  Para los clientes de factoring se ha determinado que las variables a uizar serán 
información financiera, calificación extera, comportamiento de pago, cobertura de 

  

garantias 
os cientes están calicados de acuerdo aa siguiente tabla. 
A A 
  [iñay buen iento, punta Buena espenencia en negodo, 

iversficacones en facturas y buenos cientes. 
Buen ciente, puntual en pagos, sens a esgos y cambos de mercado, 
verstcación facturas, cientes un poco atacados 
Client no puntual en pagos, pero con buena perspociva en negacios, 

poca dweralicacón en facturas 
[Cierto mao, incumplido en pagos y con Imada exporenca en negocios 

  

  

    [Chente no cabtica     
  

Elimporte en bros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de 
estimación y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados 
integrales. Sien un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por 
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después. 
de haberse reconocido el deterioro, la pérsida por deterioro del valor reconocida 
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimación 

19) Negocio en marcha. 
Alafecha delos presentes estados financieros, y considorando lo detallado en 
la neta 2 adjunta no existen sucesos o condiciones que puecan generar dudas. 
sobre la posiblidad de que la Compañía siga operando normalmente como. 
“empresa en marcha. 

$) Ingresos financieros. 
La Compañía reconocerá los ingresos por intereses acerual utizando la tasa de 

interés electa entro la fecha del reconocimiento del activo financiero yla del 
vencimiento. Est importe sustituye el ingreso de las actividades dela entad. 
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Ingresos porintereses. 
La entidad reconocerá los ingresos por intereses. utiizando la tasa de interés 
«sfectiva, ente la fecha del reconocimiento del activo financiero yla del 
vencimiento. Este impone consttuye el ngreso de las actvidades de la entidad. 

Costos y gastos 
Los costos y gastos se registran al valor de la contraprestación recibida con los 
cuales se relacionan Los costos y gastos operatwos se imputan ala cuenta de 
resultados on función del crterio del devengado, es decir en la medida que sea 
probable que los beneficios económicos fluyan hacia la Compañía y puedan ser 
confablemento medidos, con independencia del momento en que se produzca el 
pago derivado de elo. 

  

9) Instrumentos financieros. 
Reconocimiento y baja: 
Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía forma parte 
de las provisiones contractuales de un instrumento financiero, 
Los actvos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los 
flujos de efectivo de un activo financiero expian, o cuando el activo financiero y 
todos ls riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente, Un pasivo 
financiero se da de baja cuando se extingue, se descarga la obligación, se 
cancela o vonco. 

  

  

latecha en   Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baj: 
que ocurra la transacción. 

Clasificación y medición inicial de los activos financieros 
Los actos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los. 

costos de la transacción (cuando corresponda), excepto de aquelas cuentas por 
obrar — comerciales que no contienen un componente significativo de 
nanciemiento y son medidos al preci de la transacción de acuerdo con las 
disposiciones de la NIF 15, 
Los activos fnanceros se lasican en las sguientes categorias. 

A costo amortizado 
A valor razonablo con cambio en resultados 

- — Avalorrazonable con cambio en otros resultados integrales 
La clasificación está determinada por 

- - Elmodelo de negocios de la entidad para adminisra los activos financieros: 
Y 

- Los coroctorstcas contractuales de os fos de efecto, 
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“odos los ingresos y gastos relacionados con activos financieros que se 
reconocen en resultados se presentan dentro delos costos financiero, ingresos 

financieros u otras partidas financcras, excepto el deterioro de las cuentas por 
Cobrar comerciales que se presentan dentro de oros gastos. 
Reconocimiento posterior de los activos fina   

Los actvos Inancieros se reconocen como se descrte a continuación. 

1) Raralos activos financieros en el año 2018 bajo NUF 

D  Axtivos financieros a costo amortizado. 
Los activos financieros se miden al costo amorizado silos actwos cumplen 
con las siguentes condiciones (y no se designan como a valor razonable: 
con cambio en resultados) 
= se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objeto es 

mantenerlos acivos financieros y cobrar sus flujos de efectivo 
contractalos; y 

+ lostéminos contractuales de los actvos financieros dan lugar a fujos 
¿e efecivo que son únicamente pagos de principal e intereses sobre el 

principal pendiente 
Después del reconocimiento incl, estos se miden al costo amorizado 
tlzando el método de interés efecto. Se omite el descuento cuando el 

efecto del descuento es iolevante. El efecto y equivalentes de efecto, 
las cuentas por cobrar - comerciales yla mayoria de las otras cuentas por 
cobrarse incluyen en esta categoría de instrumentos financieros que 

anteriormente se clasfcaron como partidas a cobrar según la NIC 39 

%) Activos financieros a valor azonabie con cambios on resultados 
Los actos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio 

¿iferente a "retener para cobrar” o "retener para cobrar y venderse, 
laifican a valor razonablo através de ganancias y pértidas. Adomos, 
independientemente del modelo de negocio, los activos financieros cuyos. 
ajos de efectivo contractuales no son únicamente pagos del principal e 

intereses se contablizan a valor razonable con cambios en resultados. 
“odos los instrumentos Inanciros denvados se incluyen en esta categoría, 
excepto aquellos designados y efectos como intrumentos de cobertura, 

para los cuales se apican los requiitos de contabilidad de cobertura, 

Los activos en esta categoría se miden a valor razonable con cargo a 
resultados. Los valres razonables de los acivos financieros en esta 

categoría se determinan por referencia a transacciones de mercado activas 
9 ublizando una técnica de valoración donde no exists un mercado activo 
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a los a nel vo 2017 bajo Nic 
39 
1 Guentas por cobrar comerciales y otras cuentes por cobra bajo NIC 39 

(periodo comparativo) 
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son actos. 
nancieros no derivados con pagos fps  determinables que no se cotzan 
en un mercado actwo. Las cuentas por obrar representan principalmente. 
lo ais pendientes decoro por rs lentes y ovas cuentas por 
cobrar 

Las cuentas por cobrar - comercales son a coto plazo y no se descuentan, 
ya que la administración de la Compañía ha determinado que el cálculo del 
Costo amorizado no presenta dferencas sgnifeatvas con respecto al 
monto facturado, ya que las transacciones bajo estas condiciones no tienen 
Css sgnafcos asociados y e encuentran aj mios nomales de 

lo. 
1 Activos financieros = Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son actios financieros no 
derivados con pagos fos o determunables y vencimientos fos diferentes a 
los préstamos y cuentas por cobrar. 
Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se median posteriormente 
al costo amorizado ulizando el método de interés efectivo y se 
consideraban parto do los equivalentes de efectivo debido al plazo de: 
duración de dichas inversiones que es menor a los 0 días. En caso de que 
txisiera evdenca objetiva de que la inversión estuviera deteriorada, 

determinado mediante referencia a casficaciones crediticias externas, al 
cio financieco se media al valor presente de ls fujos de efecto futuros 
estimados, Cualquier cambio en el monto en Ibros de La inversión, 
incluyendo pérdidas por deterioro, se reconocia en ulidades o pérdidas del 
ofrcicio en el cual ocuren. 

Deterioro de los activos financieros 

» de són la NIE 9 a enero 
de 2018 

Los requisitos de deterioro de la NIF 3 utilizan información prospecta para 
reconocer pórdidas credfician n través del modelo do pérdida crediticia esperada 
Esto rmemplaza el modelo de pérdida incura de la NIC 39 utizada hasta el 31 
de diciembre de 2017 

  

Los instumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos incluían cuentas por 
cobrar comerciales, acivos contractuales reconocidos y mecidos según la NIF 
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El reconocimiento de pérdktas croditcas ya no depende do que la Compañía 
identlique primero un evento de pérdida creia En cambio la Comp ¡considera una gama más amplia de información al evaluar el riesgo de crédito y 
medir las pérdidas crediticias esperadas, incluidos los eventos pasados, las 
condiciones actuales, las condiciones razonables y previsiones soporiables que 
afectan la capacidad de cobro esperada delos fujoS de efectwo futuros del 
instrumento 

  

Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distinción entr: 
Activos financieros que no se han deteriorado sigificatwamente en la calidad 

crediticia desde el reconocimiento inral o que tenen bajo iesgo de cito 
(Etapa 1) y, 
Activos financieros que se han deteriorado sigrfcativamente en la calidad 
«crediticia desde el reconocimiento muial y cuyo riesgo de crédito no es bajo 
CElapa2”. 
"Etapa 9 cubriia los activos financieros que tenen evidencia objeiva de 
detenoro ala fecha do reporte 

Se reconacen “pérdidas credicias esperadas de 12 meses" para la primera 
alegoría mientas que las “pércidas crediticias esperadas alo largo de la vida del 
aciwo” se reconocen para la segunda categoría 
La medición de las pérdidas crediicas esperadas durante el tempo de vida apica 
si elniesgo de crécto de un activo financiro a la fecha de presentación ha 
“aumentado significatwamento desde el reconocimento mical yla medición de las 
pérdidas creitias esperadas de 12 meses aplca si este riesgo no ha 
aumentado, La Compañía determina que el nesgo de crédito de un activo 
financiero no ha aumentado signifcalivamente sel acto tene un riesgo de 
rédito bajo ala fecha de presentación No obstante, la Compañía siempre 
efectúa una medición de las pérdidas credtucias esperadas durante el iempo de 
vida para las cuentas por cobrar - comerciales y los activos del contrato em un. 
componente de financiación sgnifeato. 
Elimporte en libros del actwo se reduce através del uso de una cuenta de 
estimación y el import de la pérdida se reconoce en el estado de resultados 
integrales Si en un ejercicio postenor el mporte estimado de la pércida por 
¿etenoro del valor aumenta o disminuye desido a un evento que ocurre después. 
de haberse reconocido el detenoro, la pérdida por deterioro del valor reconocida 
anteriormente se aumenta disminuye ajustando la cuenta de estimación 
AL31 de diciembre de 2018, la Compañía aplicó el modelo de pércidas crediticias 
«esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar - comerciales que 
o tenen un componente de fiancación sgnrcabvo. El calculo de la provisión 
está basado en la adopcion del enfoque simplificado ullizando una matriz de 
provisionos (véase nota 6<) 
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La provisión estma los déficits esperados on los flujos de efecto contractualas 
considerando el potencial de incumplimiento en cualquier momento durante la vida 
del instrumento financiero. En el cálculo la Compañía utza su experiencia 
histaca, indicadores externos e información prospectiva para calcular ls 
Pércidas creas esperadas utlizando una matriz de provisiones, 

2) Deterioro de activos financieros según la NIC 39 (periodo comparativo 
En elaño anteíor, el deterioro delas cuentas por cobrar - comerciales se basó en 
«el modelo de pércida incurda. Las cuentas por cobrar - comerciales 
individualmente signfcatvas se consideraron por dotriro cuando estaban 
úvenadas o cuando se recibo ola evisencia objetiva de que una contraparte 
específica mcumplir con el pago Las cuentas por cobrar — comerciales que no se 
consuderaron para un andlsis individual se analizaron a nivel de cada grupo, lo 
cual se determinó por referencia a la industria y región de la contraparte y otras 
características de nesgo de crédito simiares. La estimación de la pérdida por 
deterioro del valor so basó on las tasas stéicas de incumplimiento de. 
contraparte para cada grupo sentido. 

Clasificación y medición de los pasivos financieros. 
Dado que la contablidad delos pasivos financieros siguo siendo en gran medida 

la misma según la NIF 9 en comparación con la NIC 39, los pasivos fnancioros 
de la Compañía no se vieron afectados por la adopción de la NIF 9 

  

  

Los pasivos financieros se miden inicialmente asu valor razonable y, cuando, 
corresponde, se ajustan los costos asociados ala transacción a menos que la 
Compañia haya designado un paso Financiero a valor razonable con cambios en 
resultados. 

Posteriormente, los pasivos financieras se miden al costo amonizado utiizando el 
método de interés efectivo, excepto para derivados y pasivos financieros 
¡Gesqnados a valor razonable con cambro en fesultados, que se contablizan 
posteriormente a valor razonable con cargo a pérdidas o ganancias reconocidas. 

en resultados (que no sean instrumentos financieros derivados designados y sean 
lectivos como instrumentos de cobertura) 
Todos los cargos relacionados con itoreses y, si corresponde, a cambos en el 
valor razonable de un instrumento que son reportados on resultados se incluyen 
entr de los costos ylo Ingresos financieros. 

AL31 de diciembre de 2018, los pasivos Enancieros de la Compañia representan 
principalmente alas obigaciones de inanciamiento para la compra de caera, 
(factoring), así como obligaciones fiscales generadas en el curso ordinario de las 
operaciones y se manejan en condicones normales de crédito por lo que no 
incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se 
regstran al valor nominal de la contraparida recibida y no se descuentan ya que 
son Iquidables en el corto plazo. 
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Las provisiones por obligaciones acumuladas regtstran el importe estenado para 
cubrir obligaciones presentes ya sean legales implícitas como resultado de 
sucesos pasados, por as cuales es probable que vaya 3 ser necesara una salida 
e recursos para iuris. Las provisiones son evaluadas periódicamente y se 
actualizan teniendo en consideración la mejor nformación disponible ala fecha de 
ciere de los estados financieros (incluye costo financiero sí aplicare). 

Compensación de instrumentos financieros. 
Los actos financieros y los pasos Fnancieros se compensan de manera que se 
informa el importe neto en el estado de stuación franciera, solamente existo un 
derecho actual legalmente exigible de compensar los mpartes reconocidos, y 
existe la intención de Iqidarlos porel mporte neto, o de realizarlos activos y 
cancelar los pasivos en forma simultánea. 

h)_ Muebles y equipos, neto. 
Son reconocidos como muebles y equipos aquellos bienes que se usan en la 
prestación de los seracios o para propósitos administrativos y para el desarralo 
normal del objeto al que se decica la Compañía y que tienen una vida mayor 
un periodo. 

Los muebles y equipos se regstran inicialmente al costo de adquisición (valor de 
la factura) dospués de deducir cualquier descuento 0 rebaja del precio, e incluir 

los aranceles de importación y los mpuestos no recuperables, así como 
cualquier costo directamente atribuible la ubicación del aetwo en el lugar y en 
les condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
administración. 

Posterior al reconocimiento misa los muebles y equipos se contabilizan al costo. 
e adquisión menos la depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas. 
por deterioro de su valor 

La depreciación de los muebles y equipos es determinada, aplicando el método 
lineal, sobre el costo del acto. La depreciación se registra con cargo a los 

resultados del periodo y se calcula en función de los años de la vida Ut 
estimada delos diferentes bienes, la cual se ha determinado en base al deterioro 
hatural esperado, la obsolescencia técnica o comercal y/o mejoras en los 
cios, 
Las vidas úllos estimadas son 

Via dal Tigo de acto a 

Muebles y enseres 10 
Equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3
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La Compañia no ha estimado la exstencia de valor residual de los muebles y 
equipos. El valor resdual, a vida ¿tl estimada y el método de depreciación ton 

revisados al final de cada periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva, siempre y cuando las 
“expectativas difieren delas estimaciones previas, 
Cuando el valor en bros de un activo es mayor que su monto recuperable 
estimado, dicho valor en os es ajustado a su monto recuperablo Las pérdidas 

por deterioro de los acivos se regstran como gasto en los resultados de la 
Compañía. 

La utlidad o pérdida resultante dela venta o baja de equipos, se calla como la 
iferencia entr el precio de venta y el alor en bros del actwo, y se reconoce en 
los resultados del período. 

1 Impuesto ala renta 

La Compañía regustra el Impuesto ala Renta sobre la base de la renta liquda 
imponible determinada según las normas establecidas en la Ley de Régimen 
Tributario Intemo y su Reglamento, El gasto por impuesto ala renta reconocido 

¡en os resultados del periodo incluye la Suma del impuesto diferido y el impuesto 
corriente, que no se ha reconocido en otras paridas de utidad integral o 
¿rectamente en el patrimonio neto 

Impuesto corriente 

Elimpuesto al renta corente por pagar se calcula sobre la ubidad gravable del 
año. La uñiad gravablo dere de la lidad contable debido a que excluye rubros. 
de ingreso o gasto que son imponibles o deducibles en tros años o que nunca. 

serán imponibles o deductes. El pasivo de la Compaña por impuesto ala renta 
contente es calculado usando una tasa impositiva aprobada a la fecha de cierre 
del periodo sobre el que se informa, 

Impuesto diferido 
El mpuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las 

úlerencias lemporaras que surgen entre los saldos reconocidos a electos de 
información fnanciera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo los mpuestos 

úifeidos no se contabilizan se surgen del reconocimiento inicial de un activo o 
pasivo en una transacción, stina de una combinación de negocios, que, en el 
momento de la transacción, no afecta ni al resultado contable ni ala ganancia o 
persidn fecal 
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Elimpuesto difrdo se determina usando tasas impositivas (y loyes) aprobadas o 
a punto de aprobarse on la fecha del balance y quo so espera serán de aplicación 
cuando el corespondiente activo por impuesto diferido so realice el asi por 
impuesto diferido se liquido. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto 
ingreso, e incluidos en la determinación de la ganancia o pérdida neta del 

újercio, excepto el han surgido de una transacción que se ha reconocido 
ectamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con 

cargo o anono al patrmonio. 
Los activos por mpuestos dierdos se reconocen sólo en la medida en que es 

probable que vaya a disponerse de beneficos fscalos futuros con los que se 
Puede compensar a) las diferencias temporarias, y ) pércidas o credtos scales 
o utlizados, pero solo en la medida en que sea probable la disponibilidad de 
¡ganancias fiscales fuuras, conta los cuales utiiza esas pérdidas o créditos 
fiscales no usados. 

    
  

Los aciivos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos dierdos se. 
compensan si, y solo sl, existe un derecho legalmente reconocido de compensar 
los activos por impuesto conte con los pasivos por impuesto corriente y cuando. 
los activos por impuestos cirios y los pasivos por impuestos diferidos se 
Gervan del impuesto sobre las ganancias corespondentes a la misma autoridad 
Fiscal, que recaen sobre la misma entiad o sujeto fiscal, o diferentes entades o 
sujetos fiscales, que pretenden liquidar los acivos y pasivos fscales corrientes por 
su impont neto, 

Los actos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen an los estados 
financieros como actos y pasivos no corrientes, con Independencia de su fecta 
esperada de realización liquidación 

  

1) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 
Las provisiones son reconocidas cuando existen obigaciones presentes como 
resultado de un evento pasado y probablemente leven a una salida de recursos. 
económicos por parte dela Compañía y los montos se pueden estimar con carta 
Fabiidad. El iempo o el monto de esa salda pueden aún ser inciertos. No se 
reconocen provisiones por pérdidas de operaciones futuras. Las obligaciones 
contingentes se revelan cuando su existencia solo se confimará por eventos 
futuros o su monto no se puede medir confablemente. 
Las provisiones so miden con base en el gasto estimado requerido para Iqudar la 
bigacn presente, a la luz dela evidencia más confio disponible ala fecha de 
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la bligación 
pea 

Las provisones son descontadas al valor presente sí se estima que el efecto del 
descuento es sinificatwo. Todas las provisiones se revisan en cada fecna de 

reporte y se ajustan pora reflejar el mejor estmado actual 
Cualquier reembolso que la Compañía considere que se va a cobrar de un tercero 
on respecto a una obligación, sa reconece como un activo por separado. Sin 
embargo, ste acto no puede exceder el monto de la provisión relata. 
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En aquellos casos en os que se considere poco probabla o remota una posible 
salida de recursos económicos como resultado de las Obligaciones presentes, no 

se reconoce ningún pasivo, estas situaciones se revelan como pasivos 
contingentes a menos que la salda de recursos sea remota. 

La posible entrada de beneficios económicos ala Compañía que aún no cumpla 
¡on los ceros de reconocimonto de un activo se considera como acto 
contingente 

K)_ Capital social, reserva legal y resultados acumulados 
El estado de cambios en el patrimonio incluye- el capital social, la reserva legal y 
los resultados acumulados, 

El capital social constuyo las aportaciones de los accionistas y representadas en 
acciones comunes, nominatwas y en circulación, 

Los otros componentes de patrimonio de os accionistas incluyen lo siguiente: 
Resultados acumulados y restricciones a las utlidades. 

Los resutados acumulados incluyen las utidados del año actual y de períodos. 
anteriores. 
Reserva legal 

De conformudad con la Ley de Compañías dela lidad anual, be transferir 
una cantidad no menor del 10% para formas la reserva legal hasta que ésta 

alcance por lo menos al 50% del capital socal. Dicha reserva no es disponible 
para el pago de dividendos en efectivo. pudiendo ser capializada en su totalidad o 
blizada para absorber pérdidas. 

Resultados acumulados 
De acuerdo con a Loy de Compañías de los benofiis liquidos anualos so deberá 
Asignar por lo menos un cincuenta porciento para dividendos en favor de los 
Acciometas, salvo resolución unánime en contaro dela junta general. A partr de 
mayo de 2016, las Compañías deberán considerar que todo el remanente de las 
tidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los ejercicios económicos, y 
que no se hubiere repartdo o destinado ala consttución de reservas legales y 
faculatvas, deberá ser capíalzado. 

)_ Estado de flujos de efectivo 
Para efectos de preparación del estado de flujos de efecto, la Compañia iia ol 
método directo para la presentación de los flujos de efectivo delas actidados de 
operación, ademas ha definido las sguentes consideraciones. 
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¡uivalentes de efectivo. El efectivo en caja y bancos está. 
"compuesto por las dsponiblidades en caja y por los depósitos monetanos que se 

mantiene en bancos. Los acivos registrados en el efectivo en caja y bancos se: 
registran al costo histórico que se aproxima a su valor razonable de mercado. 

  

En el resultado de situación financiera los sobrogiros bancarios so clasican como 
recursos ajonos en el pasivo corriente 

Para propósitos del estado de js de efecto, el efectivo en caja y bancos es. 
presentado por la Compañía neto de sotregros bancarios, los hubiese. 
Actividados de operación: son las actvidados que constituyen la pricipal fuente. 
de ingresos ordinarios de la Compañía, asi como ctas actividades que no puedan 

ser caicadas como de inversión o financiamiento. 
Actividades de inversión: corresponden a actidades de adquisición, 

enajenación o disposición por otros medios de actos no comentes y oras 
inversiones no incluidas en el efecivo. 
Actividades de financiamiento: actvidados quo producen cambios en el tamaño 
y composición del patrimonio neto y de los pasivos de caracte financiero. 

  

mm) Estado de resultado integral 

El estado del resultado integral dol periodo fue preparado presentando todas las 
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral, en un único ostado 
financiero. 

La NIC 1 requiere que las partidas del otr resultado integra sean agrupadas en 

al resultado del período cuando se cumplan determinadas condiciones. 
Se presenta por separado los ingresos operacionales delos tros ingresos del 
periodo. Las paridas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su 
fencón 

6. Riesgos relacionados con los instrumentos financieros 
3) Objetivos y políticas de administración del riesgo 

La Compañia ostá expuesta a aros nesgos relacionados con instrumentos 
financioros. Los actwos y pasivos fisanceros de la Compañía por categoria se 

resumen en la nota 7 Los principales Upos de lesgos son riesgo de mercado, 
riesgo crediticio y riesgo de liquidez 
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La Gerencia es la responsable de monitorear constantemente los factores de 
iesgo más relovantos para la Compañía, en baso a una metodología de 
evaluación coninua la Compañia admmista una serio de procedimientos y 
pollicas desarralladas para disminuir su exposición l riesgo frente a vaciones 
de inflación 

La Compañía no se involucra acivamente enla comerciaización de activos. 
financieros para fines especulaivos y tampoco suscribe opciones. Los nesgos 
fnanceros más signiicatvos a los cuales Se expone la Compañia se descren 
más acelante. Las políticas de administración de riesgo son aprobadas y 
revisadas periódicamente por su Administación 

b) Análisis do ricego de mercado 
El riesgo do mercado os ol iosgo que los cambios do precio de mercado, como. 
las tasas de interes, precos de los servicos o bienes usados para la prestación 

¡gel sencio afecten os ingresos de la Compañía o el valor de sus activos. 
hnanocros.| 

La Compañía determina su lesgo de mercado bajo, debdo a que las tasas. 
contractuales tanto del acto como del pasivo son fas y no están expuestas a 

variaciones; esto genera un margen financero estable y controlado, además. 
úconssdera que las posibles variaciones de tasas en el futuro no afectarán ala 
rentabilidad dela empresa, 
Es preciso señalar que porel momento percibimos un nivel de competenca bajo 
entre las empresas que se dedican ala compra de carteras. Adicionalmente, 

dentro de este grupo do empresas especificas es una de las que menos cobra en 
términos de costo de las operaciones, por lo cual la Administración considera no 

tenor presiones sobre los porcentajes de cobranza, por lo menos en el corto- 
mediano plazo. 

Riesgo de precios 
Las operaciones de la Compañía se pueden ver afectadas por las fuctuaciones en 
los precios de los servicios o bienes ulizados en compra de factoring, La 
administración de este ieego es establecida por la Administración d la 
Compañía, quien define estratogias especificas en función de los análisis 
poriódicos de tendencias de las variables que inciden en los iveles y variaciones 
de tartas. 

<) Análisis de riesgos de crédito 
Elnesgo de crédito os la párta debrdo al incumplmiento en el pago de las 
bigaciones de un ciente, en este caso el no pago de las facturas compradas. La 

Compañía realza la compra de factura de cientes, con recurso y sn notificación 
de esta manera se analiza el riesgo de crédito del cliente emisor de la 
factura, Se ha establecido los requisitos para que un ciente pueda ser calficado, 
debe presentar información financiera, autorizar la consulta en buro de crédito, 
demostrar que es un clente con buen comportamiento de pago en entdades 
financiera y cumplmiento legal 

9.
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¡Como parte de la metodología se realza una visita cliente y se hace un due 
ligence del negocio. La aprobación de cupo individual está determinada en 
niveles y comes. La cartera de la Compañia muestra una diversificación en 
lentes, sector, cudad, se evalúa el nivel de concentración Los plazos de la 

cartera tenen un promedo coro plazo, alrededor de 60 dias, por lo cual 
“segura una alta rotación en a colocación y recuperación. 

El manejo de cartera y control de vencimientos se maneja diariamente con una 
“comunicación directa con los cientos. Se realiza seguimiento de los clientes que 
no han cumplido y se gestona las acciones para la recuperación de la cartera en 
feego La aciministracón do la Compañía ha determinado que al riesgo de crédito 
se considera a part de 60 días de vencidos el limito determinado es de una 
CORSO de máximo del 8%, La Compañia reglza a fin de año la provisión para ol 
deterioro de la cartera, en base a la probabilidad de Incumplimiento que se asigna 
a.cada ciente, bajo una metodología de scommg. 

La máxima exposición de riesgo credit por parte de la Compañia se lmita a un 
monto regstrado de los actvos financieros reconocidos la fecha de repone, 
como se resume a continuación 

  

  

mu 2 
Eto y equilortos de efecto (at 1) 103 asa 

cos narcos a var rnonble co CTO 
rosado 10m 2000 Esas pr cobrar comerlo y os cuantas por obrar 
peo (ta 1) 10.497%0 0 

El riesgo de crédito se gestiona de forma grupal según as palicas y los 
procedimientos de gestón de nesgo de crédito dela Compañía. 

Electo y equivalentes de efectivo 
El iesgo de crédito con respecto alos saldos en efectivo mantenidos en bancos y 
depósios en bancos se gestona a través de la dersifcación de los depóstos 
bancarios, y solo con las principales instituciones Ananceras acredtadas, El 
riesgo credo para efectwo mantenido en los bancos (depósitos y cercados de 
depósito) so considera como insignificante, ya que las contrapartes son las. 
insttucionos financieras locales y extranfras de reputación en el mercado y con 
altas calfiaciones por parte de empresas calicadoras independientes como se 
¿etalla a continuación: 

200 a Banco Intemacional (1 SA AA 
Multa Picinoa (2) M Am 

Banco Pacto (2) ma ma 
Banco de la Producción (1) ma me 

A E Axio Suíss Bank SA () 
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(1) Calificación de riesgos emi por Bank Watch Rating S.A. y Pac Credit 
Rating 

(2) Calificación de riesgos emida por Class Intematonal Rating 
(8) Calificación de riesgos embida por Moody Investors Service 

Un detalle delas calificaciones de riesgo delos administradores delos fondos en 
los cuales se manienen inversiones en valores es como sigue: 

En 
FoeraSA (1) Ma 

(1) Calificación de rlesgo emtida por Bank Watch Rating SA 

“Cuentas por cobrar - comerciales 
Las cuentas por cobrar - comerciales representan principalmente los saldos. 
pendientes de cobro a cientes que se reconocen por el importe de la factura, ya. 

  

La Compañía supervisa continuamente la calidad crediticia de los cientes en 
función de un seguimiento del nwel de cobranzas; la polia de la Compañía es 
'vatar solo con contrapartes capaces de liquidar los créditos. Los plazos de crédito 

no van más allá de los 30 350 días. La Compañía ha desarrollado una 
metodología para calficacón de ciente, el proceso se aplica al prospecto de 
lente para decsión en comité de crédito, y periódicamente para deleminar el 

riesgo de la cartera. 

Los términos de crédito para los clientes están sujetos a un proceso de aprobación 
ue considora varios fundamentos que se detallan a continvación: 
-  Paralos cientos de factoring se ha determinado las siguientes variables a 
considerar en el score: 
o Perfil Financiero. El andlsis financiero so considera 3 años de datos 

“anuales, y se obtiene incicadores para. Liquidez, Solvencia, Gestión, 
Rentabdidag e Inventarios. En total on 23 retos que evaluamos y tenemos 

semáforos para determinar las áreas de fonaleza o deblidad de la 
empresa, 

Se ha determinado un nivel de evaluación en base al semáforo de alerta 
para cada ra. 

-n-
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+ Liquidez: evalda el nivel de Igurdez que el ciente tieno para afrontar sus 
pasos y el gro de negaci. 

  IO 

  
+ Solvencia: valora el nivel de endeudamiento de ciente con relación a 

sus activos y patrimonio 

A A | 

A 

peer 0 aora | 
astas |”, 

Liquidez Ue coete 
—— 2 Prosa 
  oa 

Sa 

  

  

  

    

  

  

  

[onweo7ry |. cngnucamientodetacio — | msi 070 | 095 
[2 Endescamientoparimonial— | tas24 [ente24y3| 

¡otvenca [2 Endautamarn cetactvoo | majora12| "112 
Le somtarcamieno —[emvasyo 
[E Apalancamanto arco e 

L Des fnancera, 

= Gestión: Evalúa cl nel de manejo de sus activos, rotación de ventas, 

para la empresa, 

  

  

  

comportamiento de cobranzas y pagos, el impacto de carga financiera 

  

  

  Pelado meda de zago 1 moaco gasas adnimataos y   

  

      famosiy| pe ram030 [00 | meudento 
oa lr inpreto caga teoria nesraos | Coos — | mnsocos     
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PertlFinanaro 
A NeaDIRSd PEREA acivo | més e 
[ou es 
[torpe tro 

Renta [Margen operccn 
rante de sets 

5 onaadas oparacona del patimono 

  

  

    
  

    

  

    

  

  

+ Inventario: mide la capacidad de la empresa de generar ubicades por el 

  

     

  

gro de su negaco. 
Pedi Fono 
Rotcin de ventana ee menos de omvenano | másges | | manco 1 

AS mseceon     
  

En base a la evaluación de cada rato en el semáforo que se ubica, se otorga 
un puntaje con énfasis en las áreas dóbles y que afectan al coring del 

ciente, Se asigna una puntación de acuerdo a lo sguiente 
  Perfil financioro ] A. E E DJ 

Detas E 
desata a 

oema rs 
De 16320 
Deztaza T 

  

        

  

        

  

  

o Callicación extema del buró de crédila; para nuevos cientes tiene que: 
Tóner una calificación de R3, Rá y RS, no se aceptan chentes con 
calíicaciones RZ0 RI. 
So realiza la consulta sobre la calficacón de ciente en la contral de 
récito, con la probabilidad de incumplimento para cada rating y se asgna 

"Un score interno, 
  

  

  

    

        

Prosepindad | Score Boro Score Voribles | incumplimiento | Crta, remo 
Ta 12187 > 

E [sara 00 
Ra Castasz 10 
Ra temazo 200 — 

ore ases 00        
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o Comportamiento de pago: para cientos actwos con operaciones 
  

  

  
  

Farias Serena 
Vencido Tanta 60 dí qa deta 170 ds 00) 

de ten das 00   

  

        

o Colateral: asignamos un puntaje el ckente presenta algún tipo de 
¡garantía real. Si el clleto presenta una garantia, prenda, colateral, se 
Ajusta el scoring tajando el el de riesgo 

Las cuentas por cobrar comerciales se componen de un número lmitado de 
lentes en diversas industrias y árcas geográficas, saldos pendientes. 
provenientes de 74 cientes en el año 2018 (47 cientes en el año 2017) por lo que 
o oxiste concentración de riesgo. La Compañla posee garantias sobre las 
Cuentas por cobrar comercalos existentes 

    

Compañia apica el modelo simplficado de ta NIF 9 para el reconocimiento de las 
pérdidas crediicas esperadas yla administracón considera que el riesgo 
reditto es bajo para las cuentas por cobrar - comerciales (aqueñas provenientes 
¿e la NIF 15), puesto que estas partidas no llenen un componente de 
financiamiento significativo. 

"Al mogirlas pérdidas crecía esperadas, las cuentas por cobrar - comerciales. 
se han evaluado sobre una base colectiva ya que poseen características de riesgo 

crediticio similar y se han agrupado según los dias vencidos y también sagún la 
"Ubicación geográfica delos cllentes. Las tasas de pérdida esperadas se basan en 

el perti de pago de las ventas durante los Úlimos 12 meses anteriores al 31 de 
Giclembre de 2018 y el 1 de enero de 2018, asi como las pérdidas crediticias 

histórcas correspondientes durante ese periodo. Las tasas históricas se ajustan 
para reflejar los factores macroeconómicos actuales y futuros que afectan la 
capacidad del ciento para Iquidar el monto pendiente Sin embargo, dado el corto 
periodo expuesto al iesgo de crédito, el mpacto de estos factores 

macroeconómicos no se ha considerado signifcatwo dentro del período reportado. 

    

Los créditos comerciales se dan de baja cuando no exite una expectatva 
razonable de recuperación La fata de pago dentro e los 0 aías a part de la 
fecha de la factura yla fata de compromiso con a Compañía en acuerdos de 

pago altemalwos, entre otros, se consideran indicadores de una expectativa no 
razonable de recuperación. 
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La périda crcíiia esperada para las cuentas por cobrar -comerciales al 31 de 
diciembre de 2018 y el1 de enero de 2018 se determino de la siguiente manera. 

  

            
    

  

    
        
  

roms | Proa pagos | 1% | O > perio 2 incompleto ncomplmierto | POEdnlecio | par | espada 
amas 00 a ' z 

eme 734 
ME ji | una 
6er sos us 23 
Ts IET 

[rear Tinas AA as] 

as cuentes por cobrar 
Los otros actwos financieros a costo amorizado incluyan: cuentas por cobrar por 
Préstamos a relacionadas y otras cuentas por cobrar 

  

La provisión por detenoro de otras cuentas por cobrar se ha reslizado através de 
la evaluación del método simpificado basado en una evaluación mdvdual de 
cada deudor 

ó) An 

  

del riesgo de liquidez. 
El riesgo de liquidez se refiero ala eventualidad de que la Compañía tenga 
dfcultades para cumplt con sus obligaciones con terceras personas, como 
financadores, entidades de control, empleados, proveedores, et. La políica de la 

administración dela empresa es contar con los recursos suficientes para cumpli. 
¡on sus obligaciones alas fechas de vencimientos o pagos. 

El manejo y control de Iiuidez es efectuado de manera cara para montorear los 
úuos disponibles y requerimientos. La Compañía cuenta con recursos necesarios 

para solventar los gastos financieros y operacionales. Al cierre de diciembre, se 
tiene un saldo posilvo yla empresa maneja su liquidez en bancos que están 
Callicados en AAA, El giro del negocio permite una colocación de cartera a corto 
plazo y ala rotación, con relación a pasivos a largo plazo, que genera brechas 

positivas de iquidez y disponer de tiempo de accón para contrarrestar un evento. 
tipico. 

La rotación muy elevada de la Compañía y la estructura a lago plazo del 
financiamiento permte conta con un riesgo de lquidez muy controlado. Por otro 

lodo, el enfoque de búsqueda de los nuevos recursos a nivel nacional 
intemacional es lo que va a permitir segur creciendo en las operaciones, el 
aspecto de acceso a nuevas fuentes de fondeo es uno de los prnipales ratos a 
nivel estratégicos. 
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Los requerimientos de efecto neto se comparan con el efectivo disponible para 
poder determinar el alcance máximo o cualquier defi lo cual muestra que la 
administración espera tenerlos recursos suciontes durante todo el periodo 
analizado. La Compañia considera los fjos de efectwo esperados de los actos 
financieros al evaluar y administrar el Me=go de liquidez, en particular sus recursos. 
e efectivo y sus cuentas por cobrar factoring Los recursos de la Compañía 

mantenidos en efecto o en depósitos en bancos, as como las cuentas por cobrar 
“exceden signifiatvamente los requerimientos de fujo de efectivo actuales. Los 
fos de ofectivo de clientes y otras cuentas por cobrar. en su mayoría vencen en 
los primeros 30 días hasta 1 ño. 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos financieros no dertvados de la 
“Compañia tenen vencimientos tal y como se resume a continuación 

  

had oda pS ol 
  

20000 100127 21010 
20000 210000 290000 

E ET EEN CONECTE CRA    
Toa 

00208 
10000 

2000Gz0 2578190 
_—_ CMT       

  

  

e) Análisis de riesgo operacional 
El esgo operacional comprende la posiblidad de incurrir on pérdidas por 
defcencs o falas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de 

riesgos 
- Recurso Humano, que e el personal vinculado directa o indirectamente con 

la ejecución de ls procesos de la Compañía. 
- - Pracesos. que son las acciones que interactúan durante la prestación del 
- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y 
Tomunicaciones, que soportan los procesos de la Compañia. 

-  Intigestructura, que son clomentos de apoyo para la reaización de las 
actividades. 

a
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La Compañía tiene definidos procedimuentos tendientes a que se adminisee 
«efectivamente suniosgo operativo on concordancia con os lineamientos de los 
organismos de control y deldrectria, basados en sistemas de reporos internos y 
exemos. 

7.. Mediciones a valor razonable 
Instrumentos financieros por categoría 

Las polticas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los 
siguientes items 

AL31 de iiombre de 2018 se 

  

La clasificación delos instrumentos financieros en el periodo comparativo de 
conformidad con la NIC -39 es como sigue: 

e 

  

a a 

ME ens iras cn coto pd pala 
allas seno 
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Medición a valor razonable de los instrumentos financieros. 
La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha 

que se genera el estado de stuacón Financiera para su revelación en notas. 
El valor razonable es el precio quo se recibiría por vender un activo o que se: 
pagaría al transferir un paso on una transacción acordada entre participantes de 
Án mercado ala fecha de medición 
El valor razonable de un activo o pasivo so mide utiizando los supuestos que los 
partcipantes en el mercado usarian al ponerlo valor al activo pasivo asumiendo 

que los participantes en el mercado actúan on su mejor interés económico. La 
Compañía utliza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y 

por las cuales tene suficiente nformación disponiblopara medir al valor 
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el 
uso de dalos no observables. 

“Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores. 
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquía de 
valor razonable, desertas a continuación, en base al nivel más bajo delos datos 

usados que sean significativos para la medición al valr razonable como un todo: 
3) Nivel - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para actvos o 

pasivos 1déntcos. 
b)_ Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que 
sean observables para el acto o pasivo, ya sea direcia o ndirectamente. 

6) Nel Partidas no observables para el actwo o pasivo. 
Para propósitos delas revelaciones de valor razonable, la Compañía ha 
determinado las clases de actos y pasivos sobre la base de su naturaleza, 
características y riesgos y el nivel de a jerarquía de valor razonable tal como se: 
exples antoromente 

Enlos años terminados al 31 de diceembre de 2018 y 2017 no se han realizado. 
transferencias entr el Nivel 1 y el vol 2
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Estimación del valor razonable 

Los acivos y pasivos financaros clasificados como acts al valor razonabl 
con mpacto en resultados son medidos bajo el marco establecido por los 

lineamientos contables del IASB para mediciones de valores razonables y 
exposiciones. 
Para nes de ostimar el valor razonable del ofecivo en caja y bancos, la 
Compañia usualmente ego usar el costo histórico parque el valo on libros de 

los activos o pasivos financieros con vencimentos de menos de noventa días se 
ú“aproxama a su valor razonable. 

  

La Compañía considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar — 
lentes y cuentas por pagar - proveedores corresponden alos mismos valores 
comerciales reejados contablemente en sus estados financieros, debido a que. 
los plazos de crédito se enmarcan en la definición de condiciones normales de 
negocio. 

  

Las obligaciones financieras comprenden principalmente deuda a tasa de interés. 
ja con una porción a cono plazo donde los intereses ya han sido fijados. Son 
lasiicadas a coto y argo plazo y medidos a valor razonablo, 

Valor razonable de activos no financieros. 
La Compañia no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que 
los mismos 50 miden al costo. 

8.. Políticas y procedimientos de administración de capital 
Los cbjetwos sobre la administración de capital dela Compañía sor 
- — garantizarla hablidad de la Compañía para contar como negocio en 

marcha 
-  Proporelonarun retomo adecuado a sus acciomstas. 

Esto lo realiza a través de far precios a sus servicos de manera conmensurada 
con el ivolde riesgo. 

El objerwo de la Compañía en a admunitración de capitales mantener una 
proporción fnanciera de captal a fmanciamiento adecuada para sus operaciones. 

La Compañia determina sus requerimientos de capital con el fn de mantener una 
estructura general de fnanciamiento eficiente con apalancamiento en € 
inanczamiento obtenido con instituciones financieras, ratio que so presenta a 
continuación 
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2 2 Total de recaros nos (1) Trozos 288778 

05 Elec y eguvaletos 1esta_ caso 
Deutanea Gaos 32 27050 

Tot e patimorio neto (2) 3915100 7287 
rr ON 12097 sms 
ato de apalancamiento (9) 50% 13% 

(1) Comprenden a sobregiro bancario, cuentas por pagar - comercalos y atras. 
Cuentas por pagar, préstamos con terceros prástamos con partes 

relacionadas y préstamos con insitucones financieras monos los préstamos 
subordinados. 

(2) El patrimonio neto dela Compañía para et indicador de financiamiento se 
ú"entuentra conformado por préstamos subordinados por un mento de 

US$3.000.000 y el patrmonio de US$915.190 a diciembre de 2018. 
(3) Se calcula sumando el patrmonio neto más la deuda neta. 
(4) Ez igual la deuda neta dividida para el capi total 

9. Ingresos financieros. 
Los seracos que brinda la compañía son reconocidos en un momento 

determinado. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compañía generó ingresos 
financieros por un valor de USS1.$19.378 y de USS03S 222 respectamenta 
mismos que se riginaron por el interés de las cuentas por cobrar factoring. 

10. Gastos por su naturaleza 

Un resumen delos gastos operacionales de acuerdo con su naturaleza poros años. 
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 Tue como sigue: 

20 2 
artos zamiestatos: 

Honorarios y Asesorias sr 24m 
Remuneraciones (rota 19) 50 20m 

Impuestos y corincucines. 19479 23:07 
Gasto de gestión y viajes. 17 19094 

Artiendos ES aso 
Publica 1450 1580 
Sumios de shana 2078 3316 
os gastos _ 20259 12130 

Jota 790250 35587 

Gastos tardes: 
intereses pagados z29sro 
Comisiones bancarias ame 

Jo zas,    
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11. Efectivo y equivalontes de efectivo 
-A131 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo del efecivo y equivalentes de efecto 
fue el siguiente: 

  

208 mr Ca 00 so 

Electo arcos. 
rencores trancors esse 15100 seras 
Ineiuciresfrancaras de exter (o 128 

ia mero 

Fondos de marcó (1 ses 

  

(1) Corresponde principalmente a os aportes entregados en un fondo real de 
inversión administrado por Fideval S.A. que mantienen como vencimiento a 
Solas. 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017 el efectivo en caja y bancos no mantono 
resticciones para su uso. 

12. Cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar, neto. 

Un resumen dol saldo de cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por 
cobrar, neto al 31 de dicembre de 2018 y 2017 fue el aguiente 

209 200 
Cuentas po catear comerciales; 
Chente factoring (1) 10467.008 3405003 

greso no facturado (2) 00963 119218 
Provisión de cuentas incobrables c0sesp Wes 

  

TO7IOS18 —— SA80316 

lts cuentas por cobrar: 
Anticipo proveedores (4 
Parts relacionadas (rota 13) 
Os 

  

  

(0) Corresponde a los saldos por cobrar que mantiene con los cientes al que 
brindan crédito con un plazo de 30 y hasta 60 días, generados por la prestación 
del servico factor. 

(2) Corresponde a la esimación del ingreso del mes de diciembre 2018 por los 
descuentos generados ala fecha mencionada, el cuales facturado en el mes 
de enero de 2010, 

am
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(6) El saldo corresponde a la provisión por el deterioro de las cuentas por cobrar 
actoring a continuación se presenta un detallo 
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ET] mas] za ses sz 

Gota 1] 34050! 1 100] 
El movimiento de la provisión para cuentas incobrables al y por los años 
terminados el 31 de diciembro de 2018 y 2017 es como sigue 

mm 2 

  

4) Corresponde prinspalmente al entrega del anticipo ala constructora Alvarez 
Brava pala aóquisicón de sais en dende operará la Compañía en 
periodo 2019. 

13, Saldos y transacciones con partes relacionadas. 
La Compañía reslza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las 
mismas se reolzan en iguales condiciones que las mantendas con terceros. Un 
resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de dcembre de 
2018 y 2017 fueron como sigue: 
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a 2 
Actos 

Da pra po obrar (coa 12) 
Cacao Kaon (1) 20000 2000 
Pragmatiqu Mam LLC (2) 18900, 
Loro SA (0 1.100 1918 

Arower 8 Solar Conutores . A. Anokon (9) 1758 Tra 
CA Ecuador Mencasc 5. 2000 

Jota EXT az 

Pasivos 
stas po nar comerciss (ot 181151 
Soren: Ca Pare eso 1200 

Maria Dt Caño Rodriguez 2130 pr) 
Armor Soltors Constaes 5. A Anscicon 278 2614 
EsoSA wze00 
Dgo Aereo nc Siva mas 

hate Monsera Mus Vatniso 4000 20060 
ss ase 

Pisa son pare olaionadas: 
Vo SA (8) 210000 
low Cate Parte 7 45000 
Shidoy Monserat Mute Vatiso (8 35000 5000 
Diogo Atedo Ponce iva, 26000 

—ApnOL Souto Consultores SA Amleoo 

  

  

Tola aun pes 

(1) Corresponde ala entrega de un préstamo otorgado ala Compañía Industria 
Almenteia Cacao / Cacao Kelawen a dos años plazo con una tasa de interés. 
el 24% anual con la goncración de intereses trimestrales. 

(2) Corresponde principalmente a entrega de un préstamo otorgado ala 
Compañía Pragmatiqus LLC para la apertura de las oficinas en Miamu el mismo. 
mantienen un vencimiento de un año y no genera intereses. 

(9) Corresponde principalmente a anticipos entregados a Exforo S.A. por un monto. 
de US$14 199 las cualos corresponden a los servicios prestados como lo es la 
recepción y entrega de documentación, procesos de información contable, 
cobros de facturas, pago a proveedores. Mismo que serán compensados una. 
vez entregada la factura. 

(4) Los saldos presentados en las otras cuentas por cobrar coresponden a 
anticipos entregados para efectuar pago de gastos generados on la Compañía 
Ansolcon, 
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(6) A131 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar comercales 
representan los saldos de ventas por semicws realizados a las partes 
relacionadas cuyo detalle fus el siguiente 

mu a 
one: Ca Paren 0950 oros 

Dgo Ardo Ponce Sa m9 ase 
Mara Dalia Calo Rodriguez 7 10082 
Sine Monserrat Matos Vaio re anos 
Answer Soltone Consul S.A Ansolon 10.00 2007 
Esto m9. a 

      

(6) Corresponde a ls préstamos que han sido entregados a favor de la Compañía 
por un monto total de US$400.000 con una tasa de interés del 10% anual sobre 
«el capalinsolto. El capital e intereses deberán ser cancelados a través de un 
solo pago cuando el prestamista lo requera. Al 31 de diciembre la Compañía. 
ha efectuado la cancelación del captal por un monto de US$190.000 

(0) Corresponde a un préstamo entregado a favor de la Compañía con fecha 1 de 
Jul de 2018 por un monto total de USSA5.000 con una tasa de interes del 10% 
“anual sobre el capital msoluto, El captal e ntereses deberán ser cancelados 2 
través de un solo pago cuando el prestamista lo requiera, 

(8) Corresponde a un próstamo entregado a favor dela Compañia con fecha 1 de 
sepliembre de 201 por un monto total de US$10.000 con una tasa de interés 
del 10% anual sobre el capital nsoluto, El capial e intereses deberán ser 
cancelados a través de un solo pago cuando el prestamista lo requiera 
Corresponde a un préstamo entregado a favor de la Compañía con echa 5 de 

septiembre de 2018 por un monto total de US$10.000 con una tasa de interés 
¿el 10% anual sobre el capital insoluto. El captal e intereses deberán ser 
¡cancelados a través ce un solo pago cuando el prestamista lo requiera 

Corresponde a un préstamo entregado a favor do la Compañía con fecha 4 de 
octubre do 2018 por un monto total de US$15.000 con una tasa de interés del 
10% anual sobre el capita insolito. El captal e intereses deberán ser 
«cancelados a través de un solo pago cuando l prostamita lo requiera. 

ransaceior su de ta Compañl 
¡Se considera persona clave dela Compañía al Gerente Goneral, Gerente de 
Negocios y presidente Durante los años terminados al 91 de diciembre de 2018 y 
2017 la Compañia ha generado gastos por sueldo y otros beneficios ala gerencia 
ave por un monto de US$325.521 y USS167.275 respectivamente. 
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14, Sobregiro bancario 
¡Con fecha 25 de ¡uo de 2018, la Compañia mantne una ines de crédio con el 
Banco Axion Bank por un monto de US$1 100.000, Esta línea de crécito ha sido 
«entregada y ulizada por la Compañía para que pueda ser ulizado en el 

financiamiento haca los cientes factoring al31 de diciembre el monto del 
úsobreguo bancario es por un monto de US$985 270. Por la línea de crtoo la 
Compañia tionan un contato de garantía favor de Fiippo Dolo (nota 10) 

15, Préstamos por pagar con terceros. 
AL31 Ge ciciembre de 2018 y 2017, un detal delas cuentas por pagar con 
lerosros se detal a continuación 

    

1830ñ0S 3asanos Tota 
  

somo 5e0000o  saz0s 
20000 15800 2002777 

    

La Compañía mantiene dento delas obigaciones adquiidas con terceros, 
mantis préstamos subordinados por un monto de US$9,000 000 este monto 

podrá formar parte del capital, siempre y cuando las partes encuentren un acuerdo 
Sobre ela de las acciones. 

16. Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar 
/AL31 de diciembro de 2018 y 2017, los naldos delas cuontas por pagar y oras 
cuentas por pegar son como sue:
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2018 
Locales (1 172258 
Partes relacionadas (nota 19 ss 

307.709 

  

"gules garantia (2) 
Otras cuenta 

  

Anopo cient s20 
= 525 Ta man 

  

  

(1 Los proveedores locales le otorgan a la Compañía un plazo de pago de hasta 
30 olas y no incluyen transacciones de financiamiento 

2) Con fecha 25 de julo de 2018 mantienen un contrato de garantia efectuada a 
favor de Filppo Dolious para la apertura de una linea de crédito con el Banco. 
ion Bank, adicionalmente deberá cancelar un preci por la garantia de 
US566.000 por cada año que será pagado através de pagos semestrales de 
US533.000 que serán roalizados el 25 de enero y el 25 de julio de cada año. A 

la fecna mantiene efectuada una provisión por un monto de US$22.000. 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 el valor razonable de los pasivos con 
proveedores y otras cuentas por pagar se acercan sustancialmente al valor en 
libros debido a que no existen costos involucrados en as operaciones que 
distorsionen el valor actual de los flyos estimados de pago. 

  

17. Pasivos por impuestos corrientes 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, los pasivos por impuestos corrientes 
“slaban conformados como sigue: 

Impuestos por pogar 
puesto ala renta por pagar (ola 19) — 
Total      

18. Beneficios empleados a corto plazo. 
AL 31 de diciembre de 2010 y 2017 la siguiente era la compotición delas 
Obligaciones acumuladas: 

ae 202 
16% partcpación a empleados (1) (nota 18) 38ses 1961 
1ESS por pagar 200 
Bones socials a _ 2 

Tota 3030 zas 
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(1) El movimiento del 15% de partcipación de los empleados en las uilidados al 
- y gorlos años terminados el 31 e diciembre de 2018 y 2017 es como sigue 

2019 2 
- Saldo alinico del año. 1901 Ñ 

Beneliios pagados. 0138 - 
Cargo al gasto delaño 20000 

  

Saldo al final del año anos   

  

- Un detalle del cargo a resultados por los gastos d personal por los años. 
terminados el 31 de dicembre de 2018 y 2017 es el siguiente: 

    

200 202 
Sueldos y sataos 4960 22100 
Benetcos socials. 0513 10.017 

Bonos y comisiones 150 1000 
- Indemnizaciones 2 12900, 

Tot 7 a 
  

AL31 de diciembre de 2018 la Compañía no mantiene empleados. 

19. Impuesto ala renta 

a) Conciliación tributaria 
De conformidad con disposiciones legales, la provisión paa el impuesto a la 
renta se caculó ala taría del 25% aplcable ala ublidad gravable por el periodo 
comprondido entro 1 de enero al 31 de diciembre del 2018 (a la taria del 22% 

para el año 2017) Un detalle de la conciliación tributaria es como sigue:
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mue pa tidad antes de partcación trabajadores 257108 301 
(218% Partczacn trabajadores not 18 cases ase. lidad antes de impuesto la renta 210502 110 
Más: stos no degucties 190 26400 
Menos: Amorización por péridas rutas er do ud gravable 

A) Impuesto ala renta causado 65:10 
1) Artico de mpuerto aa renta 500 
impuesto la renta por pa 
18 A, 
Menos; Retenciones en 8 uento (2009 
Menos Crédto tuto as 
Total impuesto ala renta por pagar SIB a    

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador 
están obligados a informar periócicamente al Servicio de Rentas Internas sobre 

la totalidad de su composición sacietari, a in do poder aplicarla tarta 
corporativa de impuesto ala reta del 25% caso contrario deberá aplicarla tasa 

¿el 28% (22% en el 2017 caso contrario la tarta del 25%)). Ala fecha de 
“emisión de los estados financieros, la Compañía ha cumplido con esta 

Isposicón legal. 
Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto ala 
renta”, cuyo valores calculado en función de las cas reportadas el año. 
“anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 02% de los costos y gastos deducibles, 
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los acivos, Además, se establece 
que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del 

anticipo mínimo, éste Úlimo se convertrá en impuesto a la renta defiito, a 
menos que el contibuyento solicite al Servicio de Rentas Interas su 
evolución, lo cual podna ser aplicable, de acuerdo con las normas que rige la 
evolución del antopo. 
El gasto pot impuesto a la renta en el ostado de resultados integrales dere de 

Impuesto teórico que se habría obtenido empleando la tasa impositiva vigente 
al cier de cada ejercicio sobre el resultado antes de mpuesto a la renta, por 

las razonos que se detallan a continuación 

  

  

  

  

Tess mpostiv nominal 2500% 
Más guta no dequntie aro. 

Menos: amorzacónpénsWttiss 000% 
Tasa impostiv electra m7
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b) Impuestos diferidos 
Los Impuestos cerdos se reconocen por el método del balance general 
originados por diferencias temporaria y otros eventos que crean diferencias 
entre la base contable y rbutaria de actwos y pasivos. un dota de las. 
partidas que generen dicho impuesto es como sigue: 

  

1158 12001 0320 . 

  

as 
es 

  

e) Precios de transforencia 
De conformidad con las normas tributarias vigentes los contrbzuyentes que 
actúen operaciones con parts relacionadas locales yo domiciliadas en el 

úexteror están obligados a determinar sus ingresos, costos y deduccanes 
  

tomando como referencia el principio de plena competencia. Cualquier efecto 
resultante se inclulrá como una parta gravable en a determinación del impuesto 
la renta corriente. 
Los sujetos pasivos del Impuesto ala Renta que hayan efectuado operaciones 
con partes relacionadas locales y/o domieiladas en el exterior, dentro de un 
mismo periodo fiscal en un monto acumulado suporor a USS 3 000.000, deberán 

presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, as como 
estableció que los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o domeiladas on el exter, dentro del mismo periodo, 
fiscal, en un monto acumulado supenor alos US$ 15.000.000 deberán presentar 
adeionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transterenca, Dicha 
información deberá sor presentada en un plazo no mayor a 60 días postoror a la 
echa de presentación dela declaración dol impuesto a a renta contados a part 

de la fecha de extibidad dela declaración del Impuesto ala Renta 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017 debido a que las transacciones con. 
compañias relacionadas locales y del exterior no superan los US$ 3.000.000 la 
Administración considera que la Compañía se encuentra exenta del Régimen do 
Precios de Transferencia. 
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a) Reforma tributaria 

  

te Registro Ofic No, 309 de 21 de agosto de 2018 se emi la"Ley 
Orgánica para el Fomento Producto, Atracción de Inversiones, Generación do 

Empleo, y Establiad y Equilibrio Fiscal meciante la cual se generaron entre 
tras las siguientes relormas tnbutarias vigentes a part del año 2019 y que por su 
naturaleza podrían aplicara la Compañía. 

Exoneración del impuesto a larenta y su anticipo on nuevas inversiones. 
productas en sectores prioízados (en sociedades nuevas o existentes, 
¡Cuando dichas inversiones generen incremento de empleo neto: a) por 8 años. 
cuando las inversiones so realicen dentro las junsdxcciones urbanas de los 
cantones de Quito y Guayaqui,b) por 12 años cuando las inversiones se 
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y 

Suar y.) or 18 años cundo las inves s realice cantones 

  

-  Exonoración del impuesto a la salida de divisas para las nuevas inverstones 
que suscriban contratos de inversión, en los pagos realizados al exterior por 

a) mporaciones de bienes de capal y materias primas necesarias para el 
desarrollo del proyect: y.) los dvidendos distribuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras domialiadas on el Ecuador luego del pago del 
impuesto la rent, cuando los beneficios cfectvos scan personas. 

naturales domeliadas o resrdentes en el Ecuador o en el exter, siempre y 
cuando los recursos de la inversión provengan del extranjero y el inversionista 
demuestre el ingreso de las divisas al país. 

  

Las sociedades que remvietan en el país poro menos el 50% de las 
blades en nuevos actos productivos, e exonerarán del pago del 

impuesto a la salida de divisas por pagaos al exterior por concepto de 
distribución de dividendos a benefiianos efectivos rosidentes en el Ecuador 
para lo cual el aumento de capital deberá perfeccionarse hasta el 31 de 
iiembre del ejercaio imposto posterior al que se generaron las uidades, 

- Ena distribución de dividendos, el porcentaje de retención en la fuente que 
se aplique al ingroso gravado será equivalente ala diferencia entr la máxima 
taria de impuesto ala renta para personas naturales yl arfa de impuesto a 

la renta aplicada por la sociedad ala correspondiente baso impone. 
  

  

De acuerdo con as disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria bene la 
facultad de revisar las deciaracones del impuesto la renta de la Compañía, 
¡dentro del plazo de hasta tres años postenores contados a part de la fecha de 
presentación de la declaración del impuesto ala renta, siempre y cuando haya 
Cumplido oportunamente con sus obligaciones trbutarias 

Ala fecha de emisión delos estados financieros, el Servico de Rentas Intemas. 
"ene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de los años. 
2016 y 2018.
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29. Patrimonio delos accionistas 
Capital social 
El captal de la Compañía al 31 de diciembre de 2018 es de un total de US$762.800 
conformado por setecientos sesenta y dos mil ochocientos acciones nornatwas y 
ordinarias de un dolar (US$) cada una. Además, e realizaron aportes para, 
Alcanzar el capita suscrito por un monto de US$33.000 los cuales corresponden a 
compensaciones de crégitos de los accionistas. 
¿Con fecha 25 de julio de 2018 se efect la cosión de 100.000 acciones ordinarias y 
nominativas de Giovanni Calv Pansets favor de Diego Alfredo Ponce Siva, 
equivalentes un dolar (US$1) 
Su composición societaria por los años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 
2017. fue la siguente 

       

  

209 20 
Accionistas 7 aricpaciones 

oa Pase 01700 5 01700 
Dis Atado Ponce iva 20150 40%, 201090 

ey Morse Mo: Vaso Ecunorana ao 0% 11060 
María Da Caña Rodriguez 0 2% 10900 
Ángel Corel Mortal Odo Ecuat o 2900. 1 

Tota TEz000 100% Tao 100% 

Distribución de dividendos 
Las distribuciones de dividendos pagaderas alos accionistas se incluyen on 
dividendos por pagar cuando los dividendos han sido aprobados para su 
distribución on junta general de accionistas, previo la fecha de repo. 

21. Conciliación de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento. 
Una conciliación delos pasivos que surgen de las actwidades de financiamiento al 
31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:
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Presamos conoces no 5 
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22. Juicios y contingencias. 
AL31 de diciembre de 2018, de acuerdo a sus asesores legales la Compaña no 

mantiene julcis o tios que se encuentren en su contra. 

23. Eventos subsecuentes. 
Entro la fecha de reporte 31 de diciembre de 2018 yla fecha do autorización de 
los presentes estados financieros no se han producido eventos que en la opinion 
e la Gerencia de la Compañia pudieran tenor un ofecto importante sobre los 
Estados Financieros, 

24. Autorización de los estados financieros. 
Los estados financieros de Pragmatiqus S.A. por el año terminado el 31 de. 
diciembre de 2018 han sido autorizados para su publicación por la Administración 
el 19 de obrl de 2019, y, en su opinión serán aprobados de manera defiiva sn 
modificaciones por la Junta General de Accionistas de acuerdo con lo dispuesto 
porla Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador 

    

Dorre nara Contar


