Pragmatiqus S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2018

Con cifras correspondientes para el afio 2017
(Expresadas en ddlares de E.LLAL)

1. Identificacién de la Compania

Pragmatiqus 5.A. fue consfituida en |a ciudad de Quito — Ecuador mediante
escritura piblica del 15 de abril de 2016 e inscrita en el Registro Mercantil ¢l 27 de
abril de 2016.

El plazo de duracién de la Comparia es de 50 afos, contados desde la fecha de
inscripcian

2. Operaciones

La Compania fiene por objelo social principal la compra, administracién ¥ cobro de
cartera financiera en general.

3. Declaracidn de cumplimiento con las NIIF

Loz estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo a las
Marmas Intemacionakes de Informacion Financiera [NIF) (IFRS por s5us siglas en
inglés), emibdas por &l Conseo NMormas Infermacionales de Contabilidad {IASE por
sus sighas en inglés), Estas Mormas han sido adoptadas por la Superintendendcia
de Companfias, Valores y Seguros del Ecuadaor y su aplicacion representa su
adopewan integral, explicta ¥ sin resanvas

Los estados financeros par o afo tearminado el 31 de dicsembre de 2078 seran
aprobados por la Junta General de Acciarnisias luego de la emisiin del imborrme
de audiberia de acuerds a o regquends por la Ley de Companias, Sin embarga, b
gerencia estima gue no habrad cambios en los estados financiercs adjunios,

4. Cambios en politicas contables

a) MNormas nuevas ¥ revisadas vigentes para pericdos anuales a partir del 1
de enero de 2018 y relevantes para la Companfia

A parbr del tero, de enero 2018 exislen nonmas nuevas y revisadas vigenles para
ol periodo anual comenzade en dicha fecha. Un detalle de la informacidn sobre
a5tas NOMMEs S8 presents & coniinuscion”

- MNIF 8 Instrumentos linancieres.

- Aplicacidn de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIlF 4 Contratos de
Segurn (modificaciones a ko NIF 4) (1)

- HIIF 15 Ingresos de actvidades ordinaras procedentes de conbratos con
cligntes.

- Clasificacidn y medicion de transacciones con pagos basados en acciones
{modificacianes a la MIIF 2) (1)
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- CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas [1).

- Transferencias de propiedades de inversion (modificaciones a la NIC 40) {1).

- Majoras Anuales a las Normas NIF Ciclo 201 4-2016 {excepto b referida a la
clarificacitn del zlcance de 13 NIIF 12 (1)

(1) Pronuncramientas que, por ia naluralera de las operaciones de la Compafiia o
tag politicas adopladas, no han generado impacto zobee los esfadps
financienss adunios.

A comtinuaciin, un detalle de s pronuncarmientos aprobados y vigantes para el
afna gue comenzé el 1 de enero de 2018 y que han tenido efecto en los estados
financieros de la Compafia fue como sigue;

- MNHE 9 instrumentos Drancieros

La MIIF 9 Instrumentos financieros establece los requenmisntos para reconocer y
medir activos financieros, pasvos financerss v algunos confralos para comprar o
vender partidas no financieras. Los prncipales cambeos que incorpora esla nornma
son ks siguienbes:

-  un modelo para clasficar activos financiercs basado en (1) las caracteristicas
contractuales da los lluyos de efectvo de un activa inanciara, ¥ (2) af modala
de negocio en el que la entidad le mantene,

= un medely para designar pasivos financierss a valor razonable con cambios
en resultados, que requiere, salvo limitadas excepciones, el reconocimiento
en el otro resultade integral —en lugar de incluirkas en resultados— de aquellas
ganancias ¢ pérdidas que procedan de oz cambics en el riesge de crédito
propio de la enfidad v que integran (o5 cambios en o importe asignado a tales
pasivos financieros;

- un unico madelo de deteriorn para activos financieros —distinte de aquelios
meadidos a valor rmzonable con cambios en resultados— basado en pérdidas
crediticias esperadas, que reguiere que una enbdad contabilice las pérdidas
crediliceas esperadas cunnde el achvs inanciers e reconacids nicialments, ¥
que reconczea las pérdidas esperadas para toda ka vida del active financiero
cuando el riesgo de crédito se haya incrementado significativamente desde su
reconacamento incal; v,

= wnmodelo de contabdidad de coberturas gue alinea mas esrechaments &
fratamients contable con las actividades de gestidn de riesgos de la entidad, v
ten la MIIF 7 Insfrumentos financieros, informacidn a revelar) revelaciones
mejoradas sobre la actividad de gestidn de nesgos.

El principal cambio en las palibcas contables de la Compania con respeclo a la
adopcidn de la NIIF 2 “Instrumentos Financieros™ a partir del 1 de eneno 2018, 52
presenta en la aplicacidn del calculo de deteriors bajo el models de pérdidas
crediticias esperadas durante 2l Gempa de vida de las ofras cuentas por cobrar
que no tiensen un compenente de financiaciin significativa,
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Al adoptar la NIIF 8, la Compafia no re-expresd kb informacidn comparativa de los
periodos anteriores en lo gue @ refiers a los cambios de clasificacion y medicidn,
incluyendo el deterioro, por lo que los ajustes dervados de Ia adopcion de la NIIF
9 ser recOnOCENon en palnmonio - resultados acumulados y 58 reflsian en el
estado de cambios en el patrimonio.

Teniendo &n cuenta lo anteror la informacidn comparativa para &l periodo
termminado al 31 de dickembre de 2017 se informa segon la MIC 39, sin embargs,
&5 comparable a la informacibn presentada para ¢l afio ferminada ¢l 31 de
diciembre de 2018,

Un detalle da la medicion de |a clasificacon de cada una de las categorias de
activos financieros se detalla en |a nota (3-g). No ha habido cambios en a
clasificacidn o medicion de los pasivos fmancierss como resultade de la aplicacian
de lz NIIF &,

Para los aclvos financieros existenies al 31 de diciembre de 2018, s Compafia
apico un enfoque general de MECORDCEImiento de péndidas oredibcias esperadas de
por vida basado en un andlisia individual del riesgo crediticio progio de cada deudor,
que son bdsicamente otras cusntas por cobrar (vhase nota 6-¢),

Al 31 de diclambre de 2018 del analisis de la administractn so determind
provision por deterioro bajo & método de perdidas crediticias asparadas de
acuerdo con la MIF 9.

b} Mormas, modificaciones ¢ interpretaciones a las normas existentes que
ain no entran en vigor ¥ que no han sido adoptadas anticipadamento

por la Compaiia

A Iz fecha de aulorizacian de ostos estados nancieros, el LASE ha pubbcado
nuevas nofmas, modificaciones e interpretaciones realizadas 3 las normas ya
existentes, |as cuales adn ng antran en vigor y na han sido adoptadas
anticipadameante por 2 Compania.

La Administraciin anbcipa que fodos los pronunciamientos partinentes serdn

adoptados en las politcas contables de la Compafiia para o pimer peniodo que
imicEa @ partic de a fecha da vigendcia de dicho pronunciamiento.

Un Estado de los pronunciamiéntos aprobados por el 1ASE que aun no enlran &n
vigor, v que la Compafia no ha aplicade anticipadamente para &l cierre terminado
&l 31 de diciembre de 2018, son los siguisnles:

-  HIF 18 Arrendamisnios (1)

- Caracteristices de cancelacidn anboipada con compensatadn negaina
{modificaciones a la NIIF 9) (1),

= Parlicipaciones de largo plazd en asociadas ¥ negocios conjurtos
imodifienciones a ka MIG 28) (1)

- Modificacitn, reduccion o kgusdacion del plan (modificaciones a la NIC 18) (1)

- Mejoras Anuales a ias Normas NIEF® Ciclo 2015-2017

= CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los ratamienios del mpuesio a las
ganancias.
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= Venla o aporiacion dé un activo entre un inversor ¥ una a3ociada O un
negocio conjunto (modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1) (2).

- NIiF 17 Contralos de seguros (3) (1).

- Marco Conceptual para la Informacion Financera,

- Definicién de un nagocio (modificacones a la NIIF 3) (1),

- Definicidn de *material” o “con importancia refativa” (modificaciones a la NIC 1
y ala NIC 8),

{1} FPronunciamienlos que, por fa maturaleza de 135 aperaciones de la Compaiiia o

laz polificas adopladas, se eslima no tendran impacto sobre los estados
financienss.

{2} Aplicacion pospussia de manera indefmids por parte osl IASE.

A confinuacidn, un delolle de los pronunciamienios aprobados perd que todavia
na entran en vigor. que se estima tendran efecto en la Compania pero que no han

Fue emitida por ol IASB en junio de 2017 y fue desarrollada por el Comité de
Interpretaciones da las NIIF (CINIIF). Una entidad aplicard esta Interpretacion
para logs periodos anusles que comeencen a partir del 1 de anero de 2019, Se
permite su aplicacién anticspada. 5i una entidad aplica esta Interpretacidn a

Esta Inferpretacitn aclarn ¢dmo aplicar los requenmignios de neconocimiento y
rmedicain de la RIC 12 cuando exsle ncerfidumbne frente a los ratamienios del
mmpuesio a s ganancias. En esta circonstancia, una enlidad reconocera y
medird su activo o pasig por mpuestos diferidos o comentes apkcando los
requerimigntos de [a MIC 12 sobre la base de la gananca fiscal (pérdida fiscal),
bazes fiscales, pérdidas hiscales no utilizadas, créditos fiacales no ulilizados v
tazas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacitn.

Concretaments, asta Interpretacidn aborda las siguienias cuesbones:

- siuna enbdad congiderard por separado &l ratamiento impositivo incierto,

- los supuestos que una enfidad realiza sobre | révision de los tratamientos
impositvos por las sutondades fiscales:

- comd determinara una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utizadas. créditos fiscales no ulilzados y tasas
fscales,
ciEno ml:nn-mrﬁ una entidad los camibsos &n hachns ¥ Crcunsiances.

La Compafiia considera que la aplicacion de esta norma no generara efecios
significativos, y prevé aplicar la msma a partr del 1 de snarg de 2019,
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- Marco Conceplual para fa informacian Financiers

En marzo de 2018, el IASE aprobd el "Marco Concepiual para la Informacian
Financiera®, que reemplazara al Marco Concepiual, revisado en 2010,

Una enfidad usard el nuevo Marce Conceptual {cuands resulte perinente) para
pericdos iniciados e 1 de enero de 2020, Se admite su aplicacidn anticipada. Sin
embargo, debe deslacarse que:

gl Marco Conceptual de 1989 y el Marco Conceplual de 2010 zafialaban gue
&l Marco Conceplual no @5 una Morma y no anula a ninguna Morma
concreta,

- en el Marco Conceptual de 2018, el Consejo reconfirmd este estatus,

Para &l desarmallo del Marco Conceptual de 2018, 2l |IASE se basé en el Marco
Conceptual de 2010— reflenanda vacios, asi come aclarando y actualizandaola,
pero sin reconsiderar fundamentalmente todos los aspectos del Marco
Conceptual de 2010,

La estructura del Marco Conceplual aprobado en 2018 e la siguients:

Capitule 1: El objetivo de la imformacion financiera con propdsite general
Capitido 2° Caracteristicas cualitativas de la informacidn financiera 0fil
Capitde 3 Estados financieros v la entidad que informa

Capitule 4 Los elementos de [os estados financieros

Capitule 5 Reconocimients y baja en cuentas

Capitulo & Medicion

Capitulo ¥ Presentacian e informacidn a revalar

Capifulo 8: Conceplos de capilal ¥ de manterurienta del capdtal

La Compafiia considera que la aplicacion de esta norma no generara efectos
significativos y prevé adoptar esta noma a partir del 1 de enero de 2020.

- Definicidn de “materal” o “con imparfancia refativa” (modificaciongs a ta MIC 1 v
ala i 8l

En octubre de 2018, el IASE aprobd el documento "Definicidn de 'material’ o 'con
imporfancia relativa’ (modificacionss a la NIC 1 y ala NIC B)'. Una enhdad
aplicara ezas modificacones de forma prospectiva 2 los periodos anuales que
comiencen a parbr del 1 de enero de 2020, Se permite su aplicacion anticipada.
i una entidad aplica esas modficaciones en un penodo que Comignoe corn
anteriaoridad, revelard este hecho.
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La nueva defincidn de “material” o “importancia reiafiva® de la NIC 1 y de ka NIC
8 determina que la inlormacdn es material o bene mportancia relathva & su
omisidn, expresidn inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse
razonablemente gue influya sobre bBs decisiones que los usuanos principales de
los estados linencaros con propdsito general foman a partir de los estados
financieros, que proporcionan informacidn financiera sobre una entidad que
informa.

La Compafia considera que la aplicacién de esta norma no genarara efectos
significativos, la administracion prevé adoptar esta norma a partir del 1 de enero
de 2020,

5 Politicazs contables

A conbinuacion, se describen las principales politicas contablas adoptadas en la
preparacadn de los estados hinancenss. Estas politicas han sido seleccionadas

considerando las NIlF vigentes al 31 de diciembee de 2018 v s8 han aphcado de
manera undorme para lodos los aflos presentados.

a) Bases de medicidn

Loz estados financieros de la Compafia han side préparados sobre [a base del
costo histdrico, modificads por olras bases de medicidn (tal como el valor
razonable) de resultar requaerido por alguna Narma,

b} Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafia y sus notas
explicativas estén expresadas en dolares de los Estados Unidos de Aménca
(EUA), la cunl &z tanto su moneda funcional como U maneda de presentacion.

El délar de oz EUA fue adoptado por o Ecuador coms su moneda de Groutadcon
legal a partir de marzo del afo 2000, por o cual el dolar es uldzado desde esa
fecha para odas las ransacciones realizadas en el pals y o3 registros contables
de la Compafiio gue sifvven de base para b preparacidn de los eslados
financieros s¢ mantenen en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende
de la capacidad del pais para oblener un flujo permanenie de dblares para
permitir [a continuacian del esquema monetario actual.

c} Uso de estimaciones vy juicios contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) reguiere que la administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidn de las
politicas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos
informados, Las estimaconts y supuestos relevanies son revisados porla
adminisiracitn de manera regular, sin embango, debido a la subjelnadad
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inherante en este proceso contable, oz resultados rezles pusden diferir de los
monlkos estmados por la Administracion.

Cualguier acontecimiento que pueda ocurrir en el fulurg ¥ que obligue a medificar
dechas esbmaciones an proximas ajarcicios, se registra sobre una bases
prospectiva en el moments de conocida la vanacion,

A confinuacidn, se describen bos juicios v estimaciones sgnificatves de ko
Administracidn en la aplicacion de las polificas contables de la Compahia, que
tienen un efecto importante en los estados financieros:

= Eslimacidn de la recuperabiidad de los aclivos ¥ pasivas por impuesios
diferidas v lasas fiscales

El monto por el cual un active por impuesto difendo puede ser reconocido se basa
en la evaluacidn de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por las
cuales los activos por impuesios diferidos de la Compafia se pueden utilizar, En
adicién se requiere juicio significalivo el evaluar el impacio de cierdos limites
legales o econdmicos o mcerlidumbres existenies en el pais sobre |3 legislacian
tributaria vigente,

Deterioro de los activoes financieros

Al fired e coda periodo sobre o que se nforma, B Companin evalls s existe
alquna evidencia objetiva de que un activo financiers o un grupo de actives
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un
grups de activos financieros se considera deteriorado en su valor solamente si
exisie evidencia chjgliva como consecuencia de uno o mMas acontecamentos que
hayan ccurrido después del reconocimienta inicial del achiva {un “evento de
pardida”), ¥ ese evento bieng un impacto sobre s ujos de efective fuluros
estimados del activo flirancero o de un grupo de activos financieros, que 52 pueds
estimar de manera fiable

Los actives que se evalian de manera individual para determinar st existe
deteriorn de su valor, y para los cuales una pérdeda por detenoro Se reconocs o Se
sigue reconociendo, ng san incluidos en la evaluacion de detenora del valor de
manera coleciiva

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por detenora del valor,
el importe de |la pérdida 52 mide como Iz diferencia enfre el imports en libros del
Achivo vy el valor presente de los flujos de efectivo fuluros estimados [exdcluyendo
lz= pérdidas de crédito futuras esperadas y que adn no se hayan producido). El
valor presente de los flujos de efectivo Iutures estmados se descuenta a la tasa
de interés efectiva onginal de los activos financieros, 51 un préstamo devenga una
taza de interés vanable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
detericro del valer es la tasa de interés efectiva actual

La Compania ha rezlizado 3 calificecion de clientes para determinar &l nesgo de
incumplimiento.
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Fara los clientes de facionng s¢ ha determinado que las variables a utilizar seran;
informacién financiera, calificacion externa, comportamiento de pago, cobertura de

garantias.
Los clientes eslan calhcados de acuerdo a la siguiente tabla:

| Ranting | Descripcian
A Muy buen chenio, puniual, buena expenencia en REQoco,
dversificacionas en fachuras v buenos chentes

a Buen clidnbe, wmmmﬂ#nwﬁrmhm
diversificacién facturas, clientes un poco alrasados

e Clienie no ptntul-a-n- i:nagm, pero con buena pﬂ'lm:h‘ﬂ';l-ﬂ:l_l'ibﬂ-ﬂﬂ}ns-.
poca diversificocion en facturas

o Cliemte mala, Incumplide en pagos v con Bmilada u.:.purhmm &N Negocios
E Eim'lv: 4541 :Ii'n-:u

El mmporte en libros del activo se reduce a ravés del uso de una cuenta de
estimaciin y el impore de la pérdida se reconoce en el estado de resuliados
mtegrabes. Si e un sjercicio postenor, & imporie estimado de la pérdida por
detenorn del valor aumenta o desmnuye debido a un svenlo que ocume despuss
de haberse reconocido ol deleriono, b pérdida por detenoro del valor reconocida
anteriommente s& aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimacon

d} Megocio en marcha

A la fecha de los presentes estados financieros, y congideranda o detallado en
la nota 2 adjunta, no existen sucesos o condicionas que puedan generar dudas
sabre [ posibilidad de que la Compania siga operando normalmente comg
SMpresa en marcha,

&) Ingresos financicros

La Compafila reconocerd los mgresos por inteneses accrual utiizando la tasa de
interés efectiva entra ka fecha del reconocimiento del active hinancero y la del

venciments, Este importe susttuye & ingreso de las actvidades de la enfidad.
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Ingresos por ngreses

La enfidad reconocera los ingreses por intereses utilzando la tasa de inlerés
efectiva, antre la fecha del reconocmento del activo financiera, v la del
vencimiento, Este importe constituye el ingreso de las actividades de la entidad.

fi Costosy gastos

Loz costos ¥ gustos =& registran al valor de la confraoprestacidn recibida con los
cuales se relacionan, Los costos y gastos operatives se imputan a la cuenta de
resultados en funcidn del criteric del devengado, & decir, én l[a medida que sea
prabable qua los beneficios econdmicas fluyan hacia la Compafila y puedan ser
confiablemeante modidos, con mdependencia del moments &0 que s& produzca ef
pago derivado de alla,

g) Instrumentos financieros

Reconocimiento y baja

Los activos y paswvos financieros se reconocen cuando la Compadiia forma parte
de las provigianes contractuales de un instrumento financiero

Loz activos financieros 58 dan de baja cuando los deréchos contracluales a los
flujos de efectivo de un actvo financiero expiran, o cuando & activa financiern y
todos los fesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo

financiero se da de baja cuando se extingue, se descarga |a cbligacién, se
cancela o vence.

Los activos y pasivas financieros son reconocidos y dados de baja & |a fecha en
gue acurra |a transaccion,

Clasificacién y medicion inicial de los actives financicros

Los acivos hinancieros s& miden inicsalmente al vador razonable ajustedo por los
costos de ba frangncciin [cuando comesponda), exceplo de aguollas cuenias por
cobrar — comerciales que no contienen un componente signiicativo de
financiamento y $on medidos al precio de 1a fransaccion de acuardo con las
deposiciones de s MIF 15

Los activas financeros se clasiican en las sguientes calegorias,

- A costo amortizado

- Avalor razronabls con cambio en resultados

- A valor razonable con cambio en otros resultados integrales

La clasificacidn estd determinada por:

- El modelo de negocos de la entidad para administrar los aclivos financieros,
¥.
Las coracterisbcns contractuales de los fujos de efeciivo.
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Todos los ingresaos y gastos relacionades con activos financieros que se
reconocen &n resultados se presentan dentro de los costos financieros, ingresos
financieros u olras partidas financieras, excepto ¢f detenono de lag cuentas por
Cobrar comerciales que se presentan denird de olros gastos.

Reconocimiento posterior de los activos financieros

Los acthvos financiarns s (econocen como s describe a continyacidn:

1)

Para 1 financieros en ol afo 2018 MIIE

Los activos financiernos se miden al costo amortizads 5ilos actvos cumplen
con las siguienies condicones [y no &8 designan como 3 valor razonable
con cambio en resultados).

=  s¢ manfienen dentro de un modelo de negoco cuyo objetivo &5
maniener 108 acihvas inancieros y cobrar sus Mujos de elecivo
contractuales; y,

= |os kbrings conbractuales de los actves financieras dan lugar a flupos
de elecivo que son Onicaments pagos de principal 8 inlereses sobre &
principal pendiente,

Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizado
uilizando o método de intenés efectivo. Se omite el descusnto cuando el
efecto del descuento es irelevante. El efectivo y equivalentes de efectiva,
las cuentas por cobrar - comerciales vy la mayoria de las otras cueniaz por
cobrar se incluyen en esta categoria de instrumantos financieros, que
anteriormenie s& clasificaron como partidas a cobrar segon la NIC 38

i) Actives financieras a valor razonable con cambios en resulladas

Loz achves financencs que s¢ mantienen dentro de un modelo de negocio
diferente a "relener para cobrar” o “relener para cobrar y vender” 58
clasifican a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Ademas,
independiantemente del modelo de negocio, log activas financieras cuyas
fiujos de efective contractuales no Son unicameants pagos del principal e
migreses & contabiiizan a valor razronable con cambios &n resuliados.
Todos los instrumentos financieros dervados & incluyen on esta categoria,
exoipio aquellss designados v efectives coma instrumentos de cobartura,
para los cuales se aplican los requisitos de contabilidad da cobertura

Los activos en asta categoria se miden a valor razonable con cargo a
resultados. Los valores razonables de los actives financierss en esia
categoria & delermmnan por referancia a ransacciones de mercado aclivas
o ubhzando una l&cnica de valoracidn donde no gxisie un mercado atino

= 0 —
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Las cuentas por cobrar comerciales y olras cusntas por cobrar 300 acivos
financienss no dervados con pagos fjos o determenables que No &8 colEan
@n un mercado actvo. Les cuentas por cobrar representan prncipalmente
huba:aldus pendientes de cobro por crédites B clientes v ofras cuentas par
caBrar,

Las cuentas por cobrar - comerciales 500 8 oo plaro ¥ no s& descuentan,

ya que k3 adrmemstracidn de la Compafia ha determinada que of cilculo del

cosio amorizado no presenta diferencias significativas con respecio al

mianio facturado, ya qué as ransacciones bago estas condicionts no tenen

ﬁsshﬂimﬁvmmmr s& encuentran Dajo téminos normales de
it

W) Activos financisros = Inversiones mantenidas hasta el vencimisnio

Las imversiones mantenidas hasta el venciminnio son achvos fnancieros no
defivados con pagos fijos o delerminables y vencamienios fjos diferentes a
los préstamos ¥ cuentas por cobrar

Las inversiones mantenidas hasta su vencimianto e median posteriomente
@l costo amortizado ulihzandoe e método de inlerés efectivo v se
consideraban parte do los equivalentes de efectivo debido al plazo de
duracidn de dichas mvargiones que es menor o los 30 dias. En caso de que
xigtiera evidencia abjetiva de que kB mwersidn esiuviers detenorada,
determinado mediante referencia a casficacones crediicias exlemas, al
activo financieno se medla al valor presenie de los flujos de efectng luluros
estmados. Cualquicr cambio en el monto én libros de ka inversidn,
incluyendo pérdidas por deterioro, se reconacia en utilidades o pardidas del
@jorcicio en el cual ocurron.

Deterioro de los activos financieros

Los requisitos de deterioro de la NIIF 9 utilizan informacion prospectva para
reconacar pordidas crediticias a travis dal models de pérdida credilicia esparada.
Esto reamplaza el modelo de pérdida incurmda de la MIC 39 Wilizada hasta el 21
de diciembre de 2017.

Los mstrumentos dentro del alcance de los nuevos requisifos incluian cuentas por

cobrar — comerciales, activos contraciuales reconocrdos y medidos segln La NIIF
15

o Y -



Pragmatiqus S.A.

El reconccimiente de pérdidas crediticias ya no depende de gue la Compaidia
identfigue primero un evento de pérdida erediticia. En cambio, la Comparia
considera una gama mas amplia de informacion al evaluar el riesgo de crédito v
medir las pérdidas crediticias esperadas, incluidos los eventos pasados, las
condiciones actuales, las condiciones razonables y previsiones soporiables que
afectan la capacidad de cobro esperada de los fiujos de efective futures del
instrumenta.

Al aplicar este enfogue prospectivo, se hace una distincian entre:

- Aclivos financieros que no se han deteriorade significativamente en la calidad
crediticia desde el reconocamiento inicial o gue tienen bajo riesgo de erédito

('Etapa 17, v,

- Activos financienos que se han deferiorado significativeamente en la calidad
crediticia desde &f reconocmiento inicial. y cuyo riesgo de crédito no es bajo
(“Etapa 2").

- "Etapa 3" cubriria los activos financieros que tienen evidencia objetiva de
deterions @ la fecha de reports.

Se reconacen “pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la pnmera
categoria, meenlras que las "pérdidas crediticias esperadas a ko largo de la vida del
activo” se reconocen para la segunda categaoria,

La medicion de las pérdidas crediticas esperadas durante el tiempo de vida aplica
=1 el nesgo de crédito de un active financieno a fa fecha de presentacion ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial y la medicion de las
perdidas crediticias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha
aumentado. La Comparia determina que el nesgo de crédito de un activo
financierc no ha aumentado significativamente si el activa tiene un riesgo de
credito bajo a la fecha de presentaciin. Mo cbstante, la Compafiia siempre
eleclia una medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el empo de
vida para las cuentas por cobrar — comerciales v los activas del contrato sin un
componente de financacian significativo

El importe en libros del actve se reduce a través del use de una cuenta de
estimacion v e importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. i en un gjercicio postena, el mporte estimado de a pérdida por
detencro def valor aurmenta o disminuye debide a un evento gue ocurre después
de habearse reconocido el deterioro, la pérdida por detenoro del valar reconacida
antencrmeante se aumenta o disminuye ajustanda fa cuenta de estimacion.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compatia aplich el madelo de pirdidas crediticiaes
esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar = comerciales que
no tienen un compeneante de financiacion significatve. El calculo de ka provigién
esta basado en la adopcidn del enfoque simplificado ulilizands una malriz de
provigianes (wiase nofa & o).
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La provizion esbrma los déficits esperados en los flujos de efectivo contractuales,
eansiderando & potencial de incumplimienta en cualquier momento durante la vida
del instrumento financiers. En e calculp, i3 Compafia uliliza su experiencia
histarica, indicadores externos @ informacitn prospectiva para calcular las
pérdidas credificias asperadas uliizando una mainz 08 provisiones.

2)  Deterioro de aclivos financieros segdn la NIC 39 {periodo comparativo)

En el afio antenos, ¢ detenoro de lzs cuentas por cobrar - comesrciales ze basd en
el modelo de pérdida incurrida. Las cuentas por cobrar = comerciales
individualmente significativas se consideraron por deterioro cuando estaban
vencidas o cuando s& recibid obra evidencia objetiva de que una contraparte
especifica incumplird con ¢l pago. Las cuentas por cobrar - comerciales que no se
consideraron para un andlisis individual se analizaran @ nivel de cada grupa, o
cual se determind por reférancia a la industria y regidn dé la contraparte y otras
caracteristicas de riesgo de crédito similares. La estimacidn de la pérdwda por
deterioro del valor se basd en [as tasas histéricas de incumplimients de
contraparte para cada grupo dentificado.

Clazihicacion y medicidén de los pasivos financicros

Dado gue la contabilidad de los pasivos financieros sigue siendo en gran medida
Ia mesma segin la NIF 8 an comparacion con fa MIC 39, (o8 pasivos financieros
de la Compafia no s& vieron afectados por la adopeidn de [a NIIF 2,

Los pasivos financieros s& miden inicialmente a su valor razonable y, cuando
corresponde, se ajustan 95 cosios asociados a la ranseccidn, 8 menos que 3
Compafiia haya designado un pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados.

Posteriormente, los pasivos financeros se miden al costo amonizado utiirando el
método de intenés efeclvo, exceplo para dervadas v pashvas lnanceros
desgnados a valor raronable con camixno en resultados, gue 58 contabilizan
posieriomments a valor razonable con camoe a pErdidas o ganancias reconocidas
en resultados (que no saan instrumentos nancieros dervados designados v sean
efectives como instrumenios de coberural).

Todos los cargoas relacionados con intereses y, i corresponde, 8 cambios en el
valor razonable de un instrumento que son reportados en resultados se incluyen
dentro de los costos yo Ingresos financieros,

Al 31 de diciemnbre de 2018, los pasivos financiena de in Compafia representan
principaimente a las obbgaciones de financiamienio pard ka compra de carlera
{factoring), asi como obligaciones fiscales generadas én @ curso ordmano de las
OpETaciones ¥ S¢ Manaan en condiciones nomales de cnédito por lo gque no
inchuryen transacciones de financiamiento olorgados por los acreedores, y se
registran al valor nominal de la contrapartda recibida y no 88 descuentan ya que
son higuidables en &l oo plazo,
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Laz provisiones por obligaciones acumuladas registran ¢ importe estmado para
cubrir obligaciones presenies ya sean legales o implicitas como resultado de
sucesos pasidos, por 35 cuales es probable queé Vaya 3 ser NeceRhng una sahda
de recursos para liquidarias. Las provisiones son evaluadas periddicamente y se
actualizan teniendo en consideracion la mejor informacion dispomble a la fecha de
cierre de los eéstados financieros {incluye costo inanciero si apboara)

Compensacitn de instrumentos financieros

Los actives financieros y los posves financieros s¢ compensan de manera que se
informa el importe neto en el asiado de situacion financera, solamante = exste un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconacidos, y
existe [a intencidn de liquidarlas per el importe neta, o de realizar o8 activos ¥
cancelar los pashvos en forma simullanes.

h) Muebles y equipos, neto

Son reconocidos como muchlas v equipos aguallas bienes que & usan en la
prestacion de o servicios o para propdsifos administrativos v para el desarrollo
normial del objeto al gue se dedica la Compafiia y gue ienen una vida mayor 2
un periodo.

Los mueblés y equipos se regeiran inicizimente ol cosio de adqusicion (valor de
la factura) después de deducsr cualquier descuento o rebaia del precio, & incluir
los aranceles de importacion y los impuestos no recuperabies, asi como
cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion del actve en el lugar y &n
lzs condiCIONes Necasarias para gue pueda operar de la forma prevista por la

Posterior al reconocimiento inicial les muebles y equipos se contabilizan al costo
de adguisicidn menos [a depréciacidn acumulada y menos las posibles pérdidas
por deteriare de su valor,

La depreciacidn de los muebles v equipos es determinada, aplicando el metoda
lineal, sobre ¢l costo del activo. La depreciacitn se registra con cargo a los
resultados del periodo y se calcula en funcidn de los afios de la vida ohl
eshimada de los diferentes bisnes, b cual 38 ha delerminado &n base al delerionn
natural esperado, [ cbsolsscencia bicnica o comercal ywo mejoras en los
activos,

Las vidas dtiles estimadas son.
Vida
Tigo de actvo prriry
Musbles v anesnes 10
Equipos de oficina 10

Equipos de computacion 3
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La Compafiia no ha estimado la existencia de valor residual de los muebles y
equipos. El valor ressdual, la vida Ol estimada y of métedo de depreciacin son
revizados al inal de cada periodo, sendo el electo de cualqurer cambo en el
estimado registrado sobre una base prospectiva, siempre y cuando as

Cuando el valor én libros de un active s mayor que su monto recuperable
estimado, dicha valor en libios s ajustads a su monts recuperable, | as pérdidas
por detonorno de los actvos 22 reQesiran como gasio en los resuliados de la
Compaiiia.

La utilidad o pérdida resultante de la ventd 0 baja de equipos, se calcula coma la
diferancia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo, y s@ reconoce en
oz resullados del pericda

i}  Impuesto ala renta

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobve [a base de la renta figuida
imponible determinada segin las normas esizblecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, El gasto por impuesto a |a renta reconocido
an los resuliados ded periodo incluye B suma ded impuesio difersdo y el impussio
comenté, gue no & ha reconocido en ofras partidas de utibdad integral o
directamente en ¢l patrimonio neto.

Impugsto corriente

El mpuesio a la renta comiente por pagar se caltula sobre ko ulihoad gravable del
afio. La utiidad gravable difiere de ka utiidad contable debide a que excluye rubros
de ingreso o gasto qué son imponibles o deduciblas en otros anos o que nunca
seran imponibles o deducibles. El pasivo de by Compadiia por mpuesio a la renta
comiente es calculado usando una tasa impositiva aprobada a la fecha de clemre
del pericdo sobre el gue se informa.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula ulilizando &l métode del balance que identifica las
diferencias lemporanas que surgen entre los saldos reconocidos a efecios de
informacian financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una fransaccién, distinta de una combinacion de negocios, que, an el
momiants de la fransacsién, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
peérdida fiscal,
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El impuesto diferido se delenmina usando tasas impositvas (y leyes) aprobadas o
a punto de aprobarse on |a fecha del balance y que se aspera seran de aplicacién
cuando el correspondigénta activo por impuesto diferdo $& realice o el pasivo por
impuesio difendo se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto
o ingreso, e incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del
gjercico, excepld si han surgido de una ransaccion que s& ha reconocido
directaments en &l patrimonio nelo, en Cuyo C350 38 registra inicialmente con
Cargo 0 2bono 3 palrimono.

Los activos por impussios diferidos se reconocen sdlo en la medida en gue es
probable que vaya a disponerse de beneficos fiscales futuros con los que se
puede compensar; a) las dderencias temporarias; v, b) pirdidas o créditos fiscales
no utilizados, pero solo &n [a medida en que &3 probable la disponibilidad de
ganancias fiscales fuluras, contia kos cuales Uilizar esas pérdidas o créditos
fiscales no usados,

Los activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestlos diferidos se
compensan i, ¥ 5olo 8, exisle un derecho legalmente rneconocido de compensar
los activos por impuesio comente con los pasives par mpuesto comenie ¥ cuando
ks activos por impuesios didendos y los pasivos por impuesios diferdos se
dervan del mpuesto So0bre B35 ganancias comespondientss a i misma autordad
fiscal, que recaen sobre I3 misma entidad o supelo fscal, o diferentes enbdades o
wm,mmmmmrmmmw
su importe neto.

Los activos y pasivos par impuestos difendos se reconscen an los estados
financieres como aclivos y pasivos no carrientes, con independencia de su fecha
esperada de realzacion ¢ bquidacian,

il Provisiones, activos contingenles y pasivos contingenles

resuliado de un evenlo pasaio y probablemente Beven o una saiida de recursos
econdmicos por pars de ka Compaiia y los monlos se pusden estimar con cierta
fiabilidad. El tiempo ¢ ¢l monto de esa salida pueden adn sar incierios. Mo se
FECONOCEN ProvisioneEs pof pérdidas de operaciones fuluras. Las obligaciones
contingenies se revelon cuando su existencia solo so confirmara por eventos
futuros o su monto no se puede medir confiablements,

Las provisiones ¢ midan con base en e gasio estimado requendo para liquidar |3
abligacion presents, a la luz de [a evidencia mas canfisble disponible a la fecha de

reporte, incluyendo los fesgos & incertidumbres asociados con a obligacidn
actusl

Las provisiones son descontadas al valor presente si se esima que &l efecto del
descuenio es sgnificativo. Todas kas provisiones s revisan en cada lecha de
reporte v 52 ajustan para reflejar el mejor estmado actual

Cualquier reembolso gue la Compania considere gque 38 va a8 cobrar de un tercernn

con respecio a una abligacidn, se reconoce comao un activo par separado. Sin
embargo, esle active no puede exceder el monio de la provisidn relativa,
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En aquellos casos en [0$ que se considere poco probable o remota una posibis
salida de recursos economicos como resultado de las obligacicnes presentss, no
se reconoce ningln pasivo, estas siluacones $& revalan como pasvos
contingentes a menos qua la salda de recurses sea remota,

La posible entrada de beneficios econamicos a la Compafila que adn no cumpla
con los criterios de reconocimients de wn activo so congidera como activo
contingente.

k} Capital social, reserva legal y resuliados acumulados

El estado de cambics en el patrimonio incluye: el capital social, la reserva legal y
los resultades acumulados,

El capitad social constituye las aportaciones de log acclonistas y representadas en
BCCioNeSs COMUNES, nominalivas v en circulacidn,

Los olros componentes de patnmomo de los accionistas incluyen lo siguienta:
Resultados acumulados y resincciones a las utilidades

Los resultados acumulados incluyen las utibdades del afo actual y de periodos
anternores,

Heserva laoal

De conformedad con I Ley de Compafiias de la utlidad anual, debe fransfarirse
una canbidad no menor del 10% para formar B reserva legal hasta que ésta
aicance por o menos al 50% del capital socal Dicha reserva no es dsponible
para & pago de dividendos en efeciivo, pudiendo ser cipitalizada en su lotalidad o
utiizada para absorber phrdidas

Resuftados acumulados

De acuerdo con la Loy de Compafias de los beneficios liquidos anuales & dobard
asignar por lo menos un ¢incuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolusidn unanime en confrars da ka junta general. A partir de
mayo de 2015, las Compafiias deberan considerar gue todo el remanents de las
ubldades liquidas y realzadas que se obluvieren en 108 BEMCICIos BCoONSMICHE, ¥
gue no s hubiere reparfido o destinedo 3 b conslitucidn de resenvas legales y
facultativas, deberd ser capdalirado.

I} Estado de flujos de efectivo
Para electos de preparacion del estado de flujes de electvo, la Compania ubilize g

método directo para la presentacion de los flujos de efectivo de las actividades de
operacsin, ademas ha definido las siguienies consideraciones.
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Efectivo y equivalentes de efectivo: El efective #n caja v bancos esta
compuesto por las disponibilidades en caja y por los depasitos monetanos que se
mantiens &n bancos. Los aciivos registrados en ¢ éfectivo en caja ¥ bancos se
regisiran al costo hishirico que $¢ aproodma 8 54U valor rezonable dé mencada.

En e resultado de situacion financiera los sobregiras bancanos so dasifican como
recursos ajencs en el pasivo cofriente.

Para propdsilos del estado de flujos de efective, el efectivo en caja y bancos es
presentado por la Compafila nelo de sobregros bancanos, 51 lod hubisse.

Actividades de operacidn: $on las actidades que constituyen la pnncipal fuente
de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como ofras actividades que no puedan
ser calificadas come de invergién o financiamienta,

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adguisicion,
enajenacitn o dEposicion por obros medios de acives no comentes y olras
mversiones no ncluidas en e efectvo.

Actividades de financiamiento: actividades gue producen cambios en el tamano
y composicidn del patrimonia neto ¥ de los pasives de caracter financiero.

m} Estado de resultado integral

El estado del resultado integral del perioda fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otra resultads integral, &n un Unico estado
financiers,

La NIC 1 requiere que lss partidas del oiro regultado integral sean agrupadas en
dos categorias: (a) las partidas que no serdn reclasificados postenommente al
resultado del sercicio; v, (b) las partidas que pueden ser reclasificadas en g fuluro
al resultade del periodo cuando se cumplan determinadas condigiones.,

Se presenta por separado los ingresos oparacionales de los atrog ingresos del
periodo. Las parixas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
funcidn

6. Riesgos relacionados con los instrumentos financieros

a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compafia ekl expusstn 3 vanos nesgos rlacionados con inslrumenios
financieras. Los activos v pasives financeros de la Compafia por calegons se
resumen en la nota 7. Los principales Upos de riesgos son riesgo de mercado,
riesgo craditicio y riesgo da bquidez.
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La Gerencia es la responsable de monitorear constantemente los factores de
resgo mas relevantes para [a Compania, en base a una metodologia de
evaluacion continua, la Compafiia adminislra una serie de procedimientos y
politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al feago frente a variaciones
de inflacion.

La Compania no s& Imvolucra achvamentz en la comerclalizacidn de activos
financienns para fines eapeculativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos
financierps mas significatvos a los cuales se expong ln Compafia se describen
mids adeiante. Las politicas de administracin de riesgo son aprobadas y
revisadas periddicamente por su Administracion

b} Analisis de riesgo de mercado

El iesgo de mercado es ¢ riesgo que los cambios de precio de mercado, como
las tasas de interds, precios de |os servicios o bienes usados para la prestacidn
del servicio afeclen los ngresos de la Compadia o el valor de sus activos
financienos.

La Compaiiia determing sy riesgo de mercado bajo, debido a que las tasas
contractuales tanto del activo como del pasivo son f§as y no estan expuestas a
variaciones, eslo genera un margen financero estable y controlado, ademas
consdera que s posibles vanaciones de [asas en &l futuro no afectardn a la
rentabilidad de la empresa,

Es precizo senalar gus por ¢l moments percibimos un nivel de competenca bajo
entre ks empresas que se dedican a la compra de carteras. Adicionalmentes,
dentro de este grupo de empresas especificas es unp de las que menos cobra an
témminos de costo de las operaciones, por lo cual la Administracion considera no
tener presiones sobre los porcentajes de cobranza, por lo menos en el corto-
mediano piazo.

Riesgo de precos

Las operacionas de [a Compahia se pueden ver afectadas por las fluchuaciones en
los precios de los servicios o bienes ublizados en compra de lactoring. La
administracion de &ste riesgo es establecida por la Administracion de la
Compafiia, quien define estrategias especlficas an funcidn de los analisis

penddicos de iendenclias de las varables que inciden an [0 niveles y variaciones
de tanfas.

¢) Anilisis de riesgos de cradito

El nesgo de onbdito o Ia pérdida debedo al mcumpliméanto an el pago de las
obbgaciones de un cliente, en esle caso & no pago de las facluras compradas. La
Emnpaﬁuamaﬁnhmpﬂdehdmﬁem CON MECUrso ¥ S notficacion;
de esta manera 52 analiza el resgo de crédito del cliente emisor de [

faclura, Se ha establecido los requisilos para que un cliente pueda ser calificade,
debe presentar informacion financiera, autorizar la consulta an buro de crédite,
demostrar que &5 un cllante con buen comporamiants de pago en enfidades
financiera v cumplimiento legal.
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Como parte de Ia metodologia se realea una visita a clisnte y 28 hace un due
diligence del negocio. La aprobacion de cupo individual estd determinada en
niveles y comidés. La cartera de la Compafiia muestra una dversificaciin en
clientes, sector, cudad. se evalia el nivel de concentracion, Los plazos de i3
cariera fenen un promedo corto plazo, alrededor de 60 dias, por 1o cual
asegura una alts rotackdn en ka colocacidn y recuperacian

Bl manejo de cartera ¥ conlrol de venciméentos s& maneja danaments con una
comunicacién directa con los chentes. Se realiza seguimisnto de los chentes que
no han cumplido y s& gestiona |as acciones para |a recuparacion de la cartera en
riesgo. La administrasién de la Compafia ha determinade que o riesgo de crédito
se considera a partir de 60 dias de vencidos, el limile determinado es de una
CeRE0 de maximo del B%. La Compafiia realiza a fin da afo la provisidn para el
detericro de la cartera, en base a la probabilidad de incumplimients gue se asigna
a cada cliente, bajo una metodologia de sconng,

La manama exposicidn de riesgo crediticio por parte de la Compafiia se lmita a un
monto registrado de kos activos financieros reconocidos a la fecha de reporte,
COMO S resume 8 contnuacion:

ol | 2017
Efectivo y equvalortas do afective [rata 11) 108 214 B4.67D
Actress financiros a valor razonable con camiio a
resultados 1134 3.000
Cueniss por cobrar — comarmmales v abtas cuenbas por cabrar,
nedo (ot 1% 10,040 730 3,491,504

El riesgo de crbdito se gestiona de forma grupal segun las paliticas y los
procedimientos de gestdn de nesgo de crédito de la Compania.

Ffec I io ofect

El nesgo de crikdito con respecio a los saldos en efectivo manienidos en bancos y
depdsitos en bancos se gestiona a trawés de la diversificacidn de los depdsitos
bancarios, y salo con las principales instituciones financieras acreditadas. El
rnesgo crediticks para afactive mantenido en o5 bancos (depdsilos y certificados de
depdsito) 5o considera como insignificante, ya que a8 conlrapartes son las
instituciones financheras locakes v extranjeras de reputacion én él mercado ¥ con
altas calficaciones por parte de empresas calificadoras independientes como se
detalla a continuacian;

2018 2017
Banco Infermacionsl {1) AR PSR
Mulueslista Pichincha (2) AR AA
Banco Pagifsod {2} AfA PAR.
Banco de la Produccién (1) Abs. AbA-
b B

Axion Swiss Bank SA (3)
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(1)} Cakficacidn da resgos emitida por Bank Walch Rating S_A. y Pacific Credil
Raling

{2) Calificacién de riesgos emibda por Class International Rating

(3) Calificacion de nesgos emitida por Moody's Investors Service

Un detalle de las calificaciones de riesgo de los administradores de los fondos en
los cuales se mantisnen inversiones en valores es como sigue:

2018
Fidewval S.A_ (1) ARA-

(1) Calificamtn de riesgo emitida por Bank Watch Rating 5.A.

Cuentas por cobrar - comerciales

Las cusntas por cobrar - comerciales represantan principaimente los saldos
pendientes de cobro a chentes que se reconocen por el importe de la factura, ya
que son operacionss electuadas de acuerdo con las practicas comgrciales y las
condcones nomakis deniro de koS negocios por ko que no incluye operacones oe
financamiento,

La Compafia supernisa confinuaments 3 caldad crediticia de (os chenles en
funcitn de un seguimiento del nivel de cobranzas; la politica de la Compafia es
tratar 30lo con conlraparnes capaces de hquidar kos crédilos. Los plaros de crédio
na van mas alla de los 30 a 60 dias. La Compafiia ha desarroliado una
metodolegia para calificacian de cliente; el proceso se aplica al prospecto de
chiente para decision en comibé dé crédite, y penddicamente para deléminar el
riesgo de la cartera

Los términos de cridito para los chentes estdn sujetos a un proceso de aprobacidn
que considera varios fundamanios gue s& delallan a conlinuacion;

- Para los chentes de factoring se ha determinado las siguientes vanables a
congiderar en el score

o Perfil Financiero: El andlisis financiare se considara 3 afios da datos
anuakes, y se obbene indicadores para: Liguidez, Solvencia, Geshdn,
Rentabifidad & Inventarios. En total son 23 ratios que evaluamos y tenemos
semaforos para deferminar las dreas de foraleza o debilidad de ka
empresa.

Se ha determinado un nivel de evaluacidn en base al semiiforn de slerta
para ceedia raleoc

@l =



Pragmatiqus S.A.

= Liquider evalia ¢ nivel de Bguider que el chenle bene para afrontar sus
pasivos y el gira de negocio.
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= Solvencia: valora el nivel de engeudamienio de cliente con relacian a

sus activos y patrimanio
Perfil Financiero | Amarillo |
enbre .71 y
1. Endauidamiento del activo haska 0,70 085 mayar o 0.85
| 2 Endeoriamipndy patrimonial | haste 3 4 |I'an+l_'|'__ _mayarded |
1y
s otvences |2 EVdaudtamients del scmwn fin | mayora 1.2| 142 | menarget
meanod o8
4. Apaizrcarmart 38 |ewnasys | wemrges
| 5. ApalancamiEnbd fnancsn omavernl | mayoral | mener de 030 |
anire 020y |
| |6 Dewdatmoncers | hasta 820 | 1 | mayeral |

= (Gestion, Evalia ¢l nivel de mangjo de sus activos, rofacion de ventas,
comportamiento de cobranzas y pagos, ¢l impacio de carga financian

para la empress,
1_Rofagion de canera mapgrad | entre2y4 | menoroe2
2 Rotacindeaclhvosfos | mayoraS | enlrely ,1_’“1.'!"*_&5_?._
3. Rotacion de vertas mayorat5iente 1yl5| memoral
entre 121 8
1 170G 1
— 4. Penado medio de cobangs hasim E‘ﬂl] 1 maynr a 140 |
| & Poricda medio de paga | mayer & 90 30 raned g 30
£ Impacts gastus sdminsiralivos y antre 0031 y
RN hasta 030 | 050 man de 050
I deDlda
| 7. Impacks de cargs inanciera | hastn 003 [ 005 | mos de 005 |
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= Rentabildad: mhe}nmﬁdaddahmwmdemuﬁhﬂad&spm

¢l giro de su negocio.
1, Rentabilidad neta del active
Dy Pont) . . o
masde | enbe02%y | mencsde
2 Margen hriga 025 oas 05
maywde entel0dy | menosde
3. Margen aperacional oner ooz [T )
Rentabid mayorde | entre 001y | menosde
| 4. Hantabicad netas de venlas geai | poa a0t
5, Rentabilidad oparacionisl del mayora | endre 015y | menos da
patrimonia 0,15 008 008
mayara | enire Q.08Y | menos de
G, Remabihdad fmanciesa 1 0.09 1 005

= [nventanio: mide b capacdad de b empresa de generar utilidades por el

giro de su negoco.
Pertil Financiaro Verde |
|1.Rotacidndelnventano | masded | entmiy3 | menosdel
Lisguidaz entra 121y
L Z Plare promods de invendianies | hasts 120 350 migs oo 30

En bas¢ a B evaluacidn dé cada rafio en g semdioro que se ubta, 52 pliorga
un puntaps con énfasis en [as dreas débiles y gue afecian al sconng del
clente, Se asigna una puntacion de acuerdo a lo siguiente

Perfil financiero A 3] c b | E

___Delas 500 .
_DeBal0 400 .

_ Det1ais . ' 300 —_—
De 16a20 ' 200
De21a2l | | 100

o Calificacion externa dol bund de crédito. para nuevos clientes tiene que
tener una calficaciin de R3. R4 y RS, no sa aceptan chentes con
calficaciones R2 o R1.

50 realza la consulla sobre 2 calificacdn de cliente en ka contral de
crédito, con la probabilidad de incumplimsente para cada rating y se asigna
un score interna.

: Probabilidad Seore Buro Soore
Ve incumplimicnto Crédito Interno
B R1 50 60%  1a167 [
RZ 21.50% | 168.a550 100
B3 1.6% - 5.6% 5512823 | 150
R 1.10% 824 a 675 200
0 RE | 07%-1% 876 a 899 -
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o Comporiameenio de pago. para chenies activos con operacones.

Vanables Serom
Vencido hanla 60 dias {100)
WVencido rnh de 61 & 170 dias
Vencdo mas de 180 dias {5009

o Colateral; asignamos un puntaje si el chente presenta algln tpo de
garantfa real, S ei clienta presenta una garantia, prenda. colateral, g8
ajusta el scoring bajando el nivel de rissgo.

Las cuenias por cobrar comerciiles s componen de un nimeno mitado de
chentes en diversas industrias y dreas geogrificas, saldoz pandenies
provenientes de 74 chentes en el afio 2018 (47 chentes en el afo 2017) por lo que
no existe concantracidn de rissgo. La Compaiia posee garantias sobre lag
cusntas por cobrar comerciales existentes,

Compafia apbca ol modalo smplficado de la NIIF 9 para & reconocimiento de las
pérdidas credilicias esperadas y la administracidn considera que el nesgo
crediticio ©3 Dajo para las cuentas por cobrar — comerciales (aquellas provonientes
de la NIIF 15), puesto que estas partidas no lienen un componante de
financiamiento significatno.

Al medir los pérdidas credificias esperadas. las cuentas por cobrar - comenciales
& han evaluado sobre una base colectiva va que posesn caraclensbcas de nesgo
craditicic similar y s& han agrupado segin los dias vencidos y también segun ko
ublcacion geografica de kos clisntes. Las tasas de pérdida eaperadas s basan en
& perfil de pago de las ventas durante los Gfmos 12 meses anteriores al 31 de
dicienbre de 2018 y el 1 de enero de 2018, asi como las pérdidas crediticias
historicas correspondientes durante ese périodo. Las tasas historicas s& ajustan
para reflejar los factores macroecontmicos actuales y futuros que afectan la
capacidad del cliente para liquidar el monto pendiente. Sin embargo, dado el corto
periodo expuesio al nesgo de crédito, el impacio de estos factores
macroecondmicos no s& ha considerado significativo dentro del periodo reportado.

Los créditos comerciales 58 dan de baja cuando no exisie una expectativa
razonable de recuperacion, La falta de pago dentro de los 60 dias a partir de 2
fecha de la factura y la falta de compromiso con la Compafiia en acuerdos de
pago altermalives, entre otros, $é consideran indicadores do una expecialiva no
razonable de nocuperacon.

on P -
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La pérdeda crediticia esperada para kas cuentas por cobrar -comercrales al 31 de
diciembre de 2018 y el 1 oe enero de 2018 se delermind de la siguiente manera

2078
%, Probabitided | Probabilidad %
Rating| Cartera de de Srpoplaes | pesaa | | Deds
incumplimiento | incumplimiento | POTSI0Cle | o raa | SSPEr
T A | 22iaeT 0,1% 2211 - 1% 72
r—B- _ & BFEO21 J‘ﬁ 146G, 281 = _ﬁi_ !.I.H.
c LHERITE ) 146 564 =) oW 0 1404
D 170.730 A BSIES|  E2SAE =% 21,341 |
_E 280255 100% | 2B0755|  J80.3%K SO% | 140 124 |
Total | 10457668 | 183451 |
Qlrgs cuentas por cobrar

Los ofros activos financieros a costo amortizado incluyan: cuentas por cobrar por
préstamos a relacionadas y otras cuentas por cobrar,

La provisitn por delenord o oiras cuentas por cobrar 58 ha realizado a raves 08
la evaluacion del método simpificado basado en una evaluacion indnidual de
¢ada deudor,

d) Analisis del ricsgo de liquidez

El riesgo de liguidez se refiera a la eventualidad de que la Compafila tenga
dificultades para cumplr con sus obligaciones con IMCeras personas, como
financiadores, enbdades de control, empleados, proveedores, etc. La politica de la
adminisfracion de la empresa es contar con 1os recursos suficientes para cumplic
con sus cbigaciones a ks fechas de vencimienios o pogos

El manejo y control de liquidez es efectuado de manera daria para moniforsar los
flujos disponibles y requarimientos. La Compafiia cuenta con recursos necesarios
para solventar los gastos financieros y operacionales. Al cierre de diciembre, sa
tigne un salde positive v 13 empresa maneja su uldes en bancos que estan
calificados en AAA, El giro del negocio pemite una colocacion de cartera a corto
plazo ¥y alta rotacién, con relacsdn a pasivos 3 large plazo, que genera brechas
:ﬂ:ﬂa‘ﬁmde liquider y disponer de tiempo da accidn para confrarrestar un evento
pace.

La rotacidn muy elevada de la Compadia y la estructura a largo plazo del
financamients permibe CoOntar con un riesgo de bouides muy controlado. Por otrg
lada, el enfoque de bisqueda de los nuevos recursas a nivel nacional e
intermacional &s lo que va a permitir seguir crecienda en las operaciones; o
aspecto de acceso a nuevas fugntes de fondeo es uno de los principales retos a
nivel estratégicos.
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Los requerimientos de efectivo neto se comparan con el efective disponible para
poder determinar & alcance mdoimo o cualkquier défici, lo cual muesira que Ia
adminisfrackdn espara bener los recursos suficienies durante todo el perodo
analizads, La Compafia considera [os flujos de efectivo esperados de los actvos
financieros al evaluar y administrar el fiesgo de liquidez, en particular sus recursos
de efectivid ¥ sus cuentas por cobrar facioring. Los recursos de la Compafia
maniendod en efectvo 0 en depdsilos en bancos, asl como las cuentas por cobrar
exceden sgnificativamenta los requerimientos de fiujo de efective actuales. Los
flujos de ofective de clientes y otras cuentas por cobrar, @n su mayoria vencen &n
los primeros 30 dias hasta 1 afio.

Al 31 de dichemnbre de 2018 v 2017, los pasivos fmancieros no dervados de 2
Compafiia tienen venaimientos tal y como s# resume a continuacian:

_ m.
Hasta ) Desde 3o BiSs dewun Total
= 5 8 e TAmese e =
nlas [ = comercaalag iy ofras
E.:m E;‘;‘: ¥ BBRS  1007.27R 1.316.164
Fréstamas con paries relaconadat 60000 210.000 250,000
m'rmpnrn_m':mm - 15_!.5:!‘!- 257000 ﬂ.ﬂllﬂq___l_!.“i"bﬂl_
Tetad 497813 1.354.278 8251, 8§30 10100 T2
—
2M7
Hasta ) Desde 3 a 12 N&s de un Total
e iyt mests ;o : 3
“Cuentas por pagar y olrds cudntas por pagar 8.3 LR 134,367
Préstamos con ingtilvciones financeras 208 100.000 100 208
Piéstamos con paries nedacenadas 40,000 A0 D00
Préstamos por pagar con lerceios 559 435000 20858530 2257180
_Obligaciones squmuladas A5 LB _ 2453
Total 138,812 B28,8996 2086620 ZBGL.2ZE

e} Anilisis de nesgo operacional

Bl resgo operacional comprends la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas ¢ inadecuaciones de 08 sigusentes aspecins o facloes de
riesgos.

- Recurso Humane, que &s & personal vinculado directa o indirectamente ¢on
Ia epecucion de los procesos de k2 Compania

- Procesos, que son las acciones gue inlerachian durante la préstacion ded
Sarvicio,

- Tecnologia, que es el conjunic de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, gue soportan los procesos de la Compadiia.

- Inlpestnuciurg, que son elementos dé apoyo para la realiracidn de kx5
actvidades.

-0
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Ts

La Compaiiia tiene definides procedwmeentos tendentes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordanca con [os nearmientos de los

organismos de contral y del directono, basados en sistemas de reporles internos y

exiermnog,

Mediciones a valer razonable
Instrumentos financieros por catlegoria

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los
siguientes itermns;

Agtives financieos a
Al 31 oe diciembre de 1018 Cosic Smortitadc
Activen
Efective y eguivalenins de efecth 106,314
Acisd ingnhcenos & co8l0 amoriizado 3134
Cuentss por cobrar ~ comamcaics y oG cusntas porcolwar, nefo TOSQMZRE
Total 193677

Dtros pasivos

Al 31 de diciembee de 2018 financicros & Costo
Pasivor
Sobregiro bancanip 885279
Cusniss por panar - comciaies ¥ DN cueniss por papar 330885
Preslamcs con pariss mplaconadas 280 000
_Présiames por Bagar on herceres i B 405 BB
Tatad 16.102.046

La clasificacidn de los instrumentos financieros en & periodo comparativo de
conformidad con i NIG -39 &3 como Sigus

Aglivos
linancseros al Prbstamos y

walos rasanables cugniae por Total
con impacioenei  calrar a costo
wslad de ammartradio
ook o reaumades

AgLivos
Cisplv y aguivaleniey de aleciio 24579 B4 TS
Mo khgncsoms a valof fAZpratbie oon Cambin
% i 3000 2.000
Curifas o OOErEr — COPSACAMNET O Dea e

51§ 511509
por ceeear_netn 3 205 2
Todal T 1511509 3,505,501




Pragmatiqus S.A.

Diedd parsvos

Tinantinros a
A3 de diclembre de 2017 I irado
P e,
Cusras por pégar = comerpales y ciras cusnias $44 367
B pacear '
Prgstamod oo FeStucionss: Indnaeras 100, 208
Prigiames oo paries reboorssias 0000
Prisiamos por papar con Eewes T 575 199
_H_nnﬂ.nusw:nuwplm 7454
Takal 3.852.238

—

Medicidn a valor razonable de los instrumentes financieros

La Compahia mide sus instrumeanios financieros al valor razonable en cada fecha
gue se gencra e estado de siuncebn financiera para su revelacitn en notas

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o que s¢
pagaria al transferir un pasivo en una lransaccion acordada enlre participantes de
un mercado a la fecha de medicidn.

El valor razonable de un activo © pasivo so mede ufiizando los supuestos que los
participanias en el mercado usarlan al ponerla valor al activa o pasivo, asumiando
que los participantes ¢n el mercado actian on su major interés econdmico. La
Compafiia ublza MEcnicas de valuasdn que son apropiadas en 138 circunstancias y
por 123 cuales tene suficente informacidn disponible para medir al valor
razonable, maxmizando el uso de datos observables ralevantes y minimzando al
uso de datos no observables.

Todos 08 activos y pasivos por [os cuales se determinan o revelan valores
razonabies en los estados financieras son clasificados dentro de |a jerarquia de
valor raronable, descrilas a confinuacion, an base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicidn al valor raronable como un todo:

a) Mivel 1 - Preciog colizados (no ajustados) en mercados activos para aclvos o
pasivos idénticos.

b) Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cofizades incluidos en el nivel 1 que
sean observables para el activo o pasvo, ya sea directa o indirectaments

¢) MNwel 3 = Partidas no observables pam el achvo o pasvo.

FPara propésifos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha
determinado s clases de activos y pasivos sobre i3 base de su naturaleza,
caracterigticas y riesgos y 2l nivel de @ jerarquia de valor razonable tal como se
explicd antenarmeants,

En los aflos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han realizado
transferencias entrg of Nivel 1y o Nnel 2
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Estimaciton del valor mzonable

Los actives y pasives financieros clasificados come activos al valar razonable
con impacto on resultados son medidos bajo o manco establecido por los
lineamsenios contables del IASE para mediciones de valores razonables y

i

Para fines da astimar el valor razonable del efectivo en cajp y bancos, la
Compania usualmente elige usar ¢l costo histdrico porque &l valor en libros de
los activos o pasives financieros con vencimientos de menos de noventa dias se
aprowama & U valor razonable,

La Compafila considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar -
clientes y cuentas por pagar - proveedores correspanden a 0§ mMismos valores
comerciales reflejados contablemente en sus astados financiéros, debido a qua
los plazos de orédilo se enmarcan en la definicién de condiciones normales de

NEQOCID.

Las obligaciones financeras comprenden principaimente deuda a tasa de infanks
fij@ con una porcidn o corto plaze donde e intereses yva han sido fjados. Son
clasificadas a corto y largo plazo v medidos a valor razonable,

Valor razonable de activos no financieros

La Compafiia no posee aclivos no financieros medwlos al valor razonable, ya que
los mismos se miden al costo.

Politicas y procedimientos de administracion de capital

Los objetrvos sobre la administracion de capital de Iz Compafifa son:

= garantizar la habibkdad de la Compaia para continuar eomo negocio &n
rmarcha
- proparcionar un retormno adecusdo a $Us acoicmistas

Esto lo realiza a traves de fijar precios a sus senvicios de manera conmensurada
con el nivel da riesgo.

El objelvo da la Compania &n la admmistrasion de capital s mantener una
proporcidn financera de capital a fmanciamisnio adecuada para Sus OPEraciongs.

La Compafin determing sus equenmientos de capital con el fn de mantener una
esfructura ganeral de financiamiento eficient# con apalancamiento en &
financiamiento obtenido con Instituciones financieras, ratio que se presenta a
contnuacion:
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2018 2017
Total de recursas aEnos (1) T.102.048 2848 774
Menos: Efective ¥ equivalenies de sfectve 106 314 84675
Deuda neta 6805732 2765005
Total de patrimonso neto (2) 3,5 180 T2B Fs8
Capital total {3) 13 B20.922 3 483 843
Hato de apalancamients (4) B T9%

(1) Comprenden a sobregiro bancario, cusntas por pagar — comercialos y otras
cuentas por pagar, prestamos con tarceros, préstamos con partes
ralaconadas y préstamos con instilucianes financieras menos los préstamos
subondinados.

(2} El patrimonio neto di ks Compania para ¢ indicador de financiamionto se
gncuenira conformads por préstamog subordingdos por un moolo de
USS$3.000.000 y &l patiemonia de LISS015.190 a dicsembre de 2018

{3} Be calcula sumando el patnmonio nelo Mas la deuda neta,

(41 Esigual a la dewds neta dividida para &l capital tolal

9. Ingresos financieros
Log senacios que brndd la compania son neponocsdos en un momenio
determinadao. Al 31 de dicembre de 2018 y 2017 la Compafiia generd ingresos

financieros por un valor o8 US$1.819.378 y de USHE35.222 respectivaments,
MiEMos qué 58 onginafon por &l interés de las cuentas por cobrar factonng.

10. Gastos por su naturaleza

Un resumen de los gasios cperacionales oé acuerdo con 34U naburaleza por los ahos
werminados gl 31 de diciembre do 2018 y 2017 fug como SiQue

2018 2017
Gastns adminstrativas
Honaranos y Asesorias BT3.53 238477
Remunemcipnes (nofa 18) 45 A28 47 017
Impuestos y contnbutones 18475 3,107
(GAID de gestion ¥ viajes 11137 19,054
Arrendos 5314 8.6A/1
Pubincaddg 7450 1560
Burmnistos de aficing 2878 3318
Ofros gastos 20230 12,135
Jotal 790.250 353587
Gastos finangieros
Inpreses. papados 530002 229,570
LComisiones ancanas S.320 3118
Total 535,412 232 668
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11. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo del efectivo y equivalentes de efectivo
fue el siguente:

2018 17
Caja 100 a0
Bl g0 barnens,

[astusiones financaras loomes 151, D49 B2 728
Institucionas financiaras del extarior {nola 14 - 1.851
191,148 84,573

Fondeademversin(l) 3168 i
Toktad _ 126314 BAETS

(1) Correspondé principalmente a los apories entregados en un fondo real de
inversion administrado por Fideval S.A. que mantienen como vencimiento a
90 dias.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo en caja y bancos no manbene
restricciones para su uso.

12. Cuentas por cobrar - comercialés y otras cuentas por cobrar, neto

Un resumen del saldo de cuentas por cobrar = comerciales y oiras cuenlas por
cobrar, neto al 31 de dicembre de 2018 y 2017 fue el siguiente:

2018 2017

Luantas por cobrat gomerciileg,
Clientes factoring (1) 10,467,006 3,406,503
Ingreso no facturado (2) 486 963 119.276
Prowvasicn de cusnias incobrables (3) (181 451) (&4, BE3)
10.770.518 1480316

Ot cuentas por cobrar:

Antcipo proveedores (4) 147 B&D 1.632
Partes refacionadas (nota 13) 58.052 20.726
Ofras _ 5 842 235
- 212.663 31,502
Total 10,983.181 1.511.909

(1) Carresponde a los saldos por cobrar que mantiene con los chentes al que
brindan crédite con un plazo de 30 y hosta 60 dias, génerados por la prestacdn
del servicio factormg.

{2} Corresponde a la estimacidn del ingreso dal mes de diciembre 2018 por los

descuenios generados 3 la fecha mencionada, el cual es facturado en ¢ mes
de enero de 2010,

- 3T —
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{3 El saido corresponde a |a provision por el detenono de las cuentas por cobrar
factoring a continuaciin s& presents un detalle

2018
o [ % Probabiicad | Probabilidad [ £xposicion | % Pérdida | Pérdida
9 plmients | mcumplimiento por defecto | eiperada espermds
A 1 2211387 0.1% _2m 1% 2]
B 1 4875 001 % 158981 - o 7314
C y. 2879275 5% 146 454 . 1% 14548
D 1 170.068 50% 85,04 82 558 26% 21,341
E 2 280,255 100% 200,258  280.251 50% | 148,120
Total 10.467.006 _ 103,451 |
| . 2007
* Frele it | Prabaniiasd oe | Exposicion | % Perdida | Pérdida
Rty | #ge | Samaa MI-EW meumplimiseis | por defects | eaporada | esperads
A 1 254,043 0,1% 64 - L T
] 1 1.745.902 1% a7, - 2% T4B
c 1 952.195 % | 48,110 - 5% 2 408 |
D 1 114715 __ so% | 57 358 14000  2%|  &se3
E 2 128952 | 0% | 1 128.953 ™% 34,817
| Total 3.405.903 | | 44383

El movimiento de la provisidn para cuentas incobrables al y por los afios

terminados el 31 de diciembra de 2018 y 2017 es como sigus:

2018 2017
Saldo ol mnicio del afio 44563
Aficitsn 138.588 44863
183.451 44.853

Saldo Hﬂﬂlf del afia

(4} Cormaspande principalments a la enlrega del anticipo a la constructora Alvarez

Bravo por la adquisicidn de ks oficinas en donde operara la Compaiiia en &f
pericdo 2019

13. Saldos ¥y transacciones con partes relacionadas

La Compafia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las

miSmas %@ realoran en iguales condiciones que las mantemndas con lercens. Un
mhmmrmw panes relacionadas al 31 de dicembre do
2018 y 2017 fueron como sigue:
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2018 017
Actives
Dfrns cupntas per cobrar (nots 12)
Cacay Kakawan (1) 20,000 20,000
Pragmatiqus Miami LLC (2} 15,000
Exforo &8, {3 14,186 1.87%
Answer & Solulions Consuliones 5. A, Anscicon (4) Tl T.751
MCA Foumdor Momesse 5.4, 2,000
Total 58.952 29.726
Pasivos
Cuentus por pegas compreiases (nota 16] (510
Gigsvanrs Cobd Potset &7.500 12054
My Dialits Calle Rodngues 21380 4 &
Argwer b Solufons Consuliores 5. AL Arsolcon 27T 2614
Exfiorn 54, 17800
Deggo Allvedo Ponds Siva 11,857
__Sharigy Mensarral Mufioz Vaidivieso 4500 20086
135 534 2578
Prestamos con partes relacionadas:
Kakeo 3.4 (5 210,400
Cliowanni Call Pansalt (7] 45,000
Shirkey Mongarral BMufioz WValinaess (B) 5,000 5,000
Disge Alreda Pence Silva ELRAE
_Angwer & Solutions Consultores 5 A Ansalcan 54,998
2000 84,008
Total 216.534 134,574

{1) Corresponde a la entrega de un préstamo oforgado a la Compadia Industria
Alimanbeia Cacao / Cacao Kakawen a dos afos plazo con una tnga de interés
del 24% anual con a generacsbn de miereses timesirakes.

{2) Comesponde principaimente a k2 entrega de un préstamo clorgado a i
Compafia Pragmatiqus LLC para Ia apertura de las oficinas en Miami el mismo
mantienan un vencimiento de un afio y no genera inléreses.

(% Corresponde principaimente a anbicapos entregados a Exforo S.A. por un monto
de US514,.199 los cuales corresponden a los senvicios prestados como o es la
reacapcidn ¥ entrega de documentacon, procesos d& informacidn contabla,
cobros de facturas, pago a provesdones. Mismo que sardn compensados una
vz entregada la factura.

(4) Los saldos presentados en las olras cuentas por cobrar comesponden a
anticipos entregados para efectuar pago de gasios genarados an la Compania
Ansoloan,
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{5y Al 31 de dickembra de 2018 y 2017, las cuentas por pagar comerciakes

representan los saldos de ventas por servicios realizados a las partes
relacionadas cuyo detadle fue el siguiente:

Fioal 2T
Giwarni Cabv Panaart 155 poW o1 054
Dicgo Alfredo Ponce Biva (AR &1.507
Maria Dalila Calle Rodriguaz T 12,532
Shiriay Morsarrat Muaflar Valdivasa T2 118 ag 05
Angwer & Solutions Congultores 5.4 Ansolcon 19.45% 2,667
Exdora 5.4 17 83 _ X
Tolal 424,450 199,200

{6)

M

23]

Coresponde a 103 préstamos que han sido entregados @ lavor de la Compania
par un monio lolal de UWSS400.000 con una tasa de inferés del 10% anual sobre
el capital insoluto. El capital e intereses deberan ser cancelados a fravés de un
solo pago cuando ¢ prestamista lo requiera. Al 31 de diciembre la Compadia
ha efectuado la cancelacion del capdal por un monto de US$190.000

Cormesponde a un préstamo entregado 2 favor de la Compania con fecha 1de
jubo de 2018 por un monto total de USS45.000 con una e de interss dal 10%
anual sobre ¢l copital imsoluto, El capdal e mtereses deberdn sér cancelados a
través de un 3080 pago cuando o prestamista o requeera,

Corresponde & un préstamo entregado a favor de la Compafia con fecha 1 de
septiembre de 2018 por un monto tofal de USE10.000 con una [asa de interés
del 10% anual sobre e capital inscluto, El capital ¢ interesés deberan ser
cancelados a raviés de un s0lo pago cuando el prostamista o requiera

Corresponde a un préstamo entregado a tavor de la Compafiia con fecha 5 de
sephembre dé 2018 por un monio totel de US310.000 con una tasa de interés
del 10% anual sobre ¢ capital insoluto. El capital ¢ miereses deberan ser
cancelados a ravés 0& un solo pago cuando el presiamusta ko requiera

Corresponde a un préstamo entregado a favor de la Compaiiia con fecha 4 de
octubre d¢ 2018 por un monto tolal de US$15.000 con una tasa de interés del
10% anual sobre el capital insoluto. El capital & interesss deberan ser
cancelados a través de un solo page cuando el prestamista lo requiera.

Transacei i vie de 3 Compai

Se considers parsona clave de la Compania al Gerente Goneral, Gerente de
Megocios y presidents. Durante los afics terminados al 31 de diciembre de 2078 ¥
2017, la Compafiia ha generado gastos por sueldo ¥ otros beneficios a la gerencis
clave por un monto de US$325.521 y USS167.276 respeclivamente.
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14, Sobregiro bancario

Caon fecha 25 de julio do 2018, la Compaiiia manbpne una linga de crédio con el
Banco Axion Bank por un monto de USS1, 100,000, Esta linsa de crédilo ha sido
entregada y ulilizeda por la Comipafia para que pueda ser ulilzado an el

financiamenio haca los chientes facionng al 31 de diciembre el monto del

sobregero bancano es por un monto de USS985 270, Por la ines de crédio
Compafiia tienan un contrato dé garantia a favor de Filippa Dollfous (nota 16)

15, Préstamos por pagar con tercercss

Al 31 o diciembre de 2018 y 2017, un detalle de las cuentas por pagar con

lerceros se detalla a continuacion:
=oie
B medds 3 -

Dhardaalle 18 3 meses un tadaios JaSanos Total
Pristamos Companias T3 108 00000  SEOOOOD 6433105
Fréstamas Fefsors 6T A 000 20,000 .46 620 2.062.777
Totd TIMI  MI000 _ SALNO0  TA4BE20  BdsnssD
~ o 17

& mages 8

Diaile 1li-ﬂ. _ unano 1alanos Jadahos Total
Prisstames. Compatias #3500 S00000  MA0KD 821500
Frestamos Peryonas ZX0 0 49 50 205 000 1288800 1,751 658
Total  ma3sT  4nODO_ T0S000 1506870 2575188

La Compafiia mantens dentro de [as obhigaciones adquiridas con fercenos,

mantiene préstamos subordinados por un monto de USE3.000.000 este monio
podrd fiormar parte del capital, siempre y cuando las partes encusntren un aciendo
sobre ol valor de las scciones.

16. Cuentas por pagar - comerciales y olrag cuentas por pagar

A1 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de las cuentas por pagar y otras
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2018 2017
Cyentas por pagar comerciales.

Locales (1) 172,258 33,540
__Partes refacanadas (nota 13) 135.5.4 39,578

A07. 7RG 73118

Qtras cuentas por pagar.

Alquiler garantia [} 22 000

Utras cuentis por pagar 1.011

Anticipo clieniss = HS E.EE‘EI_F
: . 23006 6263
Total 330 8RS 78311

(1) Los proveadoras locales |& otargan a la Compaifiia un plazo de pago de hasta
30 dias v no incluyen transacciones de financiammento,

{2) Con fecha 25 de julio de 2018 mantienen un contrato de garantia efectuada a
favor de Filippo Dolifous para la aperiura de una linea de crédilo con ¢ Banco
Axion Bank; adicionaimente deberd cancelar un precio por [ garantia de
LIS$66.000 por cada afio que serd pagado a través de pagos semestrales de
LUS$33.000 que seran realizados el 25 de anero v el 25 da julio de cada afio, A
la fecha mantiena efectuada una provisidn por un monto de USE22.000,

Al 31 de dickemnbre de 2018 y 2017 el valor raronable de los pasivos con
proveedores ¥ olras cuentas por pagar se acorcan sustanciaimente al valor gn
libros debido a gue no existen costos invalucrados en k35 operaciones gue
distorsionen &l valor actual de los flujos estimados de paga.

17. Pasivos por impuestos cormientes

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, los pasivas por impuastas cormentes
estaban conformades coma sigue:

08 2017
Impuesios por pagar T7.384 19370
Impusesto a la renta por pagar (nota 18} 51,842 2323
Total 129.268 21.602

18. Benehicios empleados a corlo plazo

Al 31 de diciemibre de 2018 y 2017, la sigusenbe era la compooicion de las
obligaciones acumuladas.

21 2017
15% parlicipacdn a cmplesdos (1) nota 15) 38 566 1.061
IEES por pagar 280
_Beneficios sociales - — _ 213
Total 38.566 2,454
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(1} El movimiento del 15% de participacion de los empleados en las utiidades al
¥ por los afios terminados & 31 de diciembre de 2018 v 2017 5 como sigus

2018 2017
Saldo al indcio del afo 1961 *
Beneficios pagados {1.061) F
Cagoaigastodeiafo 38500 1961
Saldo al final del afio 38366 1.961
Un detalle del cargo a resultados por log gasios de perscnal por los anos
terminados ¢ 31 de dicsenbne de 2018 ¥ 2017 &3 ¢l siguiente:
2018 2017
Sueldos y salanos 4,050 23.100
Benolits sociales 40513 10.017
Bonos v comisiones 180 1.000
Inbizmnizacions: ] 213 12.900
Total 458326 47.017

— e —

Al 31 de diciembre de 2018 la Compaiiia no mantigne empleados.

15. Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributaria

De conforrmudad con disposiciones legales, ta provision para el mpuesto a o
renta s& calculd a la tanfa del 25% aplicable a la utiidad gravable por el periodo
comprandido entra 1 de enero &l 31 d& diciembre del 2018 (a la tarifa del 22%

para &l afio 2017}, Un detalls de la conciliacion tributana s como sigue
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2018 207
Ltiiciad antes de parficipacdn frabajadores 257.108 12.071
(-} 15% Participacion trabajadores (nola 18) (38.566) {1.961)
Utilidad antes de impuesto a la renta 218.542 11.110
Mas: Gasios no deducbles 41855 2B 488
Menos: Amortizacion por pérdidas tibutarnas - (2.758)
Saldo utilidad gravable _ 260.401 36.841
Al Impuesto a kb rents causado 65100 B.10%
B} Anticipo de impussts a la ranta 5640 B 2315
Impuests 3 la renta por pagar (mayor entre &

B] 5-5.11|:| B.‘tl.'l!_
Menos: Relencionas en bz fuanbs {12.051) (6.8<0)
Menos: Cridito tribulario {1.15T) (191}

_Mis: saido pendiento de pago IR . W
Total impuesto a la renta por pagar 51.882 1.157

Las sociedades residentes y los establecimentos permanentes en el Ecuador
astan obhgados a nformar penddicamente al Sefvicio de Rentas Internas sobre
Ia tolahdad de su composicidn societara, 2 fin de poder aplicar la tanfa
corporativa de impuesto a la renta del 25% caso contrario deberd aphcar kb taza
ded 28% (22% en & 2017 caso contrario la tarifa ded 25%)). A s fecha de
omision de los estados financeros, b Compafiia ha comphdo con esta
disposicion legal.

Las normas tributarias eagen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor g3 calculado en funcidn de g cifras reportadas el ano
anterior sobre ef 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los aclvos. Ademas, se astablece
que en casd de que ¢ impuesio 2 la renta causado sea menor gue ¢ monto del
anticipo minima, éste (fimo se convertird en impuesto a3 la renta definitvo, a
menos gue &l contribuyents solicite al Senncio de Rentas Internas su
dewvolucidn, o cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas gue rige [a
devolucidn ded anticpo.

El gasto por impuesio a 12 renta en &l estado de resultados integrales difiere del
impuesto tedrico gue se habria oblenido empleando la tasa impositiva wgente
al cierre de cada ejercicio sobre & resultado antes de mpuesio a |a renta, por
las razones que se detallan a continuacion.

. .. S . . S
Tama Yaler Tase Viglor
Tisa imposiiva nominal 28.00% B4.636  22,00% 2444
iz gasios no deducibles 4 T8% 10465  55.41% 6.8
Menos: amorizacion pirdickes bibutarias  000% -5.46% (LR
Tasa impositia efectiva 0,79% 65100 7295% 8.105
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b) Impuestos diferidos

Los mpuestos diferidos 5= reconocen por el médiodo del balance general,
ariginados por diferancias iemporarias ¥ olros eventos que crean diferencias
entre la base contable y tnbutaria de activas y pasivos, un detalle de las

partidas gueé generen dicho mpuesio 85 COMO ShuE:

2018

Saldo al _EWWWM*“ Reconocide  Saldo al
Concepio COMMEATD B Compen- en el final del
Adciones SR Ciones

del afic resultado anog
. X o ——
Cradits bibutano redenciones do
- Sl et 1,158 172,061 {13.2m)
- - =
Ssidoal _CrédRotributaniode R poconocide  Saldo al
Concepto Combenao Com e @l final dal
delane  Adiciones  SSEFUE o itade ahg
Crédilo tnbutara rébdnciones o
Sroate M et 1951 £.048 {7139

¢} Precios de transferencia

Da conformidad con las nomas, tributanias wvigenies los coninbuyentas que
afectlen operaciones con partes relacionadas locales yo domiciliadas an el
extenor, estan obligados a delerminar 2ug ingresos, costos ¥ deduccings
aphcando la mefodologia estipulada en la Ley de Régimen Tributario inlermao y
tomando como referencia el principio de plena competencia.  Cualquier efecto
resultante $a incluird como una partda gravabie en la determinacon del impuesto
a la renta comients.

Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
oon partes relaconadas locales yo domiciliadas en el exteror, dentra de un
mismo periodo fiscal &n un monto acumulado supenor a USS 3 000.000, deberan
presentar al SR el Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas, asi como
astablecid que bos sujetos pasives que hayan efectuado oparaciones con partes
relacionadas locales y/io domiciliadas en el exterior, dentro del mismeo periodo
figcal, en un monio sacumulado supenor @ los USS 15.000.000 deberan presentar
adicionabmante al Andxo, el Informe Inlegpral de Prooos de Transferencia.  Dicha
informacidn debera ser presentada en un plazo no mayor a &0 dias pogterior a la
fecha de presentacion de la declaracién del impuasto a 1a renla contados a part

de la fecha de exigibibdad de la declaracidn del Impuesio a la Renta

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, debudd a que a8 Transacciones con
compafiias relacionadas locales y del extérior no superan los USS 3.000.000 la
Administracsn considera que la Compaitia se encuentra exenta del Régimen de
Precics de Transferencia.
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d) Reforma tributaria

Mediante Registro Oficial No, 309 de 21 de agosto de 2018, se emitid la "Ley
Organica para e Fomente Productivo, Atraccidn de Inversiones, Genaracion de
Emples, ¥ Esiabilidad y Equilibng Fiscal’ mediante la cual e generaron entre
oiras lag sguientes reformas inbulanss vigenies a partir del ano 2018 y que por su
naturaléza podrian aplicar a la Comparia

-  Exoneracion del impuestio a la renta y su anticipo en nuevas inversiones
productivas en sectores priofizados (en sociedades nuevas o exislentes),
cuando dichas inversiones generen incremento de empleo nelo: a) por B afios
cuando las inversiones se realicen dentro las jursdcciones urbanas de los
cantones de Quite y Guayaquil; b) por 12 afos cuando las inversiones se
raalicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito vy
&Hﬁmﬂ ¥. €) por 15 aflos cuando las inversiones se realicen én canlones

= Exoneracién del impuesto a la zalida de divizas para las nuevas inversionsas
Que suscriban contratos de inversion, en ios pagos realizados al exterior por.
o) mporaciones de bienes de capiial y maleriss primas necesarnas para e
desarollo del proyecto; y, b) los dvidendos distnbuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas on el Ecuador luego del pago del
impuesto 3 B renta, cuando bos beneficiarios efectives scan parsonas
naturales domiciliadas o residentes en ol Ecuador 0 ¢n ol exerior, siempre y
cuando los recursos de [a inversion provengan del extranjero y @ inversionssta
demuesire el ingreso de lag dvisas al pais.

- Los sociedades que reinvierian en &l pais por lo manos & 50% de las
utilidades en nuevos activos produciivos, se exonerardn del pago del
impuesio a b salda de dvigas por pagacs al exienor por conceplo de
distribucidn de dividendos a beneficiancs efectivos residentes en el Ecuador,
para lo cual el aumenta de capital deberd perfeceionarse hasta el 31 de
diciembre dil sjercicio impositive posterior al que s& generaron las ulfidades.

- En la distribucidn de dividendos, el porcentse de retencidn en la fuente gque
sa aplique al ingreso gravado serd equivalente a la diferencia entre la maxima
tarifa de impussto a la renta para personas naturales v la tarifa de impuesto a
la renta aplicada por b socledad a la correspondisnte base imponible.

e} Revision fiscal

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, [a autoridad tributana tene la
facultad de revisar las declaracones del impuesio a la renta de la Compadiia,
denirg del plazo de hasta res ahos postenores contados a pariir de la fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuanda haya
cumphdo oporunaments con 3us obligacioneés tributanas,

A B3 fecha de emizidn de los estados financeros, & Senico de Rentos Intemas
tiene |a facultad de revisar [as declaraciones de impuesio a B renta de [os afios
2018 y 2018.
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20, Patrimonio de los accionistas

Capital social

El capital de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 es de un total de USSTE2.800

conformado por setecientos sasanta y dos mil achocientes acciones nominalivas y
ordinarias de un ddker (US31) cada una. Ademds, se realizaren aportes para
slcanzar el capital suscrito por un monio de US$33.000 los cuales comesponden a
compensaciones de créditos de los accionistas.

Con lecha 25 da julio de 2018 se efectia la cesion de 100.000 acciones ordinarias y

normmativas de Grovanm Cabli Pansetl a favar de Diego Alfredo Ponce Séva
equivalentes & un ddlar (LIS31).

Su composician societaria por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y
2017, fue la siguienis:

m1s - Mmr
Accionistas _Maglonalidad Partcipaciones % Farticipaciones g

Gilewanii Calvl Parsetil Hakana 401,700 Rt 501,700 BEM
Diogo Afredo Ponca Siba Ecuniorana W B5D T 201,650 2B%
Gihley Monsamat Maufor Vaidvieso  Ecusionana &1,650 E. 5N 11.680 %
Mlaria Dk Calls Rodrigpeer Ecusioiins 3,000 =, 10u00G %
Angel Cornelic Montaive Oviedo  Ecuatoriana 4800 1% oy %
Tatal FELEMD  100% T3 800 TR0

Distribucién de dividend

Las distribuciones de dvidendos pagaderas a los accionistas se incluyen on
dividendos por pagar cuando los dividendos han sido aprobados para su
disiribucitn en junta general de accionistas, previo a la fecha de reporte.

Una conciliasiin de los pasvos gue surgen de las actvidades de financiamionto al
31 de diciembra de 2018 y 2017 2% como sigue:

-1 —



Pragmatiqus S.A.

Jo18
. Cambics distisnas ol Saldos @ fmal dol
Saldes al Fligas de afectvo :
ks i g efectiva ana
g
b Guirsaba
] - AT Cancelaciones I__rt: e (riros
Prestamns oon teroros -
[niota 15]-
Capital 2531620 GA37.000 [440.000) E510.620
Ireeresias SR578 |30 9306) LR | 16/ T2
Z2.573.198 B, 437,000 {H30.930) 53T ETOT.241
Sofiragind Bansarin [roda 14)-
Sobreging Bancarnio LTS DETETD
Lhbligaciones con insthuciones
financinras;
Capial TOL DR (1oo oaoy -
(R L T ran ] {55688} ol =511 -
Ciires {5.320) 5300 -
100, 206 {110,008, S.ERD . S320
Preslames con adtionizlas
plaels WA
oy = 1% _WS000  (295.004) 20.000
Tedal 2,715,407 F.rir=zZra [1-196.53E) 531,753 5330 nITEERD
2017
Saldas al . - Cambines grsimios 4 Sakios
imicio del il Wi efoctivg 2l
Ro || — -
) . peial Aficion  Cancelacipnes  Gasto iberés  Otros  final del afo
L 15
Capilal THra2m 1758 345 254 &30
irterescs LR -=x) 129412 23574
TEr.2T1 1764349 {15550y 120412 2575198
Dbligaciones con instituciones
Fnansinras:
Capilal 4030. 000 180,020
I e - A 208
Otros =kl e 2. o TERTIY A1 e
100,000 {3.114} bt e = 100208
Prestamas con acckonistas
[nota 13):
Capdal 22965 10.035 A.000
Takal TAT_23h 1.874 384 (TH,957] 132739 - 2715407
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1. Juicios y contingencias

Al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo 2 sus asesores legales la Compaiiia no
mantiena juicios o litigios gue se encuentren en su CoRtra.

23. Eventos subsecuentes

Entre |a fecha de reporte 31 de diciembre de 2018 y la fecha da autorizacidn de
o5 presonles estodos linanciercs no se han producido eventos que en |3 opinion
de la Gerencia de la Compadia pudieran tener un efecto importante sobre los
Estados Financieros,

24, Autorizacidn de los estados financieros

Los estados financieras de Pragmatiqus SA. por el afio terninads & 31 de
dicembre do 2018 han sido autorizados para su pubbcacidn por la Adminsiracicn
&l 18 de abri de 2019, y, en su opinitn seran aprobados de manera definiiva sin
modificacionss por la Junta General de Accionistas de acuerdo con I dispuesio
por la Supsnntendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador.

‘ ;:%." -_,._.-Iik_," edr_Ek/ N f'ilW_W' L.‘_!}ar.iﬁ'iﬁr_':ﬂx
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