Pragmatiqus S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2017

Con cifras correspondientes para el afio 2016
(Expresadas en dolares de E.UJ.A)

1. ldentificacién de [a Compaidia

Pragmatiqus S.A. fue constituida en ia ciudad de Quito — Ecuador mediante
escrifura publica det 15 de abn! de 2016 e inscrita en el Registro Mercantii ef 27
deabril de 2016,

El plazo de duracidn de la Compaiiia es de 50 afos, contados desde la fecha de
inscripcidn,

2. Operaciones

La Compaiiia tiene por objete social principal la campra, adminisiracion y cobro de
cartera financiera en general.

3. Declaracion de cumplimiento con las NIF

L.os estados financieros de la Compaiia han sido preparados de acuerdo a las
Normas Intemacionales de informacion Financiera (NNF) ({FRS por sus siglas en
ingiés), emitidas por el Consejo Nermas Intermacionales de Contabifidad (1ASB por
sus siglas en inglés). Estas Normas han sido adoptadas por [a Supenntendencia
de Compafitas, Valores y Seguros de! Ecuador y su aplicacién representa su
adopcion inteqgral, explicita y sin reservas.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017 seran
aprobados por la Junta General de Accionistas fuego de |a emision del informe
de auditoria de acuerdo a lo requerido por la Ley de Companias. Sin embargo,
la gerencia estima gue no habra cambios en los estados financieros adjuntos.

4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero de 2017 y relevantes para la Compafia

A partir del 1ero. de enero 2017 existen normas nuevas y revisadas vigentes para
el periedo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de !a informacion sobre
estas normas se presenta a continuacion:

- Iniciativa sobre informacion a revelar (modificaciones a la MIC 7).

- Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas (modificaciones ala NIC 12} (1).

- Mejoras anuales a las Normas MUF Cicle 2014-2018 (modificacion referida a
la clarificacién del alcance de la NIIF 12) (1),
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(1} Pronunciarmientos gue, por la naturaleza de las operaciones de la Companiia o
las politicas adoptadas, no han generade impacto scbre los estados
financiercs adjuntos.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el
afio que comenzd el 1 de enero de 2017 y que han tenido efecto en los estados
financieros de fa Compania fue corno sigue:

- Iniciativa sobre informacion a revelar (modificaciones a {a MIC 7!

En el documento “Iniciativa sobre informacion a revelar {modificaciones a la NIC
71" se requiere que una entidad revele la informadion que permila a los usuarios
de los eslados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por
actividades de financiacién, incluyendo tanto los que proceden de flujos de
efectivo como los gue no implican flujos de efectivo, Una forma de satisfacer este
reguerimiento es proporcionar una conciliacion entre los saldos iniciales y finales
del estado de situacién financiera para pasivos que surgen de actividades de
financiacién. Los cambios sobre los que se debe informar son los siguientes:

» cambios derivados de flujos de efectivo por financiacidn;

» cambios que surgen de la obtencion o pérdida del control de subsidiarias u otros
Negotios;

« efecto de {as variaciones en las tasas de cambic de ia moneda extranjera;

+ cambios en los valores razenables; y

+ otros cambios.

En virtud a una evaluacion realizada por la Administracion de la Sociedad, 1a
inclusion de esta nota en los estados financieres no es material para comprender
=u sifuacion financiera, su rendimiento financiero, o sus fiujos de efectivo.

b)Y Normas, modificaciones e interpretaciones a las hormas existentes que
aun no entran en vigor y gque no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compa#hia

Ala fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya
existentes, las cuales aln no entran gn vigar y no han side adoptadas
anticipadamente por la Compafia.

La Administracion anticipa gue todos los pronunciamienios perinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Compafiia para ef primer periodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de diche pronunciamiento,

Un listado de los pronunciamientos aprobadoes por el IASB gue atn no entran en
vigor, y que la Compania no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminade
el 31 de diciembre de 2017, son los siguientes:

- NIIF 8 instrumentos financieros.

- Caracteristicas de cancefacién anticipada con compensacion negativa
{modificaciones & la NIIF 9} (7).

- Aplicacién de la NIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de
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- NIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes.

- NIF 16 Arrendamientos.

- NIF 17 Contratos de seguros (1),

- Ciasificacion y medicion de transacciongs con pagos basados en actiones
(modificacicnes ata NIFF 2) (7).

- Venia o aportacion de un activo entre un inversor y una asociada o un
negocio conjunto (modificaciones a ta NUF 10 v a la NIC 28) (1)

- CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas (1.

- CINIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

- Transierencias de propiedades de inversion (modificacicnes a la NIC 40} (7).

- Participaciones de largo plazo en asoCiadas y negocios conjuntos
{modificaciones a iz NIC 28} (7).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (exceplo {a referida a ia
clarificacion def alcance de la NIIF 12) (1}

- Annual Improvements to IFRS Standards 2015-2017 Cycle (1) {2).

{1} Pronunciamientos que, por la naluraleza de las operaciones de la Compaiiia o
las politicas adoptadas, se estima no tendrédn impacto sobre fos estados
financieros.

(2} Alafecha de aulorizacion de los presentes estados financieros para su
publicacion, no existia una traduccion al espafiof oficial de aste documento

En todos los casos, la administracitn aplicara inicialmente estos nuevos
pronunciamientos considerando la vigencia obligatoria establecida por el I1ASB. A
continuacion se presenta un detalle de los cambios intreducidos por fos
pronunciamientos aprobadoes, pero que todavia no entran en vigor, que se estima
tendran efecto en la Compania:

- NIIF 8 Instrumentos financieros

La NIIF 9 Instrumentos financieros establece los requerimientos para reconocer y
medir actives financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o
vender partidas no financieras. A pesar de que ¢ {ASB siempre habia pensado
que la NIIF 9 reemplazaria a la NIC 39 en su totalidad, en respuesta a las
soliciiudes de las partes interesadas de gue la contabilidad de los instrumentos
financieros debia mejorarse rapidamente. e IASB dividio su proyecto en
sustitucion de la NIC 39 en tres fases principales. A medida que el IASS finalizé
cada fase, emitié capitulos de fa NIIF 9 que reemplazaron tos reguisitos
correspondientes de la NIC 39.

Finalmente, en julio de 2014, &l IASB aprobé el texto compleio de la NHF @

Instrumentos financieros, que reempiazara ala NIC 38 en los periodos anuales
que se inicien a partir del 1 de enero de 2018. Se admite su aplicacidn anticipada.
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Los principaies cambios gue incorpora esta norma son los siguientes:

- un modelo para clagificar actives financieros basado en (1) las caracteristicas
contractuales de tos flujos de efectiva de un active financiero, y {2) el modelo
de negocio en el que !a entidad lo mantieng;

- un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios
en resultados, que requiere, salvo limitadas excepciones, el reconocimiento
en el otro resultade integral —en lugar de incluifas en resultados— de aguellas
ganancias 0 pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de crédito
propio de ia entidad y que integran los cambios en el importe asignado a tales
pasivos financieros;

- un unico modele de deterioro para activos financieros —distinto de aquellos
medidos a valor razonable con cambios en resultados— basado en pérdidas
crediticias esperadas, que requiere que una entidad contabilice |las pérdidas
crediticias esperadas cuandoe e! active financiero es reconocida inicialmente, y
aue reconazea las pérdidas esperadas para toda la vida del activo financiere
cuando el riesgo de crédito se haya incremeantado significativamente desde su
reconocimienta inigial; y

- un modelo de conlabilidad de coberiuras que alinga mas estrechamente el
tratamiento contable con las actividades de gestidn de riesgos de ta entidad, y
(en la NIIF 7 instrumentos financieros: informacion a revelar) revelaciones
mejoradas sobre la actividad de gestidén de riesgos.

Se debe destacar que:

- los requisitos de la NilF 2 sobre el viesgo de crédite propio en relacion can
pasivos financieros pueden aplicarse anticipadamente sin que se aptigue
ninguna otra parte de la NIiF 9; y

- una enftidad que aplica la NIF 9 puede elegir {come opcidn de politica
contabie) continuar aplicando 1os requisitos de contabilidad de cobertura en I3
NIC 39 para todas las relaciones de cobertura.

La Administracion se encuentra analizando los impactos que la apiicacion inicia!
de esta nueva Norma conllevara para sus estados financieros. Se espera gque 10s
principales impactos se retacionen con las siguientes areas:

a) la contabilizacion de detericro de los actives financieros, v

b) ta dasificacion de los activos financieros.

- NNF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de conlratos con
clienfes

En mayo de 2015, ¢l IASB aprob¢ esta nueva norma, clya vigencia s obligatoria
para {os gjercicios anuales gque comiencen a partir del 1 de enero de 2017 y
admite su aplicacion anticipada. La NIIF 13 reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINNF
13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31

Esta norma incorpora una metodolcgia para reconocer [os ingresas provenientes
de contratos con clienles basada en ¢inco pasos!

1) identificar el contrato {c coniratos) con ei cliente;
2) igentificar 1as obligacicnes de desempefio en el contrate;
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4) asignar el precio de la transaccién entre fas obligaciones de desempena del
contrate; y

5} recanocer el ingreso de aclividades ordinaras cuando {o & medida que)la
entidad satisface una obligacién de desempefic.

E! 12 de abril de 2015, o IASB publicd una enmienda a la NIF 15 clanficando
algunos requerimientos y proporcionando una facifidad adicional en la transicion
para las empresas que estan implementando el nuevo estandar. Estas enmiendas
no cambian los principios subyacentes de ta norma, pere aclaran como deben
aplicarse estos principios. Las clarificaciones de este documento se refieren a los
siguiantas aspecios:

- dentificacion de una obligacion de desempefo (el compromiso de transferir
un bien oun servicio a un cliente} en un contrate;

- determipacitn de si una empresa es un principal (el preveedor de un bien o
servicio} o un agente (responsable de fa organizacion para que el bien o
servicio sea proporcionado}, y
determinacion de si el ingreso de la concesién de una licencia debe ser
reconoccido en un punto en ef iempo © a (o large del tiempo.

Ademas de las aciaraciones. las modificaciones incluyen dos facilidades
adicionales para reducir el costo y la complejidad de una empresa cuando se
aplica por primera vez la NIIF 15. Las modificaciones tienan la misma fecha de
aplicacion chligatoria que la Norma {1 de enero de 2018),

La Administracion se encuentra analizando los impactos gue la aplicacion inicial
de asta nueva Norma conllevard para sus estados financieros.

- NUF 18 Arrendamisntos

En enero de 2016, el IASB publicd la NIIF 16 Arrendamientos, que establece 0s
principios para &l reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los gjercicios que comiencen a partir def 1
de enero de 2019.

El principai cambio que incorpora esta norma es la considaracian de todos los
contratos de arrendamientos (salvo limitadas excepciones) dantro del estado de
situacién financiera de la arrendataria. Este implicara que:

= en el reconocimiento inicial del contrate, la arrendataria
- reconocera un active por el derecho de uvso del activo bajo arrendamiento
(el activo subyacente del arrendamiento), y
reconocera una obligacion por el valor descontado de [as cuotas del

arrendamiento; y
= anmomentos posteriores, la arrendataria:

- reconocerd el gasto por amorlizacion del activo; v
- reconocera el costo financiero del pasivo.
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Un arrendador continda clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de
arrendamientos de diferentes maneras. Se incorporan nuevos reguerimientos de
informacién a revelar sobre los contralos de arrendamiento.

La Administracion se encuenira analizando los impactos que la aplicacidn inicial de
esta nueva Norma conllevara para sus estados finanderos.

- CINIIF 23 - La inceridumbre fente a los tralamientos del Impuestc a lag
Ganancias

LLa CINIIF 23 La incertidumbre frente a (os tratamiantos del Impuesto a las
Ganancias fue emitida por el IAS8 en junio de 2017. Esta interpretacion fue
desarroilada por el Comité de Interpretaciones de las NIIF (CiNIIF). Lina entidad
aplicara esta Interpretacién para los periodos anuales que comiencen a parlir det 1
de enero de 2019. Se permite su aplicacidn anticipada. Si una entidad aplica esta
Interpretacidn a periodos anteriores, revelara este hecho.

Esta Interpretacién aclara cdmo aplicar los requenmientos de reconocimiento y
medicion de la NiC 12 cuando existe incertidumbre frente a 105 tratamientos del
impuesto a las ganancias. En esta circunstandia, una entidad reconocerd y medira
su aclivo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando fos
requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal),
bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utitizados v
tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion.

Concretamente, esta Interpretacion aberda las siguientes cuesticnes:

+ si una entidad considerara por separade el tratamiento impoesitivo incierto;

- los supuestos gque una entidad realiza sobre {a revisidn de los tratamientos
impositivos por las autoridades fiscales;

» gomo determinara una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizades y tasas
fiscaies; y

« cHme considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

La Administracion se encuenira analizando los impactos que la aplicacién inicial de
esta nueva Norma conllevara para sus estados financieros.

5. Politicas contables
A conlinuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion ¢e los estados financieros. Estas politicas han sido seleccicnadas

considerando las NITF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afos presentados.

a} Bases de medicién
Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre |a base del

costo histarico, modificado por otras bases de medician (tal como el valor
razonable) de resultar requerido por alguna Norma.
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b} Maneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en Ios estados financieros de la Compaiiia y sus notas
explicativas estan expresadas en dotares de los Estados Unidos de América
(EUA), la cual es tanto su moneda funcional como su moneda de presentacion.

E! dolar de los EUA fue adoptado por & Ecuador come su moneda de circuiacion
legal a pariir de marzo del afio 2000, por lo cual el dolar es utilizade desde esa
facha para todas Jas transacciones reatizadas en el pais y los registros contables
de la Compariia que sirven de base pata ta preparacion de tos estados
financieros se mantienen en dicha moneda. La econgmia ecuatoriana depende
de la capacidad del pais para obtener un flujo permanente de déiares para
permitir la continuacidn del esquema moenetario actual.

c} Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de ‘os estados financieros de acuerdo con Normas
internacionales de Infarmacion Financiera (NIIF) requiere gue la administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan ia aplicacion de las
politicas contables y los mentos de los activos, pasives, ingresos y gastos
informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisades por la
administracién de manera regular, sin embargo, debide a la subjetividad
inherante en este proceso contable, Ios resultados reales pueden ciferr de los
montos estimados por la Administracion.

Cualguier acontecimiento que pueda courrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registra sobre una hase
prospectiva en el momente de conocida la varacion.

A cantinuacion, se describen {0s juiCios v estimaciones significativos de fa
Administracion en la aplicacién de las politicas contables de ta Comparila, que
tienen un efecto importante en los estados financieros:

- Estimacion de la recuperabilidad de lgs gelivos vy pasivos por impuesios
difenidns v tasas fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se basa
en la evaiuacidn de la probabiidad de tener utilidades fiscales futuras por las
cuales los aclivos por impuestos diferidos de la Compafia se pueden utilizar. £n
adicion se requiere juicio significativo el evaluar el impacta de clertos limites
legales ¢ econdamicos o incertidumbres existentes en el pais sohre |a legistacion
tributaria vigente.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales
COMAQ:

Deterioro de activos no financiercs

Una pérdida por deterioro se reconoce por |a cantidad por ia cual el monto en
fibros del acivo excede su monto recuperable.
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Los activos no financieros como muebles v equipos sujetos a depreciacion se
someien a pruehas de deterore siempre gue alglin sucesc o cambio en fas
circunstancias indique que el valor en libros puede no ser recuperable. Para
revisar si ios actives han sufrido una pérdida por deterioro de valor, ta Compafiia
primero analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de
deterioro para io cual se astablece ios siguientes parametros que deben
considerarse:

a) Disminucién significativa del valer de mercado del aclivo;

b} Cambios significativos adversos para la empresa en el entorns tecnolégico,
comercial, econdmico o legal en que opera 0 en el marcado al cual esta dirigido
el activo;

¢} Evidencia sobre la phsolescencia o dado fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverse en relacion con el grado o con la
forma en que el active se usa o se espera usar; y,

g) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del active es ¢ sera peor
gue lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significatives a los
activos de la Compafiia dentro del siguiente ejercicio,

Deterioro de los activos financieros

Al final de cada periodo scbre el que se informa, la Compafiia evaila si existe
alguna evidencia objetiva de que un active financiero ¢ un grupo de activos
financieros s& encuentran deteriorados en su valor, Un activo financiero o un
grupo de activos financieros se considera deteriorads en su valor selamente si
existe evidencia objetiva como consecuencia de unc 0 mas acontecimientos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de
pardida™). y ese evento tiene un impacic sobre fos flujos de efectivo fuiuros
estimados del activo financiere o de un grupe de activos financieras, que se pusde
estimar de manera fiable.

Debido a que todos los activos financigros sujetas a evaluacion de deterioro estan
contabilizados al costo amortizado, la Compafia evalla primerc si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera coleciiva para los actives financieros
que ne son individualmente significativas. Sila Compafiia determina que no existe
evidencia objetiva de detenioro del valor para un active financiere evaluado de
manera individual, independientemente de su importancia, incluye a ese active en
un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares,
v los evallua de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe
deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o Se
sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de detenoro dei valor de
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Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor,
el importe de la pérdida se mide come la diferencia entre el importe en libros de!
activo y el valor presente de los flujos de efectivo fuluros estimados {exciuyendo
las pérdidas de crédito futuras esperadas y que adn no se hayan producido). B
valor prasente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa
de interés efectiva origina! de los activos financieros. Si un préstamo devenga una
tasa de interés variable. la tasa de descuenio para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor es ia tasa de interés efectiva actual.

La Compafiia ha realizado la calificacién de clientes para determinar el riesgo de
incumplirnienio.

Para los clientes de factoring se ha determinado que las variables & ulilizar seran:
informacion financiera, calificacion externa, comportamiento de pago, coberiura de
garantias,

Los clientes estén caiificados de acuerdo ala siguiente tabla:

‘e _Descripcién
A Muy buen cliente, puntual, buena experiencia en negacio,
diversificaciones en facturas y buenos clientes

P B Buen cliente. punlual en pages, sensible a riesgos y cambios de
mercado, diversificacion facturas, clientes un poco atrasacos

! Cliente no puntual en pagos. pero con buena perspectiva en negocios,
: Lpoca diversificacion en facturas

. . . - . ' . i I
Cliente maie, incumplido en pagos y con limilada experiencia en |

negocios

Cliente no califica

— e

El importe en libros del active se reduce a través del uso de una cuenta de
estimacion y el importe ce [a pérdida se veconoce en & estado de resultadoes
fntegrales. Si en un gjercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después
de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro de! valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimacion

Vida i de los muebles y equipos

La determinacion de las vidas Utiles de ios compoenentes de vida util definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La Administracion revisa estos supuestos en torma periddica y
fos ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algun cambic; sin
embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia técnica, en

especial en o que se refiere a equipos de coémputo.
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d} Negocio en marcha

A la fecha de las presenies estados financieros, y consideranda la detaliado en
la nota 2 adjunta, no existen sucasos o condiciones gue puedan generar dudas
sobre la posibilidad de que la Compadia siga operando normalmente come
empresa en marcha.

e¢) Reconocimiento de ingresos por intereses

La entidad reconocera los ingrescs por intereses accorual utifizandoe 1a tasa de
interés efectiva, entre Ja fecha def reconocimiento del active financiero, v ia dei
vencimiento. Este importe constituye el ingreso de las actividades de la entidad.

f) Costos y gastos

lLos costos vy gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida con los
cuales se relacionan. Los costos y gastos operativos se impulian a fa cuenta de
resultados en funcion dei criterio del devengado, es decir, en [a medida gue sea
probable que los bensficios econdmicos fluyan hacia la Compania y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del mamento en que se produzca e
pago derivado de ello.

g) Instrumentos financieros
Reconocimignto baja en cuenta

Los activas y pasivos financieros se reconocen cuande la Compafiia forma parte
de las clausulas contractuales de un instrumento financiers.

Baja en cuenta

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujps de efectivo de un aclivo fnanciero expiran, o cuando el activo financiero ha
sido transferido y esa transferencis implics e traspaso sustancial de 10s riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad.

Un pasivo financierc se da de baja cuando se extingue, se descarga la obligacién,
3¢ cancela o vence.

Clasificacion de los instrumentos financieros

Para efectos de su medicion, los instrumentos financieros de la Compaiia se
ctasifican en las siguientes categorias al momento de su reconccimiento inicial:

- GCuenias por cobrar (cuentas por cobrar y otras cuentas par cobrar, neto y
activos por impuestos corrientes) _
- Cuentas por pagar (cuentas por pagar y ofras cusnias por pagar, pasivos por



Pragmatiqus S.A.

La clasiicacidn depende del proposito para ef cual se adquirieron los activos vy
pasivos financieros. La administracion determina la ciasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Medicién inicial

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente por valor
razonable ajustado porlos costos de transaccidn, excepto los activos y pasivos
financieros que se miden a vaior razonable con cambios en ef rasultado del
ejercicio, que se miden inicialmente al valor razonable. La medicion posterior de
un activo o pasivo financiere se realiza como se describe posteriormente,

Medicion posterior

Aios efectos de la medicion de un activo financiero despuss del reconoamiento
inicial esta se clasifica a fos actives financieros en las cuatro categoerias definidas;

(a) activos financieros al valor razonable ¢on cambios en resultados;
(b} inversicnes mantenidas hasfa el vencimiento;

{c) préstamos y cuentas por cobrar;

(d) activos financieros dispanibles para la venta.

Compensacion de instrumentos financieros

Los actives financieros y los pasives financieros se compensan de manera que se
informa el importe nete en el estade de situacion financiera, soilamente s! existe un
derecho actual legatmente exigible de compensar 1os importes reconecidos, v
existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los actives v
cancelar los pasivos en forma simultanea.

h) Muebles y equipos, neto

Son reconocidos come muebles v equipos aquelios bienes que se usan en la
prestacion de los servicios o para propésitos administrativos y para el desarrollo
normal del objeto al que se dedica la Compaiiia y que tienen una vida mayor a
un periedo.

Los muebies y equipos se registran inicialmente al costo de adquisicidn (valor de
la factura} después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir
los aranceles de importacion y les impuestos ne recuperables, asi come
cualiquier costo directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para guée pueda operar de iz forma prevista por la
administracién.

Posterior al raconacimiento inicial los muebles y equipos se contabilizan at coslo
de adquisicion mengs la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas
por deterioro de su valor.
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La depreciacidn de los muebles y equipos es determinada, aplicando el método
iineal, sobre el costo de! aclive. La depreciacion se regisira con cargo a los
resultadeos del periodo y se catcula en funcidn de los afios de la vida Gtit
estimada de los diferentes bienes, |z cual se ha determinado en base a! deterior
natural esperado, la cbsolescencia {&cnica o comercial yo mejoras en los
aclivos.

Las vidas Ofiles estimadas son:

. . Vida util
11p0 ag acivg (afios)
Tipo de activo anos
Muebles y enseres 10
Equipos de computation 3

La comparnia no ha estimado la existencia de valor residual de los muebles v
equipos. El valor residual, [a vida util estimada y el método de depraciacién son
revisados al final de cada periodo, siendo ef efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva, siempre y cuando las
expectativas difieren de las estimaciones previas.

Cuando el valor enlibros de un aclivo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicha valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas
por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados de a
Compafia.

La utilidad o pérdida resuitante de la venta o baja de equipos, se calcula como ia
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros dei activo, y se reconoce er
los resultados del periodo.

i) Deteriore de activos de larga duracion

Cuanda existen acontecimientos o cambios econémicos circunstanciates que
indiquen que el valor de un activo de larga duracion pueda no ser recuperable, &
Compafia a la fecha de cierre de los estados financieros analiza el valor de los
activos sujetos a depraciacion para determinar gue no existe ningln deterioro,
Cuando el valar en libros del activo excede su importe recuperable, se considera
que el activo presenta deterioro v se ajusta a dicho imperte e inmediataments se
reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del periode.

El importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre el precio de venta
neto vy su valor de uso. El precio de venta nefo es el monto que se puede obtene
en [a venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso ¢5 el
valor presente de los flujos futuros estimados del continuo del activo y de su
disposicion al final de su vida util,

Para efectos de evaluar e! deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas
bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente
(unidades generadoras de efectivo). Como resultado, los importes recuperahies
se estiman para cada activo, si no es posible, para unidad generadora de efectiv.
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Para determinar el valor de uso, la Administracion estima los flujos de efectivo
futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de
interés adecuada para poder calediar el valor presente de dichos flujos de efectivo.

Los datos utilizadas para los procedimientos de prueba por deterioro estan
vinculados directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por la
Compaiia, ajustado segun sea necesario para exchuir los efectos de futuras
mejoras de actives. Los factores de descuento se determinan individualmente para
caca unidad gensradora de efective y reffejan la evaluacion actual de las
candiciones del mercade sebre el vator del dinero en ¢! tiempo vy factores de riesgo
especificos de los activos. El juicio de ta gerencia es requerido para estimar los
flujos descontados de caja futuros. Los fiujos de caja reales y [0s valores pueden
variar significativamente de los flujos de caja futuros proyectados v los valores
relacionadas derivados usando técnicas de descuento.

Los activos no financiercs sujelos a depreciacién que sufran una desvalorizacian
son revisados para su posible reversion a cada periodo de reporte. Un valor por
deterioro se raviente con cargo a los resultados dei pericdo, cuando el vaior
recuperabie de la unidad generadora de efective exceda el valor registratio en
libros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ninguno de ios acdlivos de vida util prelongada
con vida otil definida, fueron testeados por desvalorizacion dado que no se
identificaren indicadores que puadan ser considerados indicios de deterioro.

i} Impuesto alarenta

La Compafiia registra el Impueste a la Renta sobre |a base de [a renta liguida
imponible determinada segun las normas establecidas en ia Ley de Régimen
Tribufario interno v su Reglamento. E! gaste per impuesta a la renta reconocido
an los resultados del pericdo incluye la suma del impueste diferido y ef impuesto
corriente, que no se ha reconocido en otras paridas de utilidad integral o
directamente en el patrimonic neto.

impuesto corriente

El impuesto a la renta corriente por pagar se calcula sobre ia utilidad gravable del
afio. La utilidad gravable difiere de la utiidad contable debido a que excluye
rutros de ingrese o gaste que son imponijbles o deducibles en otros afios ¢ que
nunca serdn imponibles o ceducibies. El pasivo de la Compafiia porimpuesto a la
renia corriente @s calculade usando una tasa impoesitiva aprobada a la fecha de
cierre del periodo sobre ei que se informa.
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Impuesto diferido

Elimpuesto diferido se calcula utiizando el método del balance gue identifica las
diferencias femporarias gue surgen enire los saldos reconocidos a efectos de
informacion financiera y los saidos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconacimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccion, distinta de una combinacién de negocios, que, en el
momentc de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal.

Elimpuesto diferido se determina usando tasas impositivas {y leyes) aprobadas o
a punto de aprobarse en ia fecha del balance y que se espera seran de aplicacion
cuando ef correspondiente activae por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto
o ingreso, e inciuidos en la determinacion de fa ganancia ¢ pérdida neta del
ejercicio, excepio si han surgido dé una transaccidn gue se ha reconocido
directamente en gl patrimenio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con
cargo o abono al patrimanio.

Los aclivos por impuestes diferidos se reconocen sclo en la medida en gue es
procbable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los gue se
puede compensar: a) fas diferencias tempararias; y, b} pérdidas o créditos fiscales
no utilizados, pero solo en la medida en gue sea probable la disponibilidad de
ganancias fiscales futuras, contra los cuales utilizar esas pérdidas o créditos
fiscales no usados.

Los activos por impuestos diferidos vy ios pasivos par impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar
los activos por impuesto cornente con los pasivos por impuesto corriente y cuando
Ios activos por impuestes diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias carrespondientes a la misma avtoridad
fiscal, gque recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o
sujetos fiscates, que pretenden liguidar los activos y pasivos fiscales corrientes por
su importe neto.

Los activos y pastvas por impuestoes diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacion o liquidacion.

k} Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisionas son reconocidas cuando exislen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
aeconamicos por parte de la Campadiia vy los montos se pueden estimar con clerta
fiabilidad. El iempo o el monle de esa salida pueden aun ser inclertos. No se
reconocen provisiones par pérdidas de operaciones futuras. Las cbligacicnes
contingentes se revelan cuando su existencia solo se confirmara por eventos
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Las provisiones se midan con base en el gasto estimads requerido para liguidar ta
obligaciton presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
raporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados can la obligacion
aclual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del
descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de
reporte y se ajusian para reflejar ¢l mejor estimado actual.

Cuaiquier reembalse que la Compariia considere que se va a cobrar de un tercero
con respecte a una obligacién, se reconcce como un activo por separado. Sin
embarge, esta aclivo no puede exceder &l monto de la provision relativa.

En aquellos casos en los que se considere poco probable 0 remota una posible
safida de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no
se reconoce ningln pasivo, estas situaciones se revelan como pasivos
conlingentes a menos que |a salida de recurses sea remota.

La posible entrada de beneficios econémices a la Compadia que aln no cumpla
con ios criterios de reconocimiento de un aclive se considera como activo
contingente.

I} Capital social, reserva fegal y resultados acumulados

Ei estado de cambios en el patrimonic incluye: el capital social. 'a reserva legal y
los resultados acumuiados.

Ef capital social constituye [as aportacicnes de los accionistas vy representadas en
acciones comunes, nominativas v en circulacion.

Los otros compenentes de patrimenic de ios accionistas incluyan lo siguiente:
Resultados acumulados y restricciones a las utilidades

Los resultados acumulades incluyen las utilidades del aho actual y de periodos
anteriores,

Reserva legai

De conformidad con la Ley de Compafias de 1a uvillidad anual, debe transierirse
une cantidad no menar del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance pot lo menos al 50% del capital sccial. Dicha reserva no es disponible
para ¢l pago de dividendos en efective, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.
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Resuliados acumulados

De acuerdo con la Ley de Companias de los beneficios fiquidos anuales se deber
asignar por o menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accicnistas, salvo resolucién unanime en contrario de la junta general. A partir de
mayo de 2015, las Companias deberan considerar que todo el remanente de las
utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los ejercicios econdmicos, vy
gue no se hubiere repartido o destinado a la constitucidn de reservas legales y
facultativas, dehera ser capitalizado,

m) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de fluios de efectivo, ta Compania utiliza e
método directo para la presentacion de los flujos de efectiva de {as actividades de
operacion, ademas ha definido las siguientes consideraciones;

Efectivo en caja y bancos: El efectivo en caja y bancos esta compuesto por las
dispenibilidades en caja y por los depdsitos monetarios gue se mantiene en
bancos. Los activos registrados en el efectivo en caja y bancos se registran al
costo histdrico gue se aproxima a su vator razonable de mercado.

En el resuitado de situacion financiera los sobregiros bancarios se clasifican come
recursos ajenos en el pasivo corriente.

Para propdsites del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja y bancos es
presentado por la Compafia neto de sobregiros bancarios, silos hubiese.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que no puedar
ser calificadas como de inversion o financiamiento.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicidn,
enajenacion o disposicidnr por otros medios de activos no corrientes y ciras
inversiones no incluidas en e! efectivo.

Actividades de financiamiento: actividades que pradugen cambios en el tamafic
y composicién del patrimonio neto v de los pasives de cardcter finandiero.

n) Estado de resultado integral

El estado del resuitado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gasios y otra resultado integral, en un Unico estado
financiero.

La NIC 1 requiera que las partidas del otro resuitado integral sean agrupadas en
dos categorias: (a) las partidas que no seran reclasificados posteriormenie al
resultado del gjercicio; v, (b) las partidas gue pueden ser reclasificadas en el futur
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Se presenta por separado los ingresos cperacionales de los atros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expueslas teniende en cuenta su
funcian.

Riesgo relacionados con los instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compafia esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentss
financieros. Los actlives y pasivos financiercs de la Companiia por categoria se
resumen an ia nola 7. Los principales tipos de riesgas son riesgoe de mercado,
riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

La Gerencia es la responsable de monitorear constantemente los factores de
riesgo mas relevantes para fa Companiia, en base a una metodologia de
evaluacion continua, la Comparia administra una serie de procedimientos v
politicas desarrolladas para disminuir su exposicidn al riesgo frente a vanaciones
de inflacion.

La Compafia nc se involucra activamente en fa comercializacion de activos
financieros para fines especuiativos v tampoco suscribe opciones. Los riesgos
financieros mas significativas a los cuales se expone la Cormnpania se describen
més adelante. Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y
revisadas pernodicaments por su Administracion.

b) Andlisis de riesgo de mercado

E! riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precio de mercado, como
las 1asas de interes, precios de los servicios o bienes usados para la prestacion
del servicio afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de sus activos
financieros.

La Compariia determina su riesge de mercado baje, debido a que las tasas
contractuales tanto del activo como del pasivc son fijas y no estan expuestas a
variaciones; esto genera un margen financiero estable y controlado. ademas
considera que las posibles variaciones de tasas en el futuro no afectaran a ia
rentabilidad de la empresa.

Es precise sefialar que por el momento percibimaos un nivel de competencia bajo
enire |as empresas que se dedican a la compra de carteras. Adiclonaimente,
dentro de este grupo de empresas especificas es una de las que menos cobra en
términos de costo de tas operacicnes, porlo cual creemoes no tener presiones
sobre {os porcentajes de cobranza, por lo menos en el corle-mediang plazo.
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Riesqo de precias

Las operaciones de la Compariia se pueden ver afectadas por las fluctuaciones en
los precios de los servicios o bienes utilizados en compra de factoring. La
administracién de este riesgo es establecida por la Administracion de fa
Compania, quien define estraiegias especificas en funcion de los analisis
periddicos de tendencias de las variables que inciden en tas niveles y variaciones
de tarfas.

¢) Analisis de riesgos de crédito

El riesgo de crédite es ia pérdida debido al incumplimiento en el pago de las
obligaciones de un cliente, en este case el nc pago de las facturas compradas. La
Compafiia realiza la compra de factura de clientes, con recurso y sin notificacién;
de esta manera se analiza el rnesgo de crédito del cliente emisor de ia

factura. Se ha establecido los requisitos para que un cliente pueda ser calificado,
dehe presentar informacion financiera, aulorizar [a consulta en buro de crédito,
demostrar que es un cliente con buen comportamiento de pago en entidades
financiera y cumplimiento legal.

Comeo parte de la metodologia se realiza una visita a cliente y se hace un due
diligence del negocio. La aprobacion de cupo individual estd determinada en
niveles y comités. La cartera de la Compafiia muestra una diversificacion en
clientes, sector, ciudad; s& evalla sl nivel de concentracion. Los plazos de la
cartera tlenen un promedio corte plazo, alrededor de 90 dias, por lo cual
asegura una ahta rotacién en la colocacién y recuperacion,

E! manejo de cartera y control de vencimientos se maneja diariamente con una
comunicacion directa con los clientes. Se realiza seguimiento de tos clientes que
no han cumplido y se gestiona las accicnes para la recuperacion de fa cartera en
riesgo. La administracidn de la Compariia ha determinado que el riesgo de crédito
se considera a partir de 60 dias de vencidos, ef limite determinado es de una
CeR60 de maximo del 8%. La Compafiia realiza a fin de afio la provision para el
deterioro de la cartera, en base a la probabilidad de incumplimiento que se asigna
a cada cliente, bajo una metedclogia de scoring. '

La maxima exposicion de riesge credilicio por parte de la Compania se limita a un
monto registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de reporte,
como se resume a continuacion;

2017 2016
Efectivo en caja y bancos (nota 12) 84.679 52.834
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 3.000 2.000
Cuentas por cobrar y ofras cuentas gor cobrar 3511909 1468932
Aclives por impuestos corrientes 1.158 191

El riesgo de incobrabilidad de clientes de la Compariia es bajo, toda vez que gran
parte de los ingresos ordinarios gue son a crédito No van mas alla de los 30 a 120
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Con relacion a fas cuentas por cobrar y otras cuenlas por cobrar, la Compalfiia no
estd expuesla a ningin problema de rigsgo crediticic significativo con alguna
contraparte, ya sea de manera individual 0 con un grupo de contrapartes, que
tengan caracteristicas simitares. Las cuentas por cobrar consisten en saldos
pendientes provenientes de 49 clientes en el aflo 2017 (20 dlientes en el afo
2016} por lo que no existe concentracidn de riesgo.

E! riesgo crediticio para efectivo en caja y bancos se considera como
insignificante, ya que las contrapartes scon institugiones financieras locales y
extranjeras de reputacion en el mercado y con altas calificaciones por parte de
empresas calfficadoras independientes como se detalia a continuacion:

2017 2016
Banco Internacional (1) AAA AAA
Multualista Pichincha {1} AA AR
Banca Pacifico (13 {2) AAA- AAA-
Banco Predubanco (1) AAA- AAA-
Axion Swiss Bank SA (3) Ab- AA-

{1) Casiificacion de riesgos emitida por Bank Waich Raung S.A. y Pacific Credit
Rating

(2) Catificacion de riesgos emitida por Soc. Cal. Rigsge Latinoamericana SCR LA

(3) Calificacion de riesgos emitida por Moody's investors Service

d} Analisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a la eventuaiidad de gue la Compaiiia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones con terceras personas, como
financiadores, entidades de control, empieados, proveedores, elc. La politica de la
administracion de la empresa es contar con (0s recuwsos suficientes para cumpliv
con sus obiigaciones afas fechas de vencimientos ¢ pagos.

El manejo y control de liquidez es efectuado de manera diaria para monitorear los
flujos disponibles y requerimientos. La Compadia cuenla cen recurses necesarios
para solventar (03 gastos financieros y operacionales. Al cierre de diciembre, se
tiene un salde positivo y ta empresa rmaneja su liguidez an bancos que estan
calificados en AAA. Ef gire del negocio permite una colocacion de carlera a corlo
plazc y alta rotacian, con relacion a pasivos a largo plazo; que genera brechas
positivas de liquidez y disponer de tiempo de accién para contrarrestar un evento
atipico.

La rotacian muy elevada de la Compafila y la estructura a largo plazo del
financiamiento les permite contar con un riesgo de liquidez muy controlads. Por
otro lado, e enfoque de bisqueda de los nuevos recursos a nivel nacional e
internacional es lo que va a permilir seguir creciendo en las operaciones; el
aspectg de acceso a nuevas fuentes de fondeo es une de los principales retos a
nivel estratégicos.
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Los requermientos de efective neto se comparan con el efectivo disponible para
poder determinar el alcance maximo o cualquier daficit, lo cual muestra que la
administracion espera tener los recursos suficientes duranie todo €l periodo

anahzado La Compania considerz los flujos de efectivo esperades de los actives
financieros al evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos
de efective y sus cuentas por cobrar factoring. Los recursoes de la Compafiia
mantenidos en efectivo o en depdsitos en bancos, asi como las cuenias por cobrar
exceden significativamente los requerimientes de flujo de efectivo actuales. Los
flujos de efectivo de clientes y otras cuentas por cobrar, en su mayoria vencen en

tas primaros 30 dias hasta 1 aho.

Al 31 de giciembre de 2017 v 2018, los pasives financieros ne derivados de la
Compafia tienen vencimientos tal y corna se resume a continuacion:

2017
oses meses g Totl
_(J_Deh_t_a_g_[_jbr_;aagar y 0tras cuent_a-é”por pag'_a'—* 79.371 34.996 T ATBE%

Préstamas con instituciones financieras 208 100.000 100,208
Préstamos cor partes relacionadas 40.000 40.00L
Préstamos por pagar con lerceros 53.57¢% 435001 2.088620  2.57519%
Pasivos por impuestos comentes 21.501 21.501
Obligaciones acumuladas - 2483 ) 2457
Total 777 7457442 §29.996 7.086.620  2.873.72¢

2018

Hasta 3 Desde 3a 12 Mas de un Total

meses meses afio
Cuentausupzr_pégar y otras cuentas por :El_agar 18.055 T 13085
Préstamos can pantes relacionadas 29.965 25.965
Préstamos por pagar con terceros 757.271 757.271
Pasivos por impuestos corrientes 709 709
Obligaciones acumuladas 304 3.048
Total 21.812 - 787.236 809.048

a} Andlisis de riesgo operacional

El riesgo operacicnal comprende |a posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de

riesgos:

la gjecucién de los procesos de la Compafiia.
- Procesos, que son las acciones qué interacilan durante la prestacion del

servicio.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que sopartan los procesos de la Compariia,
- infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las

actividadas.
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La Compafia dene definidos procedimientos lendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los

organismos de coniral y del directorio, basados en sistemas da reportes internos y

extemaos.

7. Medicicones a valor razonable

instrumentos financieros por categoria

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los

siguientes {tems:

Activos financiercs al
valor razonabie con

Prestamos y

impacto en ef estado de cui’;ﬁ;fur Total

resultados
Al 31 de diclembre de 2017
Activas
Efectvo en caa y bancos 4 678 54679
Activos [inanciercs maatenidos hasta su vencimienta 3.000 J.000
Cu??te-lsr Vp?r c?bfar v otras Cu?i{?s_p?r,ﬁ??[?ri_f?!?,____ - o 35l1g09 3.,511,909-
Total 94,818 31.511.909 3.599.588

Otros pasivos

financieros
Pasivos
Cuentas gor pagar vy otras cuentas por pagar 134,367
Prestamos ¢on instiluciones financieras 100,208
Préstamog con partes relacionadas 44000
Préslamaos pcr pagar corn terceros 2.575.199
Pasivgs por timpuestos cormantes 21602
Beneficios empleados a corto plazo 2.454
Total 2.873.730

S InnGE pastamon,
impacto en el estadc de cui:;;a{safor Total

Al 31 de diciembre de 2016 resultados
Activos
Electiva en caja y bancos £2.834 52.834
Actives financieros mantenides hasla su vencimienle 2.000 2.000
Cuentas por cobrar y 0iras cuentas por cobrar, netg 1469032 1465932
Activos por impuesios corrfientes 191 89
Total 55,025 1.469,932 1.524.857
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Dtros pasivos

financieros

Pasivos

Cuentas por pagar y olras cuentas par pagar 16.095
Mréstamos con partes relacionadas 29,965
Préstamos por pagar con tercergs F5T.2NM
Pasivos por impuesios corrientes 708
Ohbligaciones acumuladas 3 048
Total ) i 509.048

Medicion a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razanable en cada fecha
que se genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas.

El valor razonabie es el precio que se recibirfa por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acerdada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicion.

El vaior razonable de un activo o pasive se mide utiizando los supuestos que los
participantes en ¢l mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actdan en su mejor intarés econdamico. La
Compafiia utiliza tecnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir af valor
razgnable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el
usc de datos no observables.

Todos los aclivos y pasivos por [os cuates se determinan o revelan valores
razonables en los estades financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un tedo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivas idéntices.

k) Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 gue
sean ohservables para el active o pasive, ya sea directa o indiractamente,

¢) Nivel 3 — Partidas no observables para el activo o pasivo.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, 1a Compafiia ha
determinado las clases de aclives y pasives sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos vy el nivel de la jerarquia de valor razonable ial como se
explict anteriormenta.

L.a siguente tabla muestra los Niveles de la jerarquia de los activos financieros
meadidoes a valor razonable de manera recurrante:
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2017 2016
Nivel 1 Nivel 1
Actives financieros:
Efectivo en caja y bancos B4.679 52.834

Er los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han realizado
transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2.

Estimacion def valor razonable

Los actives y pasivos financieros clasificados coma activas al valor razonabte
con impacto en resultados son medidaos bajo el marco establecido por las
lineamientos contables del IASB para mediciones de valores razonables y
exposiciones.

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo en caja y bancos, la
Companiia usualmente glige usar et costo bistdrico porque el valor en libros de
Ics activos o pasivos financieros con vencimigntos de menos de rioventa dias se
aproxima a su valor razonable.

.a Compadia considera que los valores razonahles de fas cuentas por cobrar —

clientes y cuenlas por pagar — proveedores corresponden a fos mismos valores

comerciates reflejados contablemente en sus estados financigros, debido a que

jos plazos de crédito se enmarcan en la definicion de condiciones normales de

negocio.

Valor razonable de activos no financieros

L.a Compafiia no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que

los mismes se miden al costo.

Politicas y procedimientos de administracién de capital

Los objetivos sobre la administracion de capital de ia Compafia son:

- garantizar la habilidad de la Compa#ia para continuar como negocio en
marcha

- preporcicnar un retorno adecuade a sus accicnistas

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus servicios de manera conmensurada
con el nivel de riesgo.

El ahietive de la Compafia en la administracion de capital es mantener una

praporcion financiera de capial a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compadia determina sus reguerimientos de capital con el fin de mantener una
estructura general de financiamiento eficiente con apatancamiento en g}
finangiamiento obtenido con instituciones financieras, ratio que se presenta a
continuacion,;
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2017 2016
Total de recursos ajenos (1) 2.849.774 806.291
Mencs: Efective en caja y bancos (84.679) (52.834)
Ceuda neta 2.765.095 752.457
Tolal de patrimonio neto 728.748 717.544
Capital total (2} 3.493.843 1.470.001
Ratio de apalancamiento {3) 79% 51%

{1) Comprenden las cuentas por pagar y olras cuentas por pagar, préstamos con
terceros, préstamos con partes refacionadas y préstamos con instituciones
financieras

{2} Se calcula sumando el patrimonio neto mas fa deuda neta.

(3) Esigual a la deuda neta dividida para el capitai total.

9. Gastos operacionales

Un resumen de los gastos aperacionales de acuerdo con su naturaleza por los ados
lerminados ¢l 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue como sigue:

2017 20186
Gastos administratives
Hanorarios y Asesorias 238477 12272
Remuneraciones 47.017 33.19%
Impuestos y contribuciones 23.107 3.601
Gasto de geslion y viajes 19.004 3.157
Arriendos 8.681 2.043
Olres gastos adminisirativos 17.010 6.604
Totai 353.586 60.876
Gastos financieros
Intereses pagados 229.570 49.475
Comisiones bancarias 3.119 298
Total 232.689 49.773

10. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo det efectiva en caja v bancos fug el

siguiente:
2017 2016
Caja 90 285
Efectivo en bancos:
Instituciones financieras locales 82728 52549
Inslitucicnes financieras del exterior 1.861

Total 84.679 52.834
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11,

Ab 31 de diclembre de 2017 y 20186, el efectivo en caja y bancos no mantiene
restricciones para su use,

Cuentas por cohrar y otras cuentas por cobrar, neto

Un resumen del saldo de cuentas por cobrar y olras cuentas por cobrar, netc al 31
de diciembre de 2017 y 2018 fue el siguiente:

2017 2018
Cuentas por cabrar:

Clientes facioring (1) 3.405.903 1.398.556
Ingreso no facturado {2} 119278 69.376
___Provision de cuentas incobrables (3) (44 .853) -
3.480.316 1467 932

Oiras cuenlas por cobrar:
Cuentas por cobrar terceros (4) 20.000 -
Compafigs relacionadas {(nota 12) 7.751 -
Anticipo proveederes 1.633 -
Olras 2.209 2.000
o 31.593 2.000
Total 3.511.909 1.469.932

(1) La Compafiia ha tenide un afo de operaciones, demaostranda un crecimiento
en cuanio a numero de clientes y cartera de facioring, expandiendo su base de
clientes en vanas ciudades de Ecuador. El portafolio a diciembre 2017
corresponde a 47 clientes activos, en el perodo 2016 mantiene 20 clientes.

(2 Corresponde ala estimacion del ingraso del mes de diciemnbre 2017 por los
descuentos generadas a la facha mencionada, el cual fue facturado en enero
del 2018

(3} £ saldo corresponde a la provision por el deleriore de las cuentas por cobrar
factoring a continuacicn se presenta un detalle:

Ranting Total cuenta por Probzl:hdad ! Pérdida | % f Provision USD
cobrar factoring incumplimliento esperada | Provision o
_ asa088] 0AC%: _9.5_‘1i BN R ']
] 1245992 | _300% . 273805 2| 748
: b . :
[ © 0 seates| . s00%. . 480 a%] 2405
: ‘ i
D 114.745] 50,00% 57.357 | 12% 5.883
E 128,952 100,00% 126.954 27% | 34.817
Total 3.405.903 . 272.754 _’L 44.863 J
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{4) Corresponde a ia entrega de un préstamo otorgado a la Compafiia Industria
Alimenticia Cacac / Cacac Kakawen a dos afios plazo con una tasa de interés
del 24% anual con la generacion de intereses timestrales

12. Saldos y transacciones con partes relacionadas

La Compafiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las mimas
se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un resumen de
los saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017 v
2016 fueren como sigue:

2017 2016
Activos
(Otras cuentas por cobrar (mofa 1)
Alsolcon (1} e 7.751 =
Totai 7.751 -
Pasivos
Otras cuentias por Dagar:
Prestamos accionistas
Diego Ponce (2) 35.000 14,982
Manserrat Mufioz (3) 5.000
Giovannni Calvi 14983
Alsolcon {nota 13} (4) 54.996 -
Total 94.996 29.965

(1} Los saldos presentados en las otras cuentas por cobrar corresponden a
préstamos entregados para efectuar pago de gastos generados en la
Compariia Ansolcon.

{2y Corresponde at préstamo entregado a la Compariia con fecha 13 de
diciembre de 2017 por un monto tatal de US$35.000, e prestatario se obliga a
devolver la cantidad indicada mas ¢f vafor de los intereses que es del 10%
anual sobre el capital insolute. Debera ser cancetado en un selo pago cuando
el prestamista lo requiera, lo cual notificara a la Compafiia con ocho dias de
anticipacion

{3y Corresponde al préstamo entregado a la Compa#ia con fecha 10 de
noviembre de 2017 por un monto total de US$5.000. con un plaze de dos
afios con una tasa de interés del 10% anual sobre el capital insoiuto. E
capital debera ser cancelado a través de un $0l0 pago al vencimienio del
plazo de dos afnos y los intereses por trimestras vencidos.,

4y Comesponde al présiamo entregado a la Compafiia con fecha 07 de julic de
2017 por un monte total de US$54.996, con un plazo de 177 dias con una
tasa de interés del 10% anual scbre el capital inscluto. El capital debera ser
sancelado a ravés de un soip pago al vencimienta esio es el 31 de diciembre
de 2017, los intereses seran pagados frente a [a recepcidn de la factura
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13.

14.

Transacciones con la Gerencia clave de la Compaiiia

Se considera persona clave de la Compariia al Gerente General, Gerente de
Megocios y Presidente. Durante los afios terminados at 31 de diclembre de 2017 v
2018, la Compafiia ha generado gastas por sueldo y otros beneficios a la gerencia
clave por un monto de US$167.275 y US$26.860 respectivamente.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ios saldos de las cuentas por pagar y oiras
cuentas por pagar son Comao sigue:;

2017 2016
Cuenlas por pagar proveedores (1) 73118 148
Otrag cuentas por pagar:
Compaiias refacionadas (nola 12} 54 996 -
Anticipo clientes . 8283 17807
Total 134.367 18,055

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 2l valor razenable de los pasivos con
proveedores y otras cuentas por pagar se acercan sustancialmente al valor en
libros debido a que no existen costos involucrados en las operaciones que
distarsionen ¢l valor actual de los flujos estimados de pago.

{1} Los proveedoras locales le otorgan aia Compafia un plazo de pago de hasta
30 dias y no incluyen transacciones de financiamiento.
Cuentas por pagar con terceros

Al 31 de diciembre de 2017, un detalle de {as cuentas por pagar con lerceros se
defalia a continuacién:

2047
Detalle 12 3 meses 6 MeSeSa 4 a3afios 3a5anos Total
ur afio
Préstamos Compafitas 23,500 - 500 Coo 300.000 823500
Préstamos Personas 220.079 40.000 205.000 1.286.620 1.751.699
Total 243,579 40.000 705.000 1.586.620 2.575.199

La Compafiia mantiene dentro de |as obligaciones adquiridas con terceros,
préstamos subordinados por un monto de US3%1.300.000 este monte podra
formar parte del capital, siempre y cuando fas partes encueniren un acuerdo
sobre el vaior de las acciones.
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15. Obligaciones con instituciones financieras

Al 31 de diciembre de 2017 las obiigaciones financieras que se mantiene se detallan -
a cantinuacion;

2017
e . # . o Tasa de
Institucion Financiera Qperaci@n lrﬂncuo Vencimiento interés Total
Banco del Paci‘ico 4129385 151202017 101122018 9 00% 10G0.000
Interés por pagar 208
“Totai obligaclones 100.208

16. Impuesto a la renta
a} Conciliacién tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, la provisidn para
impuesto a la renta se caicula en base a la tanfa impositiva del 22% para el
2016 aplicable a las utilidades gravables. Un detalie de [a conciiacion tributaria
por los ahos tlerminados el 31 de diciembre del 2017 v 2016 fue;

2017 2016
Resultado antes de impuesto a la renta 11.110 {4.056)
Mas: Gastos no deducibles 28.489 1.258
Menos: Amortizacion por pérdidas tributarias (2.758) B
Utilidad Gravable (Pérdida tributaria) 36.841 {2.758)
Impuesto a la rente causado 8.105
Anticipo defmpuestoalarents . 5% 2318
Gasto impuesto a la renta corrienter mayor
entre el anticipo minime y el impuesto causado 8195 2315
Menos: Retenciones en la fuente 6.948 181
Menos: Grédito tributario 191
Mas: Saido pendiente de pago IR 191
Saldo a faver del contribuyente / Anticipo 1157 3194

impuesto & la renta por pagar

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador
estan obligados a informar periddicamente al Servicio de Rentas Intemas scbre la
totalidad de su composicion societaria, a fin de poder aplicar 13 tarifa corporativa
de impuesto a la renta del 22% (caso contrario debera aplicar la tasa del 25%).

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compaiiia ha cumplido con
esta disposicion legal.
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Las normas tributanias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a ia
renia”, cuyo valor es calculado en funcidn de ias cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos. Ademas, se establece que en caso de
que el impuesto ala renta causado sea menor que el mento del anticipe minimo,
este Ultimo se conventird en impuesto a la renta definitvo, lo que oourris para &l
ejercicio fiscal 2017.

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, Jas pérdidas tributarias
pueden ser compensadas con las utilidades obtenidas en ies ¢ince periodos
impositivos siguientes a razdn entre el 20% vy 25% de las utiidades gravables. Al
31 de diciembre de 2017, ia Compafitia se ha compensado 1as perdidas generadas
en e penodo 2016 por ef manto de US52.758.

Ei gaste por impuesto a la renta en el estado de resuitados integrales difiere del
impuesto teornico que se habra oblenido empleando 1a tasa impositiva vigente al
cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, El gasto
impuesto a la renta del ano 2017 gorrgsponde al anticipo de impuesto a la renta
del 2017 ya que en & 2016 se generaron perdidas trivutarias; adicionalmente una
conciliacidn de la tasa nominal a la tasa efecliva del afio 2017 fue como sigue:

2007
Tasa Valor
Tasa impesitiva nomina! 22.00% 2.444
Mas: gastos no deduciples 56,41% 6268
_Menos: amontizacion pérdidas tributarias  -548% (B07)
Tasa impositiva efectiva 72,95% 8.105

b} Precios de transferencia

De conformidad con las normas fributarias vigentes los contribuyentes gue
afectien operaciones con partes relacionadas locaies y/o domiciliadas en el
exterior. estan obligados a determinar sus ingresos, costos vy deducciones
aplicanda la metodologia estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno v
tomando come referencia el principio de plena competencia. Cualquier efecio
resultante se incluird como una partida gravabhie en la determinacion del impuesto
a ia renta corriente.

Los sujetos pasivos del Impuesic a la Renta gue hayan efectuado operaciones
can partes relacionadas lucates yio domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumuiado superior 2 US$ 3.000.000, deberan
presantar al SR| el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. asi como
establecid que los sujetos pasivos gue hayan efecluado operaciones con partes
relacionadas locales yfo domiciliadas en el extericr, denitro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los US$ 15.000.000 deberan presentar
adicionalmenie al Anexo, gl informe Integral de Precios de Transferenaia. Dicha
informacion debera ser presentada en un plaza no mayor a 60 dias posterior ala
fecha de presentacidn de 1a declaracion del impuesto a lg renta contadoes a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracidn del Impuesto a la Renta.

- 2G -
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, debido a que las transaccionas con
compahias relacionadas locales y del exterior no superan los US$ 3.000.000 la
Administracion considera que la Compafiia se encuentra exenta del Régimen de
Precios de Tranferencia.

¢} Reforma tributaria

Mediante segundo Suplemenio del Registro Oficial Mo.150 de 29 de diciembre de
2017, se emitid la “Ley Organica para {a Reactivacion de ia Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacian y Modemizacion de a Gestion Financiera”
mediante la cual se generaron entre otras las siguientes reformas tributarias
vigentes a partir del 1 de enerc de 2018 que por su naturaleza podrian aplicar a la
Compafiia:

i) Con refacidn al impuesto a [a renta:

- Deduchilidad para efectos de determinacian del impuesto a la renta de los
pagos efectuados por concente de desahucio v de pansiones jubilares
patronales requeridos por el Codige de Trabajo, gue no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores hayan sido dedulcibles
Q no.

- Se modifica la tarifa de iImpuesto a la Renta de acuerdo con el siguiente

detalie:
[ Tipo Tarifa
ﬁarifa ganeral 25%
| Accionistas en paraisos fiscales 28%
| Si no se presenta Anexo de accionistas o lo presenta ingomplela 28%
[ Microempresas y exportadores habituales (1) 22%

(1) Son exportadores habituales, segun el Art. 148 RLORTI, cuando: a) sus
exportaciones netas sean >= al 25% del tolal de sus ventas netas anusles
de! gjercicio fiscal anterior; y, b} realice por lo menos 6 exportaciones e
un mismo afo fiscal y en diferentes pericdos mensuales. En el caso de
exportagiones de produccin ciciica, se consideraréd por fo menos 3
exportacicnes en un mismo ano fiscal y en diferentes petiodos mensuaies.

- Sobre las gperaciones de mas de mil ddlares de los Estados Unidos de
América, se establece la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion de!
sistema financiero para realizar el pago a efectos de la deducibilidad de
Impuesto a la Renta.

- Seelimina la reserva en las actas de determinacidn vy liguidaciones de pago
por diferencias en la declaracion ¢ resoluciones de aplicacién de diferencias,
efectuadas por la administracién tributaria con el seflalamionto del estado en
gue se encuentren.

- Solo podran acogerse a fa reduccion de los 10 puntos porcentuales de
Impuesto a la Renta, por concepio de Reinversion de Utilidades del Eiercicio,
las sociedades exportadoras habituales, asi como las se dediquen a la
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Pragmatiqus S.A.

50% o mas de componenie nacional y aguellas sociedades de turismo
receptivo.

En relacion a la exencidn de impuesto a la renta por dividendos o utiidades
generados en alianza publice privada (APP), deducibiidad de pagos por
financiamientc externo; asi como respecte de las exenciones al impuesto a 1a
salida de divisas en pagos por financiamienic externo ¢ en pagos realizados
al exterior en el desarrollo de proyectos APP, no sera aplicable en los casos
en: i0s gue el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté
establecido en paraisos fiscales ¢ jurisdicciones de menor imposicidn, o se
trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales
calificados por la Administracion Tributarna como preferentes, salvo gque se
cumplan los criterios establecidos en el Comité de Politica Tributaria en
cusnto a segmentos, actividad econdmica, montos minimes, tiempoes de
permanancia y estandares de transparencia

Con relacion al anticipo de impuesto a la renla:

tas sociedades no consideraran en el calculo del anticipo, los sueldos y
salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, y el aporte patronat
al IESS.

Para efecto del calcule del anticipo se excluird de {os rubros correspondientes
a activos, costos y gasios deducibles de impuesto & la renta y patrimonio,
cuando correspanda; los montos referidos a gastos incrementales por
generacién de nuevo empleo, asi como (8 adquisicion de nuevos activos
productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un
mayor nivel de produccidn de bienes o provision de senvicios.

d} Revisién fiscal

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Campaiiia,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de {a fecha de
presentacidn de la dedaracion del impussto a la renta, siempre y cuando haya
cumpiido oportunamente con sus cbligaciones tributarnas.

A la fecha de emision de los estados financieros, el Servicio de Rentas Internag
tiene 1 facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de los afios
20186,

T
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Pragmatiqus S.A.

19. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Pragmatiqus S.A. por el afic terminado el 31 de
diciembre de 2017 han sido autotizados para su publicacion por ia Administracion
el 06 de abril de 2018 y, en su opinidn seran aprobados de manera definitiva sin
modificaciones por la Junta General de Accionistas de acuerdo con [0 dispuesio
por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador.
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Giovann Calv Panset Eonne Balseca
Gerente General Canlagor




