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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
Velvicorp S.A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado los estados financieros Velvicorp S.A., que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2016, el estado de resultados integrales, el estado de cambios
en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en
dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa,

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

2.

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales Financieras (NIIF) y del
control interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de desviacion material, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

3.

5.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base en
nuestra auditoria, Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, Esas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los montos v relevaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude
o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compariia,
a fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intermo de la Compariia.
Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,

Direcclén: Malecon 2048 y Loja / Guayaquil = Ecundor
Teléfono: 042301009
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6. En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Velvicorp S.A., al 31 de diciembre de 2016, asi como de sus
resultados integrales, sus cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo correspondiente al
gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequerias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES),
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30 de junio del 2017
Guayaquil-Ecuador
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VELVICORP S.A.
(Guayaquil — Ecuador)
Estado de Situacién Financiera
31 de diciembre del 2016
(Con cifras correspondiente del 2015)
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTAS
Activos
Al 31 de diciembre de
2018 2016
Actlvos corriontos:

Efoctivo y equivalentes de efoctivo 4 uUss 58.679 g11
Doudores comerclales y otras cuentas por cobrar 5 263.680 146.758
Aclivos por Impuestos corrientes " 9.250 A
Total actlves corrlontes 331.6090 147.660
Activos no corrlentes!

Activos fijos, notos [ 2.851 14.057
Otros activos no carrlontes 7 62.500 62.500
Cuentas por cobrar a largo plazo i 201.068 1.004.408
Total Actives no corrlontos 207.310 1.080.963
Total Activos uss 508,928 1.226.632

e ————

Pasivos corrlentes:

Acroodoros comorclales y otras cuontas por pagar 8 Uss 469.716 1.127.381
Bonoliclos a empleados 10 7.133 2540
Pasivos por Impuestos corrientes 11 8.221 2,288
Total pasivos carrlentos 485,070 1.132.216

Pasivos no corrlanten:

Rosorva para jubilacién patronal y deshaucio 12 2170 -
Total pasivos 487,240 1.132.216
PATRIMONIO:

Capital soclal 13 800 1600
Aporte para futura capitalizacion 20,000
Runerva legal 5276 6,276
Resultados acumulados:
Gananclos acumulados 02.404 a3.088
Ganancla del ejercicio 23.128 5.852
85.612 80,540
Total patrimonle de los acclonistas 111.688 96,416
Total paglvos y patrimonlo do los acclonistas Uss 508,028 1,228.632
o e f————————— e
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Ing/Ricardo Baquerizo A. CPA. Lorena Calle C.
Gerente General Contador

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros




VELVICORP S.A.
(Guayaquil - Ecuador)
Estado de Resultados Integrales
Afio terminado el 31 de diciembre del 2016
(Con cifras correspondiente del 2015)
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTAS

Afos torminados

Al 31 de diclembro de

2016 2015
Ventas netas uss 54.300 896.087
Ingresos no operacionalos:
Otros ingresos : 146.165 =
Total ingrozosn 200,465 86.087
COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES
Coslo de ventas 51.000 1.500
Gaslos de personal 14 98.858 44,480
Gastos do administracion 15 6.610 13.517
Depreciaclon 7.945 15.076
Gaslos linancieros 481 -
Ofros gastos 1.266 1.940
Total costos y gastos 165.160 76.513
Utilidad antes de la participacion a trabajodores
en las ulllidades 35.305 9.574
15% Participiacion de los trabajadores en las
utllidades 10 (5.296) (1.436)
Utilidad antes dol Irpuesto a Ia renta 40,009 8.138
22% Impuesto a la renta (22% en ol 2015) 11 (6.881) (2.286)
Ganancla del ejarcicio uss 23.128 5.852
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,: Ing. Ricard6 Baquerizo A. CPA. Lorena Calle C.
Gerente General Contador

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de |os estados financieros




VELVICORP S.A.
(Guayaquil = Ecuador)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Afo terminado el 31 de diciembre del 2016
(Con cifras correspondiente del 2015)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Hasultados acumulados

Capltal Aporie para Rosarva Legal Ganancias Ganancia del
focinl futura acumuladas wnjorciclo
San Total Total

Lakdo nl 11 da digieinbie dol 2014 uss 0oo 2.mn 0005 10730 50.601 00 06D
Aumonto do aapinl 400 . A : : o0
Apropacion do rasarva lgnl 2030 26
Ajunle dronr 20.057 27.057
Tranaforencia o gannnclas noumaladan 1070 (16,730
Ganangla del ojigco 5052 5.052 L]
Bakdo nl 31 de dioiembea dol 2018 Lz 1.000 - 8270 [P Rt o.632 10,540 00.410
Aparte para fulura capltalizacion 20.000 20,000
Raverso de caplital sociol, segun acta (100) (100)
Transfarencia a ganaclos scumuladas 1052 (5.052) -
Ajusta, mal registro (27.050) (27.050) (271.094)
Canancla dal sjarciclo 23120 FAR B 23120
Zaldo al 31 de diclembre del 2010 uss 000 20,000 2748 nz.4nd 23120 us.612 111,000
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Ing. Ricardo Baquerizo A, CPA. Lorena Calle C.
Gerente General Contador

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros




VELVICORP S.A.
(Guayaquil -~ Ecuador)

Estados de Flujo de Efectivo
Afos terminados el 31 de diciembre del 2016
(Con cifras corraspondiente del 2015)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Aflos lorminadon
Al 31 de diclembre de
2016 2015
Flujos do efectivo do las actividades en oparacian:
Efoctivo rocibido da clientos Uss 74.203 16.318
Efeclivo pagado proveedores , emploadosy otros (16.525) (15.821)
Efeclivo generado (utllizade) por lns operacionaes 57,768 497
Efectivo noto proveniente de (usade en) las actividades do aporacion 57.768 497
Aumento (Disminucion) neta dol efectiva 57.768 497
Saldo del Efective al Iniclo dol afio 911 a14
Saldo dal Efectivo y equivalente al efectivo al final del afio Uss 58.679 511
Afos torminados
Al 31 de diciombro da
2016 2018
Gananclo Neta UsS 23.128 5,852
Ajustos para conclilar la pordida neta del ojercicio con el fluje neto de efoctivo do &
actividaden de operaclén:
Depreciacion de equipos 7.946 15,076
Participacion trabajadores e impueste a la ronta 12177 3.722
Aumento de capital 80D
Revorso do capital social (800)
Aporte para futura capitalizacion 20.000
Ajuste activas fijos, netos 3.260 (18.336)
Aproplacion rasorva logal 2638
Ajusto de resultados acumulodos (27.056) 27.056
38.655 36,808
Cambilos en el capital de trabajo :
Aumonto en deudores comorciales y otras cuentas par cobrar (116.922) (77.014)
(Aumento) actives por impuostos cormantos (9.250) 8.145
Aumento (disminucien) cuentas por eabrar a largo plazo goz.438 (6A132.834)
Aumento (disminucion) en acreedores comercialos y otros cuentas por pagar (657.665) 680.890
Aumento (disminucion) en ebligaciones ncumuladas (712) 1.113
Aumento (disminucion) en pasivos peor impuestos corrientes (946) (4.720)
Aumente (disminucion) en jubilacion patronal y nonlficacion por deshaucio 2170 -
19.113 (36.311)
Efactive nota pravisto (utilizado) por las actividados de operacién USs 57.708 a7
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Ing. Ricardo-Baquerizo A. CPA. Lorena Calle C.
Gerente General Contador

Las notas explicativas1 a 16 son parte integrante de los estados financieros




VELVICORP S.A.
(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016 y 2015

(Expresadas en ddlares de |los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Informacién General

Velvicorp., es una compaiiia constituida en el Ecuador el 27 de marzo del 1992, de acuerdo con
leyes de la Republica del Ecuador, y tiene como principal actividad la de asesoramiento
empresarial y en materia de gestion,

El 31 de octubre del 2001, se procede a la conversion del capital suscrito de la compaiiia de
sucres a dolares de los Estados Unidos,

Bases de Preparaciéon de los Estados Financieros

a)

b)

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades =NIIF para
PYMES, de conformidad con la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 emitidas por la
Superintendencia de Compariias, en Octubre del 2011.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2016, han sido autorizados por
la gerencia general y fueron presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacién en los plazos establecidos por Ley.

Bases de Medicién

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en
el intercambio de los activos, excepto por las obligaciones por beneficios post-empleo que
son valorizados en base a métodos actuariales, a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la compariia.

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de Velvicorp S.A., se valoran utilizando la
moneda del entorne econémico en que la entidad opera (monada funcional). La moneda
funcional de la Compariia es el ddlar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye
ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros. La Republica del Ecuador
no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el délar de los Estados Unidos de
Ameérica como moneda de curso legal.



VELVICORP S.A.
(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016 y 2015
(Expresadas en dblares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

Las principales politicas y bases contables que a continuacidén se mencionan han sido aplicadas
por la Compariia en la preparacién de los Estados Financieros:

a. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se presentan en el estado de situacién financiera a su
valor nominal y no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor. Incluye dinero
en efectivo, depdsitos en instituciones financieras.

b. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.-

Los Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar cuentas son actives financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo, al 31
de diciembre del 2016, la Administracion estima que los valares en libros de las cuentas por
cobrar no difieren significativamente de sus valores razonables debido a su vencimiento a corto
plazo; ademas, no tienen un interés contractual y el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no son significativo, razén por la cual se mantienen al valor nominal.

c. Activo fijos.-

Las partidas de activos fijos se mediran inicialmente por su costo, el costo de activos fijos
comprende su precio de adquisicidon mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion
de la Compariia.

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro de valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen,

Método de depreciacién y vidas utiles

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada aro, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y las vidas dtiles usadas
en el calculo de la depreciacion:;

items Vida util
Vehiculos 20% (5 aros)
Maquinarias y Equipos 10% (10 arfos)

10



VELVICORP S.A.
(Guayaquil = Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016 y 2015
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

3

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fueran necesarios, a la fecha de cada estado de situacion financiera para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio
econémico y las expectativas de vida de las partidas de vehiculos y maquinarias y equipos.

Al vender o retirar las maquinarias y equipos, vehiculos, la Compania elimina el costo y la
depreciacion acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su
disposicion se incluye en el estado de resultados integrales.

Un componente de vehiculos y maquinarias y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de
la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando
se da de baja el activo.

A |la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de
los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier
registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se
registra con cargo o abono s los resultados integrales segn corresponda

d. Acreedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar.-

La comparnia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado active.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccién
y la valorizacion subsiguiente al costo amortizado menos cualquier deterioro si existiere. No
generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos carrientes,
excepto que la Compariia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn financiera.

e. Impuesto.-

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a |a renta corriente,

Impuesto corriente

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de |a utilidad gravable
(tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros, La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras
deducciones de ley. El pasivo de impuesto a la renta por el afio 2016 fue calculado utilizando
la tasa corporativa de impuesto del 22% (22% en el afo 2015).

11



3.

VELVICORP S.A.
(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016 y 2015

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

f.

Beneficios a empleados.-

Beneficios a Largo Plazo

El Cddigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma comparia. Dicho beneficio califica
como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separadas,

Dicho Codigo ademas establece que en aquellos casos en que la relacién laboral termine, el
empleador debera reconocer al empleadao una bonificacion por desahucio equivalente al 25%
de su Ultimo salario multiplicado por el nimero de arios de servicio,

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio es registrado
mediante la constitucion de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base al
calculo actuarial efectuado por un especialista independiente.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

Beneficios a Corto Plazo.-

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sabre una base
no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se
provee. Se reconoce un pasivo si la Compariia posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacién puede ser estimada con confiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compariia, los mismos que son
contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el
empleado de conformidad con lo establecido en el Cédigo del Trabajo de la Republica del
Ecuador, El gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades se caleula de la
utilidad contable y es reportado en el estado de resultados como una partida previa al del
impuesto a las ganancias.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Compania pueda otorgar.

Se reconocen cuando la Compariia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de |a propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que
la Compariia reciba los beneficios econdmicos asociados con |a transaccion,

12



VELVICORP S.A.
(Guayaquil = Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016 y 2015

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacidn)

h.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas se reconocen cuando se cumplen todas y
cada una de las siguientes condiciones:

a, La Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de |a propiedad de los bienes;

b. La Comparia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grade usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos,

¢. Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,

d. Es probable que la Compariia reciba los beneficios economicos asociados con la
transaccion; y

e. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad.

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen en la
medida en gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de |a transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compariia tiene la intencién de liquidar
por su imparte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasiva de forma simultéanea,
se presentan netos en resultados,

Patrimonio
Capital Social.-

Al 31 de diciembre del 2016, el capital social de la Compariia esta constituido por 800 acciones
ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$. 1,00 cada una.

Activos Financieros

e Clasificacién.-

La compariia clasifica sus activos financieros en:

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a doce meses contados desde la fecha del estado de
situacion que se clasifican como no corriente.

13



VELVICORP S.A.
(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016 y 2015

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre

porcentajes, plazo_s, tasas de interés y cantidad de acciones)

Activos Financieros (Continuacién)

Deterioro de activos financieros.-

La compariia evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiera. Si existe deterioro de un activo financiero la perdida por deterioro se
reconoce como resultado de uno mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento
inicial del activo y que el evento causante de la perdida tenga un impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero que pueden ser estimados con fiabilidad.
El criterio que utiliza la compania para determinar si existe evidencia objetiva de una
perdida por deterioro incluye:

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar individualmente significativas se las
considera para deterioro, cuando estdn vencidas o cuando otra evidencia objetiva es
recibida de que la contraparte ha cesado en sus pagos

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar que individualmente no son
consideradas son revisadas por deterioro en grupo, el cual es determinado en referencia a
la expectativa de no pago en base a la experiencia de la comparila, Si en un periodo
posterior, el importe de la perdida por deterioro del valor disminuye, y la disminucién se
puede atribuir objetivamente a un evento ocurrido después de que el deterioro se haya
reconocido (como una mejora en la calidad crediticia del deudeor), la reversién del deterioro
reconocido previamente se reconocera en la cuenta de resultados.

Estimaciones y juicios contables criticos.-

La preparacion de los presentes estados financieros requiere que la Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros, En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales. Las
estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el
periodo de larevision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a
periodos subsecuentes.
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VELVICORP S.A.
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Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016 y 2015
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

4.

6.

Efectivo v equivalente de efectivo

Un detalle del efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015

Efectivo: Uss
Bancos locales 58,679 911
Total uss 58.679 911

Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016 y
2015, es el siguiente:

2016 2015
Otras cuentas por cobrar uss 2632.680 113.538
Anticipos a proveedores - 33.220
Total uss 263.680 146,758

El saldo de ofras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016, corresponden a pagos
efectuados por Velvicorp S.A., lo cuales son recuperados en el afo corriente, el detalle de dicho

saldo es el siguiente:

2016
Limpionery S.A Uss 60.335
Modulsa S.A 89.927
Profulgor S.A. 54.692
Megagucci S.A. 9.142
Resulconsul S.A 48.834
Otros 750
Total uss 263.680

Activos fijos, netos

Un detalle de los actives fijos, netos y su movimiento y por el periodo terminado 31 de diciembre
del 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2016
Maquinarias y equipos uss 4.074 8.148
Vehiculos 35.653 71.307
Subtotal costo 39.727 79,455
Menos: depreciacidn acumulada 7 (36.876) (65.398)
Total uss 2.861 14.057
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6. Activos fijos, netos (Continuacién)

El movimiento de los activos fijos por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2016 y 2015 es

el siguiente:
Saldo al Saldo al
31-die=16 Adicionos Ajusto= I-die-16
Magquinarias y equipos 8.148 - (4.074) 4.074
Vehiculos 71.307 (36.664) 36.663
Subtotal ceslo 79.456 - (39.728) 39.727
Depreciacion acumulada (66.298) (7.946) 36.468 (36.876)
Tolales 14,057 (7.946) (3.260) 2.851
Saldo al Saldo al
31-die-14 Adiclones Alustes 31-dic-15
Magquinarias y equipos 4.074 - 4,074 8.148
Vehiculos 35.653 - 35,654 71.307
Subtotal costo 39.727 - 39.728 79.455
Dapreciacién acumulada (28.930) (15.076)  (21.392) (65.398)
Totales 10,797 (15.076) 18.336 14.057

7. Otros activos no corrientes
Corresponde a las inversiones en acciones mantenidas en Expoguayaquil S.A. (capital US$
250,000), con un 25% de participacién (US$ 62,500).

8. Cuentas por cobrar a largo plazo
Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el

siguiente:

2016 2015
Expoguayaquil uss 201.968 1.004.,406
Total uss 201.968 1.004,406

El saldo de Expoguayaquil S.A., corresponden a pagos diverses efectuados por Velvicorp S.A. El saldo de
esta cuenta no tiene fecha de vencimiento ni genera intereses.

9. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre
del 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015
Proveedores locales Uss 66.566 2.423
IESS 1.092 591
Otras cuentas per pagar 402.058 1.081.654
Anlicipos de clientes - 42.713
Total uss 469.716 1.127.381
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Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2016, las cuentas por pagar a proveedores locales corresponden
principalmente a la compra de bienes y servicios, estos saldos no generan intereses y tienen un
plazo promedio de 60 dias. Al 31 de diciembre del 2016, el principal acreedor lo constituye
Resulconsul S.A. por USS$ 51,720,

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de otras cuentas por pagar corresponde a valores pendientes
por cancelar a los accionistas, Las cuentas por pagar a accionistas no tienen fechas especificas
de vencimientos y sin interés,

. Beneficios a empleados

Un detalle y movimiento de los beneficios a empleados por pagar al 31 de diciembre del 2016 y
2015, es el siguiente:

2016 2015
Participacion trabajadores uss 5.296 1.436
Decimo tercer sueldo 403 228
Decimo cuarto sueldo 1.434 885
Total uss 7.133 2.549

El movimiento de los beneficios sociales por &l afo terminado el 31 de diciembre del 2016 y 2015,
25 COMO sigue:

Saldos al Cargo al Saldos al
31-12-15 gasto Pagos 31-12-16
Décimo Tercer Sueldo 228 8.988 8.813 403
Décimo Cuarto Sueldo 885 1.678 1.129 1.434
Total ‘ 1.113 10.666 9.942 1.837
—— s i 4 b S5 ) e e s mm— L
Saldos al Cargoe al Saldos al
31-12-14 gasto Pagos 31-12-15
Décimo Tercer Sueldo 0 11.809 11.581 228
Décimo Cuarto Suelde 0 974 89 885
Total 0 12.783 11.670 1.113
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11.

Activos y Pasivos por impuestos corrientes

Activos por impuestos corrientes

2016 2015
Credito tributario 5.009 -
Anticipo Impueste a la renta 4.241
Total uss 9.260 -

El saldo del pasivo por impuesto por pagar al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Impuesto a la renta comparnia Uss 6.881 2.286
Retencion en la fuente 1.340
Total uss 8.221 2,286

Por el periodo impositivo correspondiente al 2016, la compaiiia a aplicado [a tasa impositiva del
22% ( 22% en el 2015). La conciliacion del impuesto a la renta por el periodo impositivo es el
siguiente:

2016 20156

Utilidad antes de particlpacion trabajadeores e impuestoa USS

la renta 35.3056 9.574
15% participacion trabajadores 5.296 1.436
Subtotal 30.009 8.138
Partidas conciliatorias:

Mas gastos no deducibles 1.266 1.218
Base imponible uss 31.275 9.356
22%Impuesto a la renta (22%en el 2015) uss 6.881 2.286

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un
"anticipo minimo a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afo
anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los
activos. Ademas, dichas disposiciones establecieron que en caso de que el impuesto a |a renta
causado sea mencor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la devolucion de
oste anticipo.

La Compariia en el 2016, registré como impuesto a la renta causado el valor determinado de la base del
22% (22% en el 2015) sobre las utilidades gravables,
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11.

12.

Activos v Pasivos por impuestos corrientes (Continuacién)

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compariias nacionales a personas naturales
son considerados como ingresos gravados para la determinacién de la base de calculo del
impuesto a la renta, cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara dividendos o beneficios anticipados por la
sociedad y, por consiguiente, ésta debera efectuar la retencion en la fuente que corresponda sobre
su monto.

El movimiento del impuesto a la renta por pagar a ser declarado por la compariia en el 2016 y
2015, es como sigue:

2016 2015
Impuesto alarenta causado uss 6.881 2.286
(-) Retenciones en la fuente 5.009 1.722
Saldo por cobrar (por pagar) al final del afio uss 1.872 564

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a
los afios 2014 al 2016, no han sido revisadas por el SRI.

Reservas para Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio

Un detalle de las reservas para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio por el ario
terminado el 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2016
Reserva por Jubilacién patronal Uss 1.750 -
Banificacién por deshaucio 420 -
Total uss 2.170 -

De acuerdo con las disposiciones del Cdédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, los
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 arfios en una misma institucién,
tendran derecho a la jubilacién patronal y en aquellos casos en los cuales el empleado haya
prestado sus servicios entre 20 y 25 arios, el beneficio se reconocera en forma proporcional, La
Compariia no mantiene un fondo separado para este beneficio sino que establece una reserva en
base a un estudio actuarial realizado por una firma de actuarios independiente debidamente
calificada. El método actuarial utilizado para el célculo de jubilacion patronal, es el de "Costeo de
Crédito Unitario Proyectado”.

Al 31 de diciembre del 2016, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario para el
establecimiento de la reserva para jubilacion patronal fueron: a) la remuneracion del empleado y
disposiciones del Caodigo del Trabajo, que establece que la pensién mensual del empleado por
jubilacion patronal no podra ser mayor que el salario basico unificado medio del dltimo aro (USS.
366 en el 2016, (USS 354 en el 2015), b) 25 afios de servicio como minimo; ¢) bases demograficas
del personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana; vy, @) una tasa de interés actuarial del 4% anual.
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14,

15.

16.

Gastos de personal

Un detalle de los gastos de personal al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es como sigue:

2016 2015
Sueldos y Salarlos uss 75.906 33.033
Beneficios sociales 12.506 7.037
Honorarios 3.947 4.410
Otros gastos 6.500 -
Total uss 98.858 44,480

Gastos de Administracién

Un detalle de los gastos de administracion al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es como sigue:

2016 2016

Senvcios prestados us s - 3.040
Honorarios profesionales 2.159 4,158
Mantenimiente y reparaciones - 1,202
QOtros gastos 3.451 5117
Total uss 6.610 13.517

Contingencias

A la fecha de emisién de este reporte, |as declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a
los arios 2014 al 2016, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI).
Consecuentemente, la Compania mantiene la contingencia por cualquier impuesto adicional que
pueda resultar por deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la Administracién
considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no seran
significativas.
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/" Ing.Ricardo’Baquerizo A. CPA. Lorena Calle C.
Gerente General Contador
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