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A.

INFORMACION GENERAL

La actividad principal de la Compafia es la venta o tenencia de acciones o
participaciones de otras compafiias, sociedades o personas juridicas. (1)

La actividad de iz Compafiia estd regida por la Ley de Compafiias y controlada por la
Superintendencia de Compaiias de! Ecuador.

La informacién contenida en estos estades financieros es responsabilidad de la
administracién de laCompafiia.

SITUACION FINANCIERA DEL PALS

En el afio 2017, la situacidn econdmica del pais ha presentado un minimo nivel de
indicios de recuperacién, sin embargo, los precios de la exportacion de petrdleo que es
una de las principales fuentes de ingreso para el estado Ecuatoriano no se han
estabilizado lo cual continla afectando la liquidez de ciertos sectores de la econgmia del
pais.

El estado ecuatoriano ha implementado varias medidas econdmicas tales como
prigrizacidon de las inversiones, incremento de la inversidn extranjera 2 través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiente del déficit fiscal
mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros, increments en dertos tributos,
entre otras medidas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

« Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

s Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados socbre las
bases del valor razonable.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en ia
preparacién de estos estados financieros:

» Efectivo - El efectivo incluye |os saldos de caja y depdsitos en cuentas corrientes
&n bancos locales.

« Activos y Pasivos Financieros - Todos los activos v pasivos financierns se
reconocen ¥ dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o
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venta de un active y pasivo financiero v son medidos inicialmenrte al valor
razonable, mas los costos de la transaccidn. Todes los activos y pasivos financieros
reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o al
valor razonable.

Luwentas por cobrar - La Compania clasifica dentro de sus activos
financieros la categoria cuentas a cobrar. Estos activos financieros son
medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion.
Posteriormente, son medidos al coste amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva menos cuzlguier deterioro, reconcciendo los
ingresos por intereses sobre una base de acumulacidn efectiva en los
ingresos por interases,

Cuwentas por pagar- La Compaiia clasifica dentro de sus pasivos
financieros la categoria cuentas a pagar. Estos pasivos financieros son
medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion,
Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo los
ingresos por intereses sobre una base de acumulacién efectiva en los gastos
por intereses.

Deterioro de activos y pasivos financieros al costo amortizado - |os
activos financieros gue se miden al costo amertizade son probados por
deterioro al final de cada perfodo. Un activo financiere estara deteriorado si,
¥ solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconacimiento inicial del
activoe ¥ ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto
sobire los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

s Propiedades y equipos

Medicion en of momenito del reconocimiente - lLas partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo, El costo de
propiedades vy equipos comprende sy precic de adguisicidn mas todos fos
costos directamente relacionados con |2 ubicacion del activo, v su puesta en
condiciones de funcionamiento segln lo previsto por |2 Administracion.

Medicidn posterior al reconocimiento: modeie del coste - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos ia depreciacidn acumulada. En caso de requerirlo, la Compaiiia
registra pérdidas por deterioro de valor.

Método de depreciacion y vidas iitiles - E) costo o valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida {til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada aro, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. La vida util usada en el célcule de la
depreciacién de muebles y equipos de oficina y otros activos es de 10 afios;
de los equipos de computacién es de 3 afios; y los vehiculos es de 5 afios,

«  Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la surma del impuesto a fa
renta por pagar corriente y el impuesto diferido,
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. Impuesto corrienfe - £l impuesto por pagar corriente se basa en la
utitidad gravable (tributaria) registrada durante el afo, La utilidad gravabie
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El
pasivo de |3 Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

. Impuestos diferidos - El impuesto diferido se recongce sobre las
diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos vy pasives
incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferidc se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponiblas. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gque resulte
probable que !a Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Los activos
¥ pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele. El impueste diferido, correspondiente a
cambics en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, |2
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferides o
en la forrna esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en el resultado integral del periodo, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados
integrales de! pericdo.

. Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos,
deberan reconocerse como ingresoc o gasto, y ser incluidos en el resultado
integral, excepto en 1a medida en que hayan surgido de una transacdén o
suceso que se reconoce fuera del resultado integral, ya sea en otmo
resultade integral o directamente en el patrimonio, en cuye caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado integral.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos son registrados al momento que se
realiza la transaccion y la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento o pérdida en los activos
financieros.

Gasios - Los gastos se registran al costo historice, se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie ef pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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Nuevas NIIF, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente.
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigor v que la Compafia no
ha adoptado con anticipacidn

Aplicacidn obigatoria para

Noma Tema ios iniciados 2 pari de:
NIC28  Mejora. Medicion de las participadas 2l valor razonable: ;una opeidn de inversién par 1de enera del 20%
inversién o una opeidnda politica coherenta?,
NIC40  Enmienda. Transferencias de propiedades de inversign, 1de enero del 208
NIF1  Mejora. Supresidn de exenciones 8 Corlo pazo para |os adoptantes porprimena vez 1de gnero ded 208
NIF2  Enmienda: Clasificacian y medicidn da las operaciones de pago basadas en accipnes. 1de enero del 208
NIEF 4 Enmiendas relativas a la aphcacion de la NIIF 3 {instrumentos Financieros). 1de enera del 208
NIEG  Mejora Reconocimiento ymedicion de activos financieros. 1de enero del 208
NIFY  Enmienda. Se ha revisado de forma susiancial la contabilidad de coberturas para 1da enero del 208
pemilir reflejar major |2s actividades de gestion de riesgos delos estados financieros;
aremas, permite [os cambios de 05 lamados "créditos propios”.
NiF§  Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos [os tde enem del 208
tontrates con clientes (excepto por cantratos de leasing, contratos de sequros e
instrumentes finansieros).
IFRIC 22 Intempretacion: Efectos de las vanaciones de los tipas de cambio. 1de enero del 2098
NIF 6  Publicacidn dela norma: "Arrendamigntos” esta noma reemplazars a laNIC T, 1de enerq del 209
NIF3y  Enmienda LaNIF 3 clarfica cuandn una antidad ahliena coatml da un neg0die quess 1de enem del 208
NIF1  un int venlure, Vuelve a medir Ios intereses previamenie mantenigos en dicho
negocio. La NIF faclara que cuanda una entidad obtiens el contro| conjunto deuna
BM{resa que s Una operacidn conjunia, la entidad no yuelve a medir los intereses
previamente cONOcidos en esa empresa
NIC®  Enmienda. Clarifica que todas k25 consecuencias del impuesto & la renta de bos 1de enero del 208
dividendes deben reconacerse en resultados, independientemente de comao surja el
i puesto
NIC23  Enmienda. Aclara que siun préstamo especifico pemanece pendienle después de 1de enero del 209
que el activg relacionade estélisto parasu usa o venta previsic, ese endeudamients
se conyierte en parte d log fondos quela entidadtoma generalmente en gréstamg at
talcularia tasa de capitalizacian de los préstamos generales.
NIF7  Publicaciondela norma; "Cantratos de sequros” que reemplazard ala NiF 4 fde enero del 2024
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C.- EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EECTIVQC

El detalle de esta cuenta es como sigue:

SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-17 31-12-16
CAJA - -
BANCOS 989 C-1 560,32
“TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 989.17  (+) 560.32

C.1.-El detalle es como sigue:

SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-17 21-12-16
BANCGS
Pacifico Cta.Cl. 989.17 560.32
TOTAL EFECTIVO EN BANCOS 989.17 |(+)] 560,32

D.- ACTIVCS FINANCIEROS

El detalle es come sigue:

SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-17 31-12-16
Acciones en gtras compafiias 3.121,369.30 3,059,286.79

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 3,121,369.30 | (+) |  3,059,286.79
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D.1.- El Detalle es coma sigue;

DETALLE

Acciones

Tall Teak

Meriza

Rig Congo

El Tecal

La Resarva

Cerro Verde

La Campifa

El Refugic Forestal

El Sendero Forestal
E! Sendero Forestal
La Estancia Forestal
La Collna Forestal

La Colina Forestal

La Sabana Forestal
Carro Altn Forestal
Carrg Alln Forestal
Alicosta

Alicosta

La Cumbre Forestal
La Vanguardia Forestal
La Cumbrea Forestal
La Ensenada Forestal
Ecowood

Albion Casa de Valores
Documentos

TOTAL ACCIONES

SALDOD AL
31-12-17

116,288
182,920
287,903
238,490
252,011
106,858

23458

147,475
248,700
2,150
111,416
299,488
11,550
102,000
113,400
4,620
36,381
25,280
13,700
108,184
0

2.600
107,985
447 830
110,492

3,121,369.29
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E.- CUENTAS POR COBRAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

SALDD AL SALDO AL
DETALLE 31-12-17 31-12-16
Cuentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar Clientes 1594, 207.00 -
Intereses por cobrar - -
Varigs - -
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 194, 207.00 [+] -
Créadito Tributaria
Credito Tributarlo I¥A - -
Anticipo por Impuesto a la Renta -
TOTA L CREDITO TRIBUTARIO IVA - (+) -
Otras Cuentas por Cobrar
Otros activos diferidos 2,222.38 2.222.38
TOTAL OTRAS CTAS POR COBRAR 2,222.38 (+) 2,122.38
TOTAL 196,429.38 [+) 2,222.38
F.- CUENTAS POR PAGAR
El detalle de esta cuenta es como sigue:
SALDOC AL SALDO AL
DETALLE 31-12-17 31-12-16
CUENTAS POR PAGAR
Cuentas por Fagar Proveedores Macionales 40,37 F1 Y|
Cuentas por Pagar Proveadores Exterior 3,307,065.54 3,061,014.71
Impuesto a la Renta por Pagar 200 FR3 22.00
Oiras cuentas por pagar 1.789.72 -
TOTAL DE CUENTAS POR PAGAR 3,308,917.63 | (+)]|  3,061,069.42
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F.1.1.-
El Detalle es como sigue:

DETALLE
PROVEEDCRES

Proveedores Varios

TOTAL PROVEEDORES NACIONALES

F.3.- IMPUESTO A LA RENTA

El detalle es como sigue:

SALDO AL SALDO AL
31-12-17 31-12-17
F-1-
40.37 1 327
40.37 32.71

COMISION BOLSA Y CASA DE VALORES
SALIDA DE DIVISAS

OTROS GASTOS

TOTAL OTROS COSTOS

(+) GASTOS NO DEDUCIBLES

NETO

220 RENTA

CREDITO POR RETENCION
NOTAS DE CREDITO

51390
{2,875.12)

|saLDO POR PAGAR

G.- INGRESOS

El detalle s como sigue:

DETALLE

INGRESOS

Ltilidad en venta de accicnes
Dividendos

Otros Ingresos

TOTAL INGRESOS

SALDO AL
31-12-17

4,287.00
12,259.00

SALDO AL
31-12-1%

22,60
4,000.00

16,546.00 (+}

4,022.00
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H.- GASTOS
B Detalle es como sigue:

SALDO AL SALDO AL

DETALLE 31-12-16 31-12-15
GASTDS
(astos Adminlstrativos 7.676.00 &,244.00
(zastos Financieros - -
Depraciaciones -
(Gastos de Ventas
Otros Costos v Gastas

TOTAL GASTOS 7,676.00 |[(+)  6,244.00

J.- PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2017 el Capital Social de la compaiiia es de 80D acciones ordinarias
y nominativas de un valor de US$1 ddlar cada una.

SALDO AL SALDO AL
E
DETALL 23-12-17 31-12-16

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

PALACIOS MARTINEZ PAUL ENRIQUE 799.00 799.00
VERGARA ARDSEMENA GIMA MARIA 1.00 1.00
_TﬂTﬁ.L CAPITAL SOCIAL 8300.00 800,00

K.-EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha del informe de los auditores independientes
no se reportd ningdn evento subsecuente,

L.- APROBACION DE LOS ESTADOCS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados por la Administracion y su emision ha sido
auvtorizada el 15 de marzo de 2018.

Ve S5

Paul E. Palacios M.
Representante legal







