UFINET ECUADOR UFIEC S.A.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

Por los afos terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017

1. Informacion general

La principal actividad de la compafia es brindar toda clase de servicios de sistemas
informaticos, de telecomunicaciones, con el uso de computadoras, redes de informacion,
lineas y canales de comunicacion satelitales y terrestres, a la venta al por mayor y menor de
servicios de telecomunicaciones. Adicionalmente, la representacion de firmas extranjeras y
nacionales relacionadas con computadores, software y comunicaciones de toda clase, via
satélite, fibra optica, mdédem o radio.

La Compafia es una sociedad anénima constituida en Quito el 25 de abril de 2016, con el nombre
de UFINET ECUADOR UFIEC S.A., regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracion de
99 afios e inscrita en Registro Mercantil del cantén Quito el 02 de mayo 2016.

El domicilio principal de la Compafia donde se desarrollan sus actividades es el canton Quito, en
la Av. Naciones Unidas E6-99 entre Shyris y Japon. Edif. Banco Bolivariano.

Al 31 dediciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantenia 16 y 13 empleados, legalmente afiliados,
para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la compaiiia.

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por la gerencia de la compafiia y seran presentados a la junta general de
accionistas para su aprobacién. En opinion de la gerencia de la compania, los estados
financieros consolidados seran aprobados sin modificaciones.

La compafiia opera en Ecuador, un pais que desde marzo del afio 2000 adopto el dolar de
Estados Unidos de América como moneda de circulacion legal. El Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC) ha calculado las variaciones en los indices de precios al
consumidor (IPC) y determinado los siguientes indices de inflacion anual (acumulados de
enero a diciembre), en los cinco ultimos afos:

Indice de
31 de diciembre: inflacion anual
2018 0.27%
2017 (0.20%)
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%



UFINET ECUADOR UFIEC S.A.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Resumen de las principales politicas contables Principios de consolidacion

Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen los de UFINET ECUADOR UFIEC
S.A., y su subsidiaria constituida en Ecuador en donde la compafiia posee participacion
accionaria mayoritaria al 31 de diciembre del 2018 como sigue:

% de

Participacion

Broadband Comunicaciones S.A 99,99

La principal actividad de la compafia subsidiaria es la prestacion de servicios de
telecomunicaciones integrados.

Las transacciones y saldos significativos entre compafias han sido eliminados en la
consolidacion.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacidon Financiera para Pequefias y Medianas Empresas
(NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(en adelante IASB) y vigentes al 31 de diciembre del 2018. La Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros requiere la presentacion de los estados financieros
individuales de la compaiia matriz del grupo, por separado de los estados financieros
consolidados.

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados en base al costo
histérico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
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UFINET ECUADOR UFIEC S.A.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

Nuevas normas internacionales de informacion financiera

Para la emision de los estados financieros, no se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretacion a las normas existentes de las NIIF para las PYMES, sin embargo, el IASB ha
emitido nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas
pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de
enero de 2018. En este sentido, la compafiia tiene la intencion de revisar estas normas segin

corresponda, cuando entren en vigencia.
Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 16 — Arrendamientos 1 de enero de 2019
NIIF 17 - Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de prepago con compensacion negativa 1 de enero de 2019

Modificaciones a la NIC 28 — Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o aportacion de bienes entre un Inversionista y su ~ Fecha a ser

Asociada o Negocio Conjunto determinada
Modificacion a la NIC 19 — Modificacion, reduccion o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
CINIIF 23- La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 — 2017 — Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23 1 de enero de 2019
Moneda funcional

Los estados financieros consolidados adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de
América, que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la compaiiia.

Toda la informacion es presentada sin centavos y redondeada a la unidad mas cercana,
excepto cuando se indica de otra manera.

Instrumentos financieros
Activos financieros

Los activos financieros son valores fijos y determinables que no se cotizan en el mercado
activo, mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo
en los términos contractuales con el deudor. Todos los activos financieros son reconocidos
en la fecha en que se originan, cuando la compafiia se convierte en parte de los términos
contractuales de la transaccion inicialmente al valor razonable, mas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo
costo de transaccion se reconoce en resultados.
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UFINET ECUADOR UFIEC S.A.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

Instrumentos financieros (continuacion)

Posteriormente al reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva cuando los plazos para su
recuperacion se amplian mas alla de las condiciones de créditos normales; y, menos cualquier
disminucion por deterioro del valor.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El nuevo modelo de deterioro requiere el reconocimiento de las provisiones por deterioro
basados en las pérdidas crediticias esperadas (PCE).

La NIIF requiere que la compafiia registre una reserva para las pérdidas crediticias esperadas
(PCE) para todas las cuentas por cobrar comerciales y otros activos financieros de deuda no
valoradas a valor razonable con cambio a resultados.

La compania dard de baja en cuentas un activo financiero inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

- Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja y los depositos en bancos locales
que no generan intereses, los fondos son de libre disponibilidad.

- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por prestacion de
servicios, con condiciones de créditos normales que no se cotizan en el mercado activo y
no generan interés.

Cuentas por cobrar accionistas, y compaiiias relacionadas, generadas principalmente por
préstamos sin fecha de vencimiento y sin interés.

- Depositos en garantias, incluye deposito entregado al arrendador en contrato de
arrendamiento operativo, que serd devuelto en la fecha de finalizacion del contrato.
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UFINET ECUADOR UFIEC S.A.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

Instrumentos financieros (continuacion)
Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan cuando la compania se
convierte en parte de los términos contractuales de la transaccion, inicialmente a su costo, neto
de los costos que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida
del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los plazos de pago
se amplian mas alla de las condiciones de crédito normales.

La compatfiia da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando las obligaciones contractuales
se pagan o estan legalmente dispensadas en la responsabilidad principal contenida en el pasivo.

La compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
mercaderia, bienes y prestacion de servicios, que se realizan con condiciones de créditos
normales, no generan inter¢s.

- Las cuentas por pagar accionistas y compafiias relacionadas representan dividendos
pendientes de pagos y por prestacion de servicio, no generan interés.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de la compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la compafiia estan representados por las acciones ordinarias y
nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto
de los costos de emision directos.

Inventarios
Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto realizable

representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacion y los
gastos necesarios para la venta.
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UFINET ECUADOR UFIEC S.A.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

Inventarios (Continuacion)

Los inventarios en transito estan registrados al costo especifico de las facturas mas los gastos
de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general.

La compania realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provisién cuando los mismos se encuentren sobrevalorados.
Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir, o
cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en
las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la misma.

Propiedades y equipos

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segtn lo previsto por
la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como mayor valor de
los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que
se incurren.

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
El valor residual, la vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados
del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Activos intangibles, plusvalia

La plusvalia que surgen durante la adquisicion de la subsidiaria se incluye en los activos
intangibles

14



UFINET ECUADOR UFIEC S.A.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

Deterioro del valor de los activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro.

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a prueba de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendria de su venta o
valor en uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidad generadora de
efectivo). Se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados del periodo, si el
valor en libros del activo o su unidad generadora de efectivo excede su valor recuperable.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta esta constituido por impuesto corriente ¢ impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de las
autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando las
tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 25% para el afio 2018
y 22% para el 2017, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores.

La gerencia evalua periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la
renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos para proposito de informacién financiera y los montos
usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe
maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se
recuperen.
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UFINET ECUADOR UFIEC S.A.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)
Impuesto a la renta corriente y diferido (continuacion)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en cada
fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades imponibles
futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y
la misma autoridad tributaria.

Impuesto al valor agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion o como parte del gasto, segin
corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta
por pagar en el estado de situacion financiera.

Beneficios a empleados - Beneficios definidos
Beneficios a empleados a corto plazo

Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a favor de los empleados con respecto a
los sueldos, salarios, décimo tercero, décimo cuarto, fondo de reserva, vacaciones anuales, etc.,
en el periodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los
beneficios que espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios
a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del servicio conforme
la forma de célculo de cada beneficio.

Participacion a trabajadores

La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de trabajadores en las
utilidades de la compatfiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades.
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UFINET ECUADOR UFIEC S.A.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

Beneficios a empleados - Beneficios definidos (Continuacion)
Indemnizacion por despido intempestivo / Otros beneficios por terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos
beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se reconoceran en
resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estan estipuladas en el
codigo de Trabajo del Ecuador y las constituyen:

La jubilacion patronal, pagadero en el momento de la jubilacion de los empleados que
por veinte afios 0 mas presten servicios continuados o interrumpidos a la compainia.

La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de terminacidn de la relacion laboral
por desahucio solicitada por la compania o por un empleado mediante solicitud escrita
ante el inspector de trabajo, a cambio de sus servicios proporcionados a la compaiiia
en el periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la reserva
matematica, determinado por un actuario independiente, en base al método de unidad de crédito
proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas incluyen la tasa de descuento
(tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos similares a los de las correspondientes
obligaciones); tasas de incremento salarial, mortalidad y cesantia; edad; sexo; afos de servicios
y monto minimo de pensiones jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo estd constituido por el costo del servicio
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y pérdidas
actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos actuariales.

La provision por jubilacion patronal y la bonificacion por desahucio no estan financiadas a
través de un fondo.

Reserva legal y facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva
no esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en
su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.
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UFINET ECUADOR UFIEC S.A.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

Utilidades retenidas
Ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF para las PYMES

De acuerdo a Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 esta cuenta ha sido creada por
instrucciones de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, con el proposito de
registrar los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, a la fecha de
transicion. El saldo deudor solo podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del
ultimo ejercicio econdmico incluido, si los hubiere.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la compaifiia se reconoce como un pasivo
cuando se aprueba el pago por parte de junta general de accionistas.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor
imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de impuesto a la
renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien economicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado dependerd de quién y donde esta localizado el beneficiario efectivo, para los paraisos
fiscales 7% y para el resto el 10%.

Estaran exentos de impuestos, los dividendos en acciones que se distribuyan a consecuencia de
la aplicacion de la reinversion de utilidades en los términos definidos en el articulo 37 de esta
Ley, y en la misma relacion proporcional.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio economico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerard como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se deberad efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito tributario
para la empresa en su declaracion de impuesto a la renta
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UFINET ECUADOR UFIEC S.A.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden en funcidén de la contraprestacion a la que la compania espera tener
derecho a recibir en los contratos con clientes, sin incluir impuestos. La compaiiia reconoce los
ingresos cuando transfiere el control de un producto o servicio a un cliente. Las ventas son
reconocidas netas de descuento.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Pagos por arrendamiento

Los pagos realizados por contrato de arrendamiento operacional del local en donde opera la
compaiia, se reconocen en resultados bajo el método lineal durante el periodo del
arrendamiento.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se
presentan netos en las cuentas de resultados.

Otras provisiones y contingencias

Los pasivos por otras provisiones se reconocen cuando la compafia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; y es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y el importe se pueda estimar
de manera fiable.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada so6lo por la ocurrencia o no ocurrencia de hechos futuros
inciertos que no estan bajo el control de la compaiiia. La compafiia no registra dentro del estado
de situacion financiera los pasivos contingentes, pero informa de su existencia en las notas de
los estados financieros.
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UFINET ECUADOR UFIEC S.A.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la administracion
realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos,
activos y pasivos incluidos en ellos. En opinion de la administracion, tales juicios y
estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidon disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la gerencia de la compaiiia
a la fecha del balance, son los siguientes:

Deterioro de cuentas por cobrar a clientes

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las experiencias
histéricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las condiciones
economicas y crediticias actuales. El nuevo modelo de deterioro requiere el reconocimiento de
las provisiones por deterioro basado en las pérdidas crediticias esperadas (PCE). El incremento
en la estimacion de cuentas incobrables es registrado en resultados.

Deterioro del valor de propiedades y equipos

Determinado mediante la comparacién del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. El calculo del valor
razonable menos los gastos de venta se basan en la informacion disponible sobre transacciones
de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes independientes, o en
precios de mercado observables, netos de los costos incrementales relacionados con la venta
del bien. El calculo del valor en uso se basa en un modelo de flujos de efectivo futuros
descontados.

Vida util y valor residual de propiedades y equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son revisados
al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion son como sigue:

Afios de vida util estimada
Minima Maixima
Edificio 20 20
Instalaciones 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de oficina 10 10
Equipos de computacion 3 3
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Juicios y estimaciones contables (continuacion)

Jubilacion — Beneficio post empleo y desahucio — Beneficio por terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones actuariales
implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendran lugar en el futuro.

Las principales consideraciones actuariales utilizadas son las siguientes:

31 de diciembre

2018 2017

% %

Tasa de descuento 8,21 7,46

Tasa de incremento salarial 3,91 3.00

Tasa de incremento de pensiones 2.00

Tasa de rotacion (promedio) (20. 00) 20.39
Tabla de mortalidad e invalidez (2018 y 2017: TM IESS 2002)

Antigiliedad para jubilacion 25 afos 25 afios

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios
en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La compania al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la compania considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir
discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la compaiiia considera remota la posibilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Provisiones

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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Otros resultados integrales

Los otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo sino en el patrimonio por disposicion especifica de una NIIF.

Los componentes de otros resultados actuariales incluyen cambios en el superdvit por
revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones, ganancias y pérdidas
en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero y las ganancias y pérdidas
derivadas de la medicion de ciertos activos financieros.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores son todos los hechos producidos entre la fecha del estado de situacion
financiera y la fecha de autorizacion de la publicacion de los estados financieros. Aquellos
hechos que proporcionan evidencia de condiciones que existian a la fecha del balance, son
incluidos en los estados financieros.

Aquellos hechos que evidencian condiciones surgidas después de la fecha del balance son
revelados en las notas a los estados financieros, solo si dichos hechos implican ajustes
materiales y no revelarlos podria influir en las decisiones econdémicas que un usuario podria
tomar sobre la base de los estados financieros.

3. Efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de
Diciembre
2018 2017
(US Ddlares)
Caja 689 306
Bancos 86,172 78,495

86,861 78,801

22



UFINET ECUADOR UFIEC S.A.y Subsidiarias
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4.Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de
Diciembre
2018 2017
(US Délares)
Deudores Comerciales:
Clientes nacionales 665,388 285,226
(-) Provision cuentas incobrables -99,253
566,135 285,226
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo proveedores nacionales 23,409 1,025
Anticipos empleados 11,527 10,817
Anticipo contratistas 18,917 -
Otras cuentas por cobrar 8,508
619,988 305,576

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de servicios con un plazo de
hasta 90 dias y no generan intereses.

Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es como

sigue:

Créditos por
ventas

Por vencer
Vencidos:
0 -
61 -
91 -
181 en adelante

Tasa promedio de pérdida

e s Pérdida crediticia esperada
crediticia esperada

Clientes al 31 de diciembre

2018 2017 2018 2017 2018 2017
(US ddlares)
0% 0% - 447,444
0% 0% -
60 0% 0% - 113,774 259,242
90 100% 0% - 59,120 22,503
180 100% 0% - 45,050 3,481
0% 0%
665,388 285,226
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4.Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (continuacion)

El movimiento de la cuenta “provision para cuentas dudosas” fue como sigue:

31 de diciembre

2018 2017
(US Délares)
Saldo al inicio del afio
Provision con cargo a resultados 99,253
Castigo de cartera - -
Saldo al final del afo 99,253 -

5. Partes Relacionadas

Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Las cuentas por cobrar y pagar con accionistas y companias relacionadas, consistian de lo
siguiente:

31 de
. x , Diciembre
Naturaleza de Relacion Pais 2018 2017
(US Ddlares)
Por Cobrar

Ufinet Ecuador Ufiec Relacionada Ecuador 40,143 279,061
40,143 279,061

Clasificacion
Corriente 40,143 279,061

No Corriente - -
40,143 279,061

Por pagar
Ufinet Telecon Relacionada Espafia 251,791 1,500,000
Ufinet Latam Relacionada Espafia 3,048,239 850,000
3,300,030 2,350,000
Clasificacién:
Corriente 3,300,030 2,350,000

No Corriente - -

3,300,030 2,350,000
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Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas (continuacion)

Las cuentas por cobrar a accionistas y compaiiias relacionadas, representan principalmente
pagos efectuados por la compafiia, por cuenta de los accionistas y compaiiias relacionadas, sin
fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por pagar accionistas y compaiiia relacionada representan principalmente
dividendos pendientes de pagos y por prestacion de servicio, no generan interés.

Transacciones con accionistas y compaiias relacionadas

Las transacciones con accionistas y compaiias relacionadas son como sigue:

2018 2017
(US Dolares)
Ingresos por servicios 2,640,927 1,866,385
Costos de ventas -831,190 -659,927
Gastos administrativos -2,132,949 -1,127,963

Las transacciones con accionistas y companias relacionadas fueron realizadas en los términos y
condiciones acordadas entre las partes.

Administracion y alta direccion

La administracion quien asume la gestion de la compafiia UFINET ECUADOR UFIEC S.A., asi
como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre del 2018 y 2017
en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

La gerencia clave de la compania es representada por la gerencia general y gerencia financiera.
Durante los afios 2018 y 2017, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios
no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales y otras bonificaciones de la gerencia clave
de la compaiiia, se presentan como sigue:

31 de
Diciembre
2018 2017
(US Dolares)

Pagos Anticipados:
Sueldos Fijos 27,000 18,665
Honorarios 20,000 18,000
Bono Gerente 168,550 -

215,550 36,665
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6. Inventarios

Los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de
Diciembre
2018 2017
(US Ddélares)
Importaciones en transito -
P 117,632
Inventario Equipos 1,484,103
quip 812,835 o
930,467 1,484,103
7. Propiedad Planta y Equipo
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
Muebles Equipos de Equipo de Equipo de Construcciones Instalaciones Vehiculo  Total
y computacion comunicacion infraestructura en curso
enseres
(US Ddélares)

Costo o Valuacién:
Saldo al 31 de diciembre del 2017 32,460 22,503 366,441 188,958 676.00 79,182 690,220
Adiciones - 7,155 - - 3,517,519 - 3,524,674
Reclasificacion crédito - - - - - - -
Reclasificacion débito - - - - - - -
Ventas y/o bajas - - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre del 2018 32,460 29,658 366,441 188,958 3,517,519 79,182 4,214,894
Depreciacion o deterioro:
Saldo al 31 de diciembre del 2017 (634) (4,764) (44,861) (11,128) - (484) (19,265) (81,136)
Depreciacion (3.917)  (8,333.23) (36,641) (9,447) - (64) (15,837)  (74,240)
Reclasificacion crédito - - - - - - -
Reclasificacion débito - - - - - - -
Ventas y/o bajas - - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre del 2018 (4,551) (13,097) (81,502) (20,576) - (548) (35,102) (155,376)
Valor neto al 31 diciembre del 2017 27,909 17,739 321,580 177,830 3,517,519 59,917 609,084
Valor neto al 31 diciembre del 2018 27,909 16,561 284,939 168,382 3,517,519 (548) 44,080 4,059,518
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8. Inversiones en Asociadas

Las inversiones en acciones estan constituidas como sigue:

N° de Acciones % de participacion 31 de diciembre
2018 2017
(US Ddlares)

Inversiones en acciones:

Broadband Comunicaciones S.A 13,370 99,99 % 13,370 13,370

13,370 13,370

Clasificacion:

Corriente - -

No corriente 13,370 13,370

13,370 13,370

Inversiones en Asociadas representan acciones de la compaifiia Broadband Comunicaciones S.A. El total de
las acciones que posee representan 13,370 acciones a un precio de US $ 1.00 la participacion accionaria
representa el 99,99% del paquete accionario.

9. Otras cuentas por Cobrar
31 de diciembre

2018 2017
(US Ddlares)
Otros activo no corrientes:
Propiedad intelectual 1,148,500 1,148,501
Garantias por arriendos 13,580 13,580
Garantia por concesion 62,997 60,000
Amortizacion Propiedad Intelectual 2222311 -104.317
1,002,767 1,117,764
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10. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de bienes

y la prestacion del servicio con plazo de hasta 60 dias y sin interés.

Cuentas por pagar proveedores:
Cuentas por pagar proveedores locales

Cuentas por pagar proveedores exteriores

Otras cuentas por pagar:

Otras cuentas por pagar
Tarjetas por pagar
Sueldos empleados
IESS por pagar
Provisiones

Otras cuentas por pagar:

Corriente

No corriente

11. Obligacion por beneficios definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

Corriente:

Participacion Trabajadores
Obligaciones empleadas
Provisiones

No corriente:

Jubilacion patronal — beneficios post empleo
Bonificacion por desahucio — beneficios por terminacion

31 de diciembre

2018 2017
(US Délares)
1,905,427 351,015
- 46,152
1,905,427 397,167
64,515
2,846 1,168
5,700 7,155
7,556 5,365
58,214 39,929
1,703,425 -
1,777,741 118,134
3,683,168 515,300
3,683,168 515,300

31 de diciembre

2018 2017
(US Délares)

- 12,867

62,843
62,843 12,867
5,179 290
5,437 393
10,616 683
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11. Obligacion por beneficios definidos (continuacion)

Las provisiones de los beneficios definidos a los empleados del 2018 estan constituidas
como sigue:
Jubilacion Bonificacion

patronal por desahucio
(US Dolares)
Costos financieros 3,732 1,677
Costo laboral por servicios actuales 12,134 4,910
Costo por servicios pasados (21,674) -
(5,808) 6,587

12. Impuestos
Activos y pasivos por impuesto corriente
Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2018 2017
(US Ddlares)
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado (IVA) y retenciones 706,795 335,866
Retenciones en la fuente 113,569 49,444

820,363 385,310

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones de IVA por pagar 3,784 4,983
Retencion en la fuente por pagar 14,815 10,765
Impuesto al valor agregado (I.V.A.) -

18,600 15,748

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de diciembre del 2018 y 2017 fueron como sigue:

31 de
Diciembre
2018 2017
(US Dolares)
Saldo a principio del afio - 13,083
Provision con cargo a resultados - -
Pagos - -13,083
Saldo al final del afio - -
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12. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la renta

Una reconciliacion entre la pérdida segin estados financieros y la (pérdida tributaria)

utilidad gravable, fue como sigue:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Mais (menos) partidas de conciliacién:

Gastos no deducibles

Otras rentas exentas derivadas del COPCI
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad
Pérdida grabable

Tasa de impuesto

Impuesto a la renta

Anticipo de impuesto a la renta e impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado

Retenciones en la fuente
Impuesto a la renta por pagar

Saldo a favor por retenciones en la fuente

Impuesto a la renta

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue.

Activo por impuesto diferido:
Provision para desahucio
Provision para jubilacion patronal

2018 2017
(US Délares)
-499,856 -179,990
210,242 15,255
-289,614 -164,734
22% - 25% -
165,120 51,495
164,119 51,495
Diferencias
temporarias Cargo A
activos Otros Cargo a
diferidos Resultados estado de
2018 Integrales resultados
(USD Doilares)
759 23 -782
1,072 -68 -100
1,832 -45 -1,786
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12. Impuestos (continuacion)

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 25% (22% en el
2017), sin embargo, las compafiias que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi
como aquellas que tengan condiciones de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres
puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Sin embargo, en el caso de que exista participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
participes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion serd de 28% (25% en el
2017), y en el caso de que la participacion sea igual o mayor al 50%, la tarifa sera del 28%
(25% en el 2017) sobre todos los ingresos de la sociedad.

Esta tarifa de 28% (25% en el 2017) también se aplicard a toda la base imponible de la sociedad
si se incumple el deber de informar la composicion societaria de los accionistas, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares.

La compania estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de impuesto a
la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente periodo,
el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del patrimonio, el 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el
periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y en un afio
cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o en forma
mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas tributarias

Con fecha 18 de diciembre del 2018 fue publicado el Decreto Ejecutivo No. 617, donde se
expide el Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

A continuacion, referimos los cambios tributarios mas destacados de la mencionada Ley:
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12. Impuestos (continuacion)
Reformas tributarias (continuacion)

El Reglamento incluye la aplicacion de incentivos especificos para la atraccion de inversiones
privadas, tales como nuevas inversiones productivas conforme lo establecido en el Art. 13 del
“Cédigo de la produccion”™; y, por lo tanto se deben cumplir con las condiciones establecidas,
la exoneracion del impuesto a la renta y del ISD (Impuesto a la salida de divisas) para estas
inversiones en sectores priorizados, en industrias basicas y para las que suscriban contratos de
inversion, y la exoneracion por reinversion de utilidades.

La generacion de empleo dependera directamente del tamafio de la empresa. Las micro,
pequenas y medianas empresas deberan incrementar su empleo neto permanente durante el
periodo de ejecucion de la inversion, mientras las empresas grandes deberan incrementar su
empleo neto en minimo el 3% de su empleo neto permanente. Las empresas nuevas seran
categorizadas luego de generar ingresos y se les exigira la generacion gradual de empleo neto.

Dentro de la exoneracion del impuesto a la salida de divisas, los beneficios aplicaran para los
contratos de inversion con el Estado desde el ejercicio fiscal 2018 y el ente rector establecera
el monto maximo de exoneracion en importaciones de bienes de capital y materias primas.

13. Instrumentos Financieros

Gestion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la compaifiia, corresponde a financiamiento con
proveedores del exterior y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la compania. La compaiia cuenta con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, efectivo en caja y bancos que provienen directamente
de sus operaciones.

La compaifiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La administracion revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la
compaiiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de interés
y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado
incluyen los depositos.
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13. Instrumentos Financieros (continuacion)
Gestion de riesgos financieros (continuacion)
a) Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2018, la compaiiia no mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la compafiia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinion de la administracion, la compafiia no tiene una exposicion importante a los
riesgos de tasas de interés.

b) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio. La compaiiia realiza
sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de América, moneda de curso
legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los
estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida
financiera. La compafia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas
(principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y depdsitos en bancos, asi como la exposicion al crédito
de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas. La compaiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene
cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Riesgo de liquidez

La compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la compaiiia es mantener una continuidad de fondos.

La compaiiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracion para financiar las operaciones de la compaiiia, y para mitigar los efectos en el
cambio de flujo de efectivo.
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14. Patrimonio

Capital pagado

Al 31 de diciembre del 2018, el capital consiste de 600,800 acciones ordinarias con un valor nominal

unitario de US$1.00.

Al 22 de diciembre del afio 2018, la compaiiia recibiéo USD 500,000 de UFINET LATAM para aumento
del capital, al cierre del ejercicio esta capitalizacion no fue realizada.

La distribucion de las acciones es como sigue:

% Valor 31 de
Accionistas Nacionalidad Participacion Nominal Diciembre
2018 2018 Unitario 2018
(US Délares)
Ufinet Guatemala S.A. Guatemala 0.0003% 2 1 2
Ufinet LATAM S.L.U. Espaiia 99.997% 599,998 1 599,998
100.0000% 600,000 600,000

15. Gestion de capital

La compaiiia administra su capital para de asegurar la maximizacion de los resultados para

los accionistas.
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UFINET ECUADOR UFIEC S.A.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

16. Gastos de administracion y ventas

Los gastos de administracion y ventas consisten de lo siguiente:

Gastos
2018 2017
(US Dolares)
Sueldos 256,362 217,390
Beneficios sociales 359,717 70,670
Honorarios profesionales 188,718 146,461
Arriendos 249,506 150,936
Mantenimiento y reparaciones 230,830 93,474
Suministros y materiales 26,401 21,352
Transporte 0 6,661
Seguros y reaseguros 25,464 21,974
Gasto de Publicidad 2,410 0
Gasto de Gestion 128,202 148,724
Impuestos y contribuciones 5,745 111,475
Gastos de viaje 44,368 31,297
Depreciaciones y amortizaciones 172,394 72,945
Intereses y gastos financieros 268,441 107
Otros 238,775 296,104

2,197,334 1,389,570

17. Compra de Linea de Negocio

En junio de 2016, UFINET ECUADOR UFIEC S.A., suscribi6é un contrato de alianza comercial y
compraventa de activos con NEW ACCESS S.A., mediante el cual UFINET ECUADOR UFIEC S.A.
recibe una cesion parcial de acciones de la compaiita BROADBAND COMUNICACIONES S.., la
suscripcion de un contrato de reventa de servicios de portadores, la cesion de derechos de ciertos
contratos con clientes finales de negocio mayorista y la transferencia de ciertos activos (mobiliarios,
equipos e inventarios).

18. Contratos

New Access

La compaiiia tiene un contrato con New Access S.A., mediante el cual la Compaiiia contratara todos
los servicios de capacidad e internet, y colocacion (en el evento de que la Compaiiia lo necesite y New
Access se lo pueda proporcionar), que requiera para el desarrollo de su negocio de forma exclusiva a

NEW ACCESS durante 10 afios mediante un acuerdo mutuo de prestacion de servicio de acuerdo con
los términos y condiciones que estipulan en el contrato.
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UFINET ECUADOR UFIEC S.A.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

18. Contratos (continuacion)
Level 3

El 22 de diciembre del 2016 se suscribi6 un contrato entre UFINET ECUADOR, LEVEL 3 Y UFINET
COLOMBIA el cual tiene por objeto la venta, mantenimiento y operacion de 24 hilos de fibra 6ptica
en la ruta Popayan — Quito, a un plazo de 20 afios con un precio previo pactado de USD 2,023,177 los
cuales serdn cancelados segun el porcentaje de avance en el cual se ubique la fibra optica, 43% para
Ecuador y 57% para Colombia o segin los datos que se determine al momento de entrega de la fibra
optica. El servicio, operacion, mantenimiento y colocacion se actualizara cada 1 de enero segun el IPC
del afio inmediatamente anterior de cada pais. Para pagos adicionales se los facturara previo a la
autorizacion de las partes.

PuntoNet

La compaiiia tiene un contrato con PuntoNet., mediante el cual la compaiiia contratara el servicio
suministro, instalacion, y puesta en operacion de veinticuatro hilos de fibra optica oscura, asi como el
servicio de operacion y mantenimiento, dichos hilos seran entregados a PUNTONET bajo la modalidad
de venta para interconectar las ciudades de Quito — Guayaquil y el servicio de colocacion de en los
nodos de UFINET dispuestos a lo largo de Quito-Guayaquil. El servicio de operacion y mantenimiento
de los hilos de fibra optica entregados bajo modalidad de venta sera exclusivo por UFINET, mientras
dicho cable se encuentre operativo. Por el proyecto Quito-Guayaquil, Puntonet pagara a Ufinet USD
1.844,400,00 por la operacion y mantenimiento USD 228,558.00 por afio, Puntonet pagara a Ufinet el
valor de USD 950.00 por cada rack que se decida utilizar para la ubicacion de los equipos de
comunicaciones, se producira un pago inicial, correspondiente al 30% del importe total.
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UFINET ECUADOR UFIEC S.A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Ufinet Ecuador Ufiec S.A. Y SUBSIDIARIA

INFORMACION SUPLEMENTARIA DE CONSOLIDACION - BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Activos

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total Activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipos, neto
Activo por impuestos diferido
Inversiones en acciones

Otros Activos

Total activos no corrientes

Total activos

BROADBAND
UFINET ECUADOR TOTAL,
UFIEC S.A. COMUNISC:CIONES TOTAL DEBE HABER CONSOLIDADO
83,924 2,936 86,861 - 86,861
616,032 66,952 682,984 - 682,984
. 40,143 40,143 . 40,143
930,467 - 930,467 - 930,467
802,058 17,304 819,362 . 819,362
2,432,481 127,335 2,559,816 - 2,559,816
4,059,390 128 4,059,517 . 4,059,517
13,370 . 13,370 13,370 .
1,832 - 1,832 - 1,832
930,772 9,000 939,772 - 939,772
5,005,363 9,128 5,014,491 13,370 5,001,121
7,437,844 136,463 7,574,307 13,370 7,560,937
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UFINET ECUADOR UFIEC S.A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Ufinet Ecuador Ufiec S.A. Y SUBSIDIARIA

INFORMACION SUPLEMENTARIA DE CONSOLIDACION - BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

UFINET ECUADOR BROADBAND TOTAL
UFIEC SA. COMUNIS(.Z:CIONES TOTAL DEBE HABER CONSOLIDADO

Pasivos y patrimonio 7,437,844 - - - -
Pasivos corrientes:

Préstamos - - - - -
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar -6,872,009 -97,933 -6,969,942 - -6,969,942
Obligacion por beneficios definidos -76,098 - -76,098 - -76,098
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas - - - - -
Pasivos por impuestos corrientes -18,402 -197 -18,600 - -18,600
Total pasivos corrientes -6,966,509 -98,130 -7,064,640 - -7,064,640
Pasivos no corrientes:

Obligacion por beneficios definidos -10,616 - -10,616 - -10,616
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - - - - -
Inversiones Por Pagara - - - 16,920 -16,920
Total pasivos no corrientes -10,616 - -10,616 16,920 -27,536
Total pasivos -6,977,125 -98,130 -7,075,256 16,920 -7,092,176
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UFINET ECUADOR UFIEC S.A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Ufinet Ecuador Ufiec S.A. Y SUBSIDIARIA

INFORMACION SUPLEMENTARIA DE CONSOLIDACION - BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Patrimonio:

Capital pagado

Reserva legal

Reserva facultativa
Utilidades retenidas:

Otras Reservas

Utilidades acumuladas
Reserva Legal

Otros Resultados Integrales
Utilidad Neta Ejercicio 2017
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

BROADBAND
UFINET ECUADOR TOTAL
UFIEC S.A. COMUNISCAACIONES TOTAL DEBE HABER CONSOLIDADO
-600,000 -30,290 -630,290 30,290 -600,000
-500,000 - -500,000 - -500,000
-27,008 - -27,008 - -27,008
-36,213 -36,213 - -36,213
164,033 33,479 197,512 - 197,512
- -2,078 -2,078 - -2,078
-45 - -45 - -45
502,301 -3,231 499,070 - 499,070
-460,719 -38,333 -499,051 30,290 -468,761
-460,719 -38,333 -499,051 30,290 -468,761
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UFINET ECUADOR UFIEC S.A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Ufinet Ecuador Ufiec S.A. Y SUBSIDIARIA
INFORMACION SUPLEMENTARIA DE CONSOLIDACION — ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Cuenta Ufinet Broadband Dic-18 Debe Haber Dic-18
Ventas Netas 2,128,844 512,082 2,640,927 90,156 - 2,550,771
Costo de Ventas 489,217 499,850 989,067 - 90,156 898,911
Utilidad Bruta 1,639,628 12,232 1,651,860 90,156 (90,156) 1,651,860
Gastos de Administracion 1,676,209 8,000 1,684,210 - - 1,684,210
Gastos de Ventas 474,934 - 474,934 - - 474,934
Gastos Financieros 38,191 - 38,191 - - 38,191
Venta de linea de negocio - - - - - -
Otros Ingresos, Neto 45,619 - 45,619 - - 45,619
Utilidad antes de impuestos (504,088) 4,232 (499,856) - - (499,856)
Gasto por imp. a la renta corriente - 1,001 1,001 - - 1,001
Gasto por imp. a la renta diferido (1,787) - (1,787) - - (1,787)
Utilidad/Pérdida Neta (502,301) 3,231 (499,071) 90,156 (90,156) (499,071)
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Notas a los Estados Financieros

Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2018 y 2017

1. Informacion General

La actividad principal de la compafiia de nacionalidad ecuatoriana es la prestacion de servicios de
telecomunicaciones de conformidad con las normas, requisitos y autorizaciones previstas en el
ordenamiento juridico ecuatoriano, tales como: a) La adquisicidn, tenencia, estudio, administracion,
implantacion, gestion, desarrollo, explotacion, arrendamiento, mantenimiento, cesion y transmision a
terceros en los términos mas amplios, directa, o indirectamente, por cualquier titulo, los derechos de uso
y explotacion de infraestructura de telecomunicacion.

La Compaiiia es una sociedad anonima constituida en Quito el 25 de abril de 2016, con el nombre de
UFINET ECUADOR UFIEC S.A., regulada por la Ley de Compaiias, con plazo de duracion de 99 afios
e inscrita en Registro Mercantil del cantén Quito el 02 de mayo 2016.

El domicilio principal de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades es el canton Quito, en la Av.
Naciones Unidas E6-99 entre Shyris y Japon. Edif. Banco Bolivariano.

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, la Compania mantenia 16 y 16 empleados respectivamente
legalmente afiliados, para desarrollar su actividad.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia el 15 de marzo del 2019, y seran presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados
sin modificaciones.

La Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde el ano 2000 utiliza el US dolar como moneda de
circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacién publicada por el Banco Central del
Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los tres tltimos afios:

Indice de
31 de diciembre: Inflacion Anual
2018 0.27%
2017 (0.20%)
2016 1.12%



Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Base de Preparacion y Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para Pymes) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al 31 de diciembre del 2018.
La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros requieren la presentacion de los estados financieros
individuales de la compafiia.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histdrico. El costo historico estad
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en dolares de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso
legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compaiiia.

Toda la informacion es presentada sin centavos y redondeada a la unidad mas cercana excepto cuando se
indica de otra manera.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compatiiia forma parte de la transaccion.

Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de la transaccion, mas los
costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la compra o emision del instrumento
financiero, excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable, cuyos costos de transacciones se
conocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método del interés
efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afno.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos financieros se revisan
para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.



Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para
las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra
la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el
estado de resultado integral.

La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiera de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

. Efectivo en caja, bancos y equivalentes de efectivo, incluyen el efectivo en caja, y depdsitos en
bancos locales, los fondos son de libre disponibilidad.

« Deudores comerciales, incluyen facturas por prestacion de servicios, que no se cotizan en el
mercado activo, con plazos menores a un afio, no generan interés.

« Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, generadas principalmente por venta de acciones y
pagos a nombre de Compaiia sin fecha de vencimiento y sin interés.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya incurrido en
la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva,
cuando los términos incluyen crédito mayor de un afo.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones la Compaiiia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:
« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y

prestacion de servicios, con plazos normales menores a un aflo, no generan interés.
« Préstamos bancarios, generados por préstamos recibidos con plazo e intereses acordados.
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compaiiia estan representados por las acciones ordinarias y nominativas que constituyen el capital
pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte menor.
Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos estimados de terminacion y los gastos necesarios para la venta.

La Compainia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del periodo,
constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren sobrevalorados. Cuando las
circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir, o cuando exista clara
evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econdémicas,
se procede a revertir el valor de la misma.

Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades, planta y equipos se miden al costo de adquisicion menos la depreciacion
acumulada y pérdida por deterioro cuando ésta ultima corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El valor residual,
la vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce
la venta o el retiro.
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Deterioro del Valor de Activos

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacidon se someten a prueba de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que el valor en libros del activo excede su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendrian de su venta o valor en
uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que se generan flujos de efectivo identificables (unidad generadora de efectivo). Se reconocerd una
pérdida por deterioro en el estado de resultados del periodo, si el valor en libros del activo o su unidad
generadora del efectivo excede su valor recuperable.

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de
los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compafia determine los flujos de
efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta corriente y el gasto de
impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de las autoridades
tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando las tasas impositivas vigentes
a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el afio 2018 y 2018, mas cualquier ajuste al
impuesto por pagar en relacion con afios anteriores.

La gerencia evalua periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el valor en
libros de los activos y pasivos para proposito de informacidon financiera y los montos usados para
propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacion)

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.
Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de las utilidades
imponibles estimadas futuras, es probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en cada fecha del
balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades imponibles futuras. Cualquier
ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen excluyendo el
impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las compras de bienes y servicios
no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo
de adquisicion o como parte del gasto, seglin corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que corresponde pagar
a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera.

Beneficios a funcionarios — Beneficios Definidos
Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de reserva,
vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre la base del devengado en
relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con los empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de una entidad
de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos beneficios por
terminacion no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se reconoceran en resultados como gasto en
el periodo en que ocurren.
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios a funcionarios — Beneficios Definidos (continuacion)
Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estan estipuladas en el Cédigo de Trabajo
del Ecuador y las constituyen:

Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio (continuacion)

« La jubilacion patronal, pagadera en el momento de la jubilacion de los empleados que por veinte
afios 0 mds presten servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia.

« La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitada por la Compaiiia o por un empleado mediante solicitud escrita ante el
inspector de trabajo, a cambio de sus servicios proporcionados a la Compaiiia en el periodo actual
y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la reserva
matematica, determinado por un actuario independiente, en base al método de unidad de crédito
proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas incluyen la tasa de descuento (tipo de
interés de bonos del estado pagaderos en plazos similares a los de las correspondientes obligaciones); tasas
de incremento salarial, mortalidad y cesantia; edad; sexo; afios de servicios; y monto minimo de pensiones
jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos cargados a los
resultados del periodo. Este costo esta constituido por el costo del servicio presente, el interés sobre el
pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes
por la experiencia y cambios en los supuestos actuariales

La provision por jubilacion patronal y la bonificacion por desahucio no estan financiadas a través de un
fondo.

Reserva Legal

La Ley de Compainias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad anual para
reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible
para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a
absorber pérdidas incurridas.

Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los directivos de la Compaiiia se reconoce cuando se aprueba el pago por
parte de Junta General.
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Reserva Legal (continuacién)

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extrajeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menos imposicion o de personas naturales no residentes
en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer el beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique, al ingreso gravado dependera de quién
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la méaxima tarifa de
impuesto a la renta para las personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista
para sociedades (22% o 25%)).

Los residentes en paraisos fiscales estan sujetos a una tasa del impuesto a la renta del 28%.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerard como pagos de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaiia y el monto pueda ser medido confiable. Las ventas son reconocidas netas de
devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han transferidos los derechos y beneficios
inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Los ingresos provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar los mismos.
Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes o servicios, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan, y
se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y
gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se presentan netos en las
cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a
la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos
anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacioén no es probable que
tenga lugar una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados, sino
que son revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacidon que se tenga a esa
fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan descontando el
flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de impuesto que refleje el valor
del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la obligacion.

Juicio y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que la
Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de ingresos,
gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinion de la Administracion, tales juicios y estimaciones
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Presidencia Ejecutiva y Gerencia de
la Compaiiia a la fecha del balance, son los siguientes:
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicio y Estimaciones Contables (continuacion)

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requieren la medicion de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como
de los no financieros. La Compafia utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propositos de: (i) reconocimiento inicial, (ii) revelacion y (iii) cuando existen indicios de deterioro
tratindose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF para PYMES los valores razonables se
clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables
usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

- Nivel I: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en niveles
distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea
significativa a la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable
se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

Deterioro de Cuentas por Cobrar a Clientes

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias historicas de
incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las condiciones econdmicas y
crediticias actuales. El incremento en la estimacioén de cuentas incobrables es registrado en resultados.

Provision para Obsolescencia de Inventarios
La provision para obsolescencia de inventarios y de lento movimiento es determinado por la Compaiiia en
base a la evaluacion por items equipos, accesorios y materiales. Se requiere una provision del 100% para

aquellos danados y obsoletos. El incremento en la provision para inventarios obsoletos y dafiados es
registrado en resultados integrales del afio.
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Juicio y Estimaciones Contables (continuacion)

Vida Util y Valor Residual de Propiedad, Planta y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son revisados al final de

cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
Las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion son como sigue:

Ainos de vida util estimada,

Minima Maxima
Vehiculo 5 5
Muebles y enseres 10 10
Equipo de computacion 3 3
Instalaciones e infraestructura 20 20
Equipos de comunicacion 10 10

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado utilizando
valuaciones actuariales realizadas al final de cada ano. Las valuaciones actuariales implican varias
suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.
Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion (continuacion)

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales fueron las siguientes:

31 de Diciembre

2018 2017
% %
Tasa de descuento 8,21 8,26
Tasa de incremento salarial 3,91 2.50
Tasa de rotacion (promedio) - 7.69
Tabla de mortalidad e invalidez (2018 y 2017: TM IESS 2002) (20.00)
Antigiliedad para jubilacion 25 anos 25 afos

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compaiia al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios, acude con
profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir discrepancia con el organismo de control tributario
(Servicios de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicio y Estimaciones Contables (continuacion)

Debido a que la Compaiiia considera remota la posibilidad de litigios de carécter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningtn pasivo contingente relacionado con
impuestos.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base
de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacién
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidon de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas en el resultado
del periodo.

Incluyen las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por
planes de beneficios definidos provenientes de los ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias
entre las suposiciones actuariales previas y los sucesos ocurridos en el ano) y los efectos de los cambios
en los supuestos actuariales

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financieros.

3. Efectivo en Caja, Bancos y Equivalentes de Efectivo

Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

31 de
Diciembre
2018 2017
(US Dolares)
Caja 639 256
Bancos 83,286 73,974

83,924 74,230
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)
4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de
Diciembre
2018 2017
(US Dolares)
Deudores Comerciales:
Clientes nacionales 621,719
(-)Provision cuentas incobrables -99,253 280,131
522,467 280,131
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo proveedores nacionales 127 1,025
Anticipo empleados 11,524 1,480
Anticipo contratistas 18,917 -
Otras cuentas por cobrar - -
553,034 282,636

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por prestacion de servicios con un plazo de hasta 60
dias y no generan intereses.

Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es como sigue:

31 de
Diciembre
2018 2017
(US Dolares)
Por vencer 483.048
Vencidos:

0-30 34,500 254,147
31-90 59,120 22,503
90- adelante 45,050 3,481

621,718 280,131
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

5. Partes Relacionadas

Las cuentas por cobrar y pagar accionistas y compaiias relacionadas, consistian de lo siguiente:

Por pagar

UfinetTelecon
Ufinet Latam

Clasificacion:
Corriente
No Corriente

Naturaleza
de Relacion

Relacionada

Relacionada

Pais

Espana
Espafia

31 de
Diciembre
2018 2017
(US Dolares)

251,791 1,500,000
3,048,239 850,000
3,300,030 2,350,000
3,300,030 2,350,000
3,300,030 2,350,000

Las cuentas por pagar relacionados representan principalmente préstamos para capital de trabajo, con
fecha de vencimiento en 2019 a una tasa de interés de 7,97% a 8,46%.

6. Inventarios

Los inventarios consistian de lo siguiente:

Importaciones en transito

Inventario Equipos

31 de
Diciembre

2018 2017

(US Ddélares)

117,632 -
812,835 1,484,103

930,467 1,484,103
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

Administracion y Alta de Direccion

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compaiiia,
incluyendo al Presidente Ejecutivo, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31
de diciembre del 2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la Gerencia clave

La gerencia clave de la Compaiiia es representada por el presidente ejecutivo y la gerencia financiera,
durante los afios 2018 y 2017, los importes reconocidos como honorarios profesionales y otras
bonificaciones de la gerencia de la Compaiia, se presenta como sigue:

31 de
Diciembre
2018 2017
(US Ddlares)

Pagos Anticipados:
Sueldos Fijos 27,000 18,665
Honorarios 20,000 18,000
Bono Carlos Riego 168,550 -

215,550 36,665

7. Propiedades y Equipos, neto
Propiedades y equipos esta conformado como sigue:
31 de
Diciembre
2018 2017
(US Délares)

Muebles y enseres 32,460 32,460
Equipos de computacion 29,658 22,503
Equipo de comunicacion 366,441 366,441
Equipo de
infraestructura 188,958 188,958
Vehiculo 79,182 79,182
Construcciones en curso 3,517,519 -

4,214,218 689,544
Depreciacion y Amortizacion acumulada -154,828 -80,652
4,059,390 608,892

22



Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

7. Propiedades y Equipos, neto (continuacion)

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Costo o Valuacion:

Saldo al 31 de Diciembre del 2017
Adiciones
Reclasificacion crédito
Reclasificacion débito
Ventas y/o bajas

Saldo al 31 de Diciembre del 2018

Depreciacion o deterioro:

Saldo al 31 de Diciembre del 2017
Depreciacion
Reclasificacion crédito
Reclasificacion débito
Ventas y/o bajas

Saldo al 31 de Diciembre del 2018

Valor neto al 31 Diciembre del 2017
Valor neto al 31 Diciembre del 2018

Muebles y Equipos de Eqmpo d‘e' . Equipo de Construcciones Vehiculo Total
enseres computacién comunicacion infraestructura en curso
(US Délares)
32,460 22,503 366,441 188,958 - 79,182 689,544
- 7,155 - - 3,517,519 - 3,524,674
32,460 29,658 366,441 188,958 3,517,519 79,182 4,214,218
(634) (4,764) (44,861) (11,128) - (19,265) (80,652)
(3,917) (8,333.23) (36,641) (9,447.57) - (15,837) (74,176)
(4,551) (13,097) (81,502) (20,576) - (35,102) (154,828)
27,909 17,739 321,580 177,830 3,517,519 59,917 608,892
27,909 16,561 284,939 168,382 3,517,519 44,080 4,059,390

Las construcciones en curso representan las obras de infraestructura que se estan desarrollando (tendido
de fibra 6ptica Quito-Tulcan-Guayaquil) y que tienen una fecha de culminacién en el 2019.

8. Inversiones en Asociadas

Las inversiones en acciones estan constituidas como sigue:

Inversiones en acciones:

Broadband

Clasificacion:
Corriente
No corriente

N° de Acciones

13,370

% de participaciéon

31 de Diciembre

2018 2017
(US Ddlares)
99,99 % 13,370 13,370
13,370 13,370
13,370 13,370
13,370 13,370
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

8. Inversiones en Asociadas (continuacion)

Inversiones en Asociadas representan acciones de la compania Broadband. El total de las acciones que
posee representan 13,370 acciones a un precio de US $ 1.00 cada accion, la participacion accionaria
representa el 99,99% del paquete accionario.

9. Otros activos

Los otros activos no corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2018 2017
(US Dolares)
Otros activos no corrientes:
Propiedad intelectual 1,112,288 1,112,288
Garantias por arriendos 12,500 13,000
Garantia por concesion 62,997 60,000
Amortizacion Propiedad intelectual -194,018 -98,599

993,767 1,086,689

Los movimientos de la cuenta amortizacion propiedad intelectual por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2018 y 2017 fueron como sigue:

31 de Diciembre

2018 2017
(US Dolares)
Otros activos no corrientes:
Saldo al Inicio del aiio -98,599 -3,180
Amortizacion Anual -95,419 -95,419
Bajas o Reversiones - -
Saldo al final del aiio -194,018 -98,599
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

Cuentas por pagar proveedores:
Cuentas por pagar proveedores locales

Cuentas por pagar proveedores exteriores

Otras cuentas por pagar:

Otras cuentas por pagar
Tarjetas por pagar
Sueldos empleados
IESS por pagar

Provisiones

Corriente

No corriente

31 de diciembre

2018 2017
(US Délares)

1,824,430 326,670
- 46,182
1,824,430 372,852
238,511 64,114
2,846 1,168
5,700 7,155
7,556 5,365
41,276 29,153
295,889 106,956
2,120,319 479,807
2,120,319 479,807

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios pagaderos con

plazo de hasta 30 dias y sin interés.
11. Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

Corriente:

Participacion Trabajadores
Obligaciones empleadas
Provisiones

No corriente:

Jubilacion patronal — beneficios post empleo
Bonificacion por desahucio — beneficios por terminacion

31 de
Diciembre
2018 2017
(US Dolares)

- 12,867
162,095 -
162,095 12,867
5,179 290
5,437 393
10,616 683
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

11. Obligacion por Beneficios Definidos (continuacion)

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por el afio terminado
el 31 de Diciembre del 2018 y 2017, fueron como sigue:

ter]c)efﬁrc lsllllle(e)ldo cua]:f(f lsl:ll:e)ldo Vacaciones F;;(::zv(:te Aportes IESS

(US Ddlares)
Saldos al 31 de diciembre 2017 -1,722 -2,473 -8,672 -15,390 5,012
Provisiones -20,039 -6,064 -11,686 -1,446 -60,903
Pagos 19,406 5,725 6,318 440 60,450
Saldos al 31 de diciembre 2018 -2,355 -2,812 -14,040 -16,396 4,558

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal y desahucio fueron como
sigue:

31 de
Diciembre
2018 2017
(US Dolares)
Saldos al 31 de diciembre 2017 12,867 3,003
Provisiones 38,229 34,824
Pagos -31,449 -24,960
Saldos al 31 de diciembre 2018 19,648 12,867
Jubilacion Bonificacion Total
Patronal por Desahucio
(US Dolares)
Saldos al 31 de diciembre 2017 290 393 683
Pagos -285 5,044 4,760
Reverso - - -
Provisiones - - -
Saldos al 31 de diciembre 2018 5 5,437 5,443

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2018 y 2017 por un actuario independiente.
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

Saldos del impuesto a la renta diferido.

12. Pasivos diferidos

Al 31 de diciembre del 2018, pasivos diferidos representan el registro de la facturacion al cliente
CENTURY LINK segun contrato firmado el 22 de diciembre del 2016 por veinte afios el cual establece
que se reconocera el ingreso a medida que se entregue el servicio, sin embargo, se emitieron la totalidad
de las facturas en el ejercicio economico 2018, generando y cancelando el impuesto al valor agregado,
registrando el total ingreso en el pasivo diferido. Para los reportes tributarios se debera realizar una
conciliacion entre las ventas mensuales reportadas en el formulario 104 y las ventas anuales del formulario

101 donde se tendra que explicar la diferencia no conciliada entre estos formularios.

13. Impuestos
Activos y pasivos por Impuestos corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de
Diciembre
2018 2017

(US Dolares)
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado (IVA) y retenciones 701,611 323,248
Retenciones en la fuente 100,446 44,443

802,058 367,691

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones de IVA por pagar 3,680 4,983
Retencion en la fuente por pagar 14,539 10,991
Impuesto al valor agregado (IVA) -

18,219 15,974

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31 de Diciembre

del 2018 y 2017 fueron como sigue:

31 de
Diciembre
2018 2017

(US Dolares)
Saldo a principio del afio - 13,083
Provision con cargo a resultados - -
Pagos - -13,083
Saldo al final del afio - -
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)
13. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, fue como sigue:

31 de
Diciembre
2018 2017

(US Dolares)
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a la renta -504,088 -164,033
Mas (menos) partidas de conciliacion:
Otras rentas exentas - -
Gastos no deducibles nacional 10,813 10,813
Gastos no deducibles del exterior - -
Utilidad (pérdida) Gravable -493,275 -153,220
Tasa del impuesto 0 0

Impuesto a la renta - -
Anticipo del impuesto a la renta - -
Impuesto a la renta causado - -
Retenciones en la fuente aflo actual 53.284 47.162
Crédito tributario de afios anteriores - -

Impuesto a la renta por pagar

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue.

Diferencias
temporarias  Cargo A
activos Otros Cargo a
diferidos  Resultados estado de
2018 Integrales  resultados
(USD Ddlares)
Activo por impuesto diferido:
Provision para desahucio 759.5 23.25 -782.75
Provision para jubilacion patronal 1072 -68.25 -1003.75
1831.5 -45 -1786.5
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

13. Impuestos (continuacion)

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 25%.

Sin embargo, en el caso de que exista participacion directa o indirecta de socios, accionistas, participes,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, la
tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion serd de 28%, y en el caso de que la participacion sea igual
o mayor al 50%, la tarifa sera del 28% sobre todos los ingresos de la sociedad.

Esta tarifa de 28% también se aplicard a toda la base imponible de la sociedad si se incumple el deber de
informar la composicion societaria de los accionistas, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

La compaiiia esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de impuesto a la renta del
periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente periodo, el que es calculado
mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el periodo
anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la Administracion
para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca (i) en tres afios,
contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis
afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren
declarado en todo o en parte; y (iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion
practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

Con fecha 18 de diciembre del 2018 fue publicado el Decreto Ejecutivo No. 617, donde se expide el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

A continuacion, referimos los cambios tributarios mas destacados de la mencionada Ley:

a) Ley Organica de Régimen Tributario Interno

e Las entidades del sector financiero popular y solidario podran también participar en los procesos
de fusion y beneficiarse de la exencion de Impuesto a la Renta.

e Exoneracion por un periodo de tres afios en el pago del Impuesto a La Renta para aquellas

microempresas que inicien sus actividades econdmicas a partir de la vigencia de la presente ley.
Se considerara desde el primer afio en el que la microempresa genere ingresos operacionales.
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)
13. Impuestos (continuacion)

e Seagrega a las deducciones al Impuesto a la Renta los pagos efectuados por concepto de desahucio
y de pensiones jubilares, que no prevenga de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores.

e Se agrega la posibilidad de deducir hasta el 10% del valor por la adquisicion de bienes o servicios
a organizaciones de la economia popular y solidaria que se encuentren dentro de los rangos para
ser consideradas microempresas.

e Se establece la obligacion de llevar contabilidad a todas las sociedades, asi como también a las
personas naturales y sucesivas indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal inmediato
anterior sean mayores a US$300.000, incluyendo ademas las personas naturales que desarrollen
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, profesionales, comisionistas, artesanos,
agentes, representante y demas trabajos autonomos.

e Posibilidad de aplicar las normas de determinacion presunta en el caso de liquidaciones de pago
por diferencias en la declaracion.

e Se establece nuevamente la tarifa del 25% en el Impuesto a la Renta para sociedades. En el caso
de aquellas sociedades que tengan accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares en

e paraisos fiscales, la tarifa aumenta del 25% al 28%. El porcentaje de 28% también sera aplicado a
las sociedades que no informen sobre la participacion accionaria y societaria al Servicio de Rentas
Internas y a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. Para establecer la base
imponible de sociedades consideradas microempresa, se deberd deducir adicionalmente un valor
equitativo a una fraccion bésica gravada con tarifa cero de Impuesto a la Renta para personas
naturales.

e Se establece el beneficio de la rebaja de tres puntos porcentuales en el Impuesto a la Renta para
alas sociedades que tengan condicion de micro y pequefias empresas, asi como parra aquella que
tengan la calidad de exportadores habituales, siempre que en el respectivo ejercicio fiscal se
mantenga o incremente el empleo.

e En lo relacionado al anticipo de impuesto a la renta se destacan las siguientes modificaciones;

a) No se considerara para el caculo del anticipo, en el que respecta al rubro de costos y gastos, los
sueldos y salarios, décimos, asi como tampoco los aportes patronales al seguro social y
obligatorio;

b) Al igual que la norma vigente al momento, se establece la posibilidad de la devolucion del
anticipo cuando se haya visto afectada significativamente la actividad econdémica del sujeto pasivo
en el ejercicio fiscal respectivo y siempre que este supere el impuesto causado, agregando también
que lo mencionado no puede exceder el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los
contribuyentes en general, definido por el Servicio de Rentas Internas. La Administracion
Tributaria podra fijar un TIE promedio por segmentos.
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

13. Impuestos (continuacion)

Se faculta al Servicio de Rentas Internas, a devolver el excedente entre el anticipo pagado y el
impuesto causado, siempre y cuando se verifique que se ha aumentado o mantenido o incrementado
el empleo neto, ademds de cumplir requisitos que se estableceran en el Registro.

Se modifica el monto respecto del cal se establece la obligatoriedad de utilizar el sistema financiero
a efectos tributarios (bancarizacion de las transacciones), pasando de US$5.000 a US$1.000.

Se establece una “sancion por ocultamente patrimonial” por el valor de uno por mil del valor total
de los activos o del uno por mil de los ingresos (el que sea mayor), por mes o fraccion de mes, a
aquellos sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas Internas la informacion real de su
patrimonio en el exterior.

b) Con relacion a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador

Devolucién para exportadores habituales: Se establece la devolucion del ISD en la exportacion de
materias primas y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos

productivos de bienes que se exporten en un plazo no mayor a 90 dias sin intereses. Las materias
primas y bienes de capital seran definidos por el Comité de Politica Tributaria.

Amplia la base de sujeto pasivo del impuesto mensual a los activos en el exterior a entidades
privadas del mercado de valores y otras sujetas al control de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, conforme lo que dictamine la Junta.

Se elimina el Capitulo IIT “Creacion del impuesto a las tierras rurales”, del titulo cuarto “Creacion
de impuestos reguladores”.

¢) Con relacion al Codigo Tributario

Se establece la posibilidad de declarar masivamente la extincion de obligaciones que por cada
contribuyente sean de hasta un salario basico unificado, siempre y cuando a la fecha de la emision
de la respectiva resolucion de extincion se hayan cumplido los plazos de prescripcion de la accion
de cobro, hayase o no iniciado la accion coactiva.

Se establece la posibilidad, para el coactivo, para que pueda hacer cesar o reemplazar las medidas
precautelares, garantizando la totalidad de la obligacion, justificando documentadamente una
garantia para el efecto.

d) Disposiciones Adicionales Relevantes

Los sujetos pasivos que tengan actualmente una década con el Servicio de Rentas Internas desde
medio salario basico unificado (US$193), hasta los cien salarios basicos unificados (US$38.600),
incluidos tributos, intereses, y multas, tendran un plazo de 120 dias para presentar una facilidad de
pagos de dichas de deudas hasta 4 afios sin garantias. Una vez solicitada las facilidades de pago se
suspendera la coactiva, conforme lo establecido en el Codigo Tributario.
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

13. Impuestos (continuacion)

Pagos mediante tarjetas de crédito o de débito hasta US$ 1,000.

Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio, utilidades; asi como
de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad de
sociedades residentes en paraisos fiscales u otra jurisdiccion del exterior.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afios contados a partir de
Mayo 20, del 2016, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, estdn exoneradas del pago del
impuesto a la renta durante 5 afios.

Reformas Tributarias

Los empleados tendran una deduccién adicional del 100% por los gastos de seguros médicos
privados y/o medicina pre pagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura
sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario neto, y que la
contratacion sea con empresas domiciliadas en el pais.

El SRI podra disponer la devolucion del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad econdmica del contribuyente, siempre que este supere el
impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes definidos por la Administracion Tributaria.

Estdn obligados a presentar el anexo de participes, socios, miembros del directorio y
administradores, las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras residentes en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes.

14. Instrumentos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, corresponde a financiamiento con proveedores
del exterior y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones de la Compainia. La Compaiiia cuenta con deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo que provienen
directamente de sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen
a continuacion:
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

14. Instrumentos Financieros (continuacion)
Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un instrumento
financiero fluctiie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los
precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de interés y el riesgo de
moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen los depdsitos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2017, la Compaifiia no mantenia financiamiento con entidades financieras.
Los flujos de caja operativos de la Compaiiia son sustancialmente independientes de los cambios
de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinioén de la gerencia, la Compaiiia no tiene
una exposicion importante a los riesgos de tasas de interés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiia realiza sus operaciones
principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais,
por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

Las politicas de administraciéon de riesgo crediticio se encuentran presente en el efectivo y
equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes y otros, la cartera por cobrar que se
mantiene es recuperable.

La compaiia ofrece plazo de crédito comercial a sus clientes entre 30 a 60 dias y no mantiene
saldos significativos en cuentas por cobrar por lo tanto se concluye que el riesgo crediticio es bajo

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos, asi como la exposicion al crédito de
clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas. La compaiiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene
cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Riesgo de Liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto
y largo plazo. El objetivo de la Compaiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compaiiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la

administracion para financiar las operaciones de la Compaiia, y para mitigar los efectos en el
cambio de flujo de efectivo.
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

15. Patrimonio
Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2018, el capital consiste de 600,000 acciones ordinarias con un valor
nominal unitario de US$1.00.

Al 22 de diciembre del afio 2018, la compania recibio USD 500,000 de UFINET LATAM para
aumento del capital, al cierre del ejercicio esta capitalizacion no fue escriturada.

La distribucion de las acciones es como sigue:

% Valor 31 de
Accionistas Nacionalidad  Participacion Nominal Diciembre
2018 2018 Unitario 2018
(US Dolares)
Ufinet Guatemala S.A. Guatemala 0.0003% 2 1 2
Ufinet LATAM S.L.U. Espaifia 99.997% 599,998 1 599,998
100.0000% 600,000 600,000
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

16. Gastos de Administracion y ventas

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

Sueldos

Beneficios sociales
Honorarios profesionales
Arriendos

Mantenimiento y reparaciones
Suministros y materiales
Transporte

Seguros y reaseguros

Gasto de Publicidad

Gasto de Gestion

Impuestos y contribuciones
Gastos de viaje
Depreciaciones y amortizaciones
Intereses y gastos financieros
Otros

17. Compra de Linea de Negocio

31 de Diciembre

2018 2017
(US Délares)
256,362 217,390
359,717 70,670
186,015 133,831
249,506 69,265
230,830 92,665
26,132 21,352
- 6,661
24,826 21,661
2,410
128,202 148,724
2,570 4,105
44,368 31,297
172,330 67,160
268,223
237,841 272,117
2,189,334 1,156,898

En junio de 2016, UFINET ECUADOR UFIEC S.A., suscribié un contrato de alianza comercial y
compraventa de activos con NEW ACCESS S.A., mediante el cual UFINET ECUADOR UFIEC S.A.
recibe una cesion parcial de acciones de la compafiia BROADBAND S.A., la suscripcion de un contrato
de reventa de servicios de portadores, la cesion de derechos de ciertos contratos con clientes finales de
negocio mayorista y la transferencia de ciertos activos (mobiliarios, equipos e inventarios).
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

18. Contratos
New Access

La compaiiia tiene un contrato con New Access S.A., mediante el cual la Compafiia contratara
todos los servicios de capacidad e internet, y colocacion (en el evento de que la Compafiia lo
necesite y New Access se lo pueda proporcionar), que requiera para el desarrollo de su negocio de
forma exclusiva a NEW ACCESS durante 10 afios mediante un acuerdo mutuo de prestacion de
servicio de acuerdo con los términos y condiciones que estipulan en el contrato.

Level 3

El 22 de diciembre del 2016 se suscribio un contrato entre UFINET ECUADOR, LEVEL 3 Y
UFINET COLOMBIA el cual tiene por objeto la venta, mantenimiento y operacion de 24 hilos de
fibra Optica en la ruta Popayan — Quito, a un plazo de 20 afios con un precio previo pactado de
USD 2,023,177 los cuales seran cancelados segun el porcentaje de avance en el cual se ubique la
fibra optica, 43% para Ecuador y 57% para Colombia o segiin los datos que se determine al
momento de entrega de la fibra optica. El servicio, operacion, mantenimiento y colocacion se
actualizard cada 1 de enero segtn el IPC del afio inmediatamente anterior de cada pais. Para pagos
adicionales se los facturara previo a la autorizacion de las partes.

PuntoNet

La compaiiia tiene un contrato con PuntoNet., mediante el cual la compafiia contratara el servicio
suministro, instalacion, y puesta en operacion de veinticuatro hilos de fibra optica oscura, asi como
el servicio de operacion y mantenimiento, dichos hilos seran entregados a PUNTONET bajo la
modalidad de venta para interconectar las ciudades de Quito — Guayaquil y el servicio de
colocacion de en los nodos de UFINET dispuestos a lo largo de Quito-Guayaquil. El servicio de
operacion y mantenimiento de los hilos de fibra optica entregados bajo modalidad de venta sera
exclusivo por UFINET, mientras dicho cable se encuentre operativo. Por el proyecto Quito-
Guayaquil, Puntonet pagara a Ufinet USD 1.844,400,00 por la operacion y mantenimiento

USD 228,558.00 por afo, Puntonet pagara a Ufinet el valor de USD 950.00 por cada rack que se
decida utilizar para la ubicacion de los equipos de comunicaciones, se producira un pago inicial,
correspondiente al 30% del importe total.
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

19. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (31 de marzo
del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administraciéon puedan tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos, excepto por el aumento de capital que se realizo
mediante escritura publica con fecha 4 de febrero de 2019 en el Registro Mercantil por un monto
de USD 450,000 y USD 50,000 como Reserva Facultativa.
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