COPOWER-EC S.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA EL ANO
QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

COPOWER-EC S.A.. es una Compainiia constituida en el Ecuador mediante escritura publica otorgada
por el notario Trigésimo del Distrito Metropolitano de Quito, el 31 de marzo de 2016, inscrita en el
registro mercantil con fecha 05 de abril del 2016

El capital suscrito y pagado fue de US$ 1000 que representan 1000 acciones de US$1 dolar

Su objeto social consiste en la realizacion de actividades de operacion de instalaciones de generacion
de energia eléctrica, por diversos medios, térmica, nuclear, hidroeléctrica, solear, mareal y de otros
tipos incluso energia renovables.

2, BASES DE ELABORACION Y POLITICAS CONTABLES

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera -NIIF para PYMES emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB). Estan presentados en délares de Estados Unidos de América.

2.1 Bases de preparacion - Los estados financieros de COPOWER S.A.. Comprenden los estados
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha.

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) para PYMES desde el inicio de sus operaciones, por tanto no
existié cambio en sus bases de elaboracién asi como en sus politicas contables.

2.2 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, caja y depdsitos que se
pueden transformar rapidamente en efectivo.

2.3 Propiedades y Equipo

2.3.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.3.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.3.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida util (en
afnos)
Muebles y Enseres 10

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias - Los ingresos se calculan al valor
razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacidon o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo méas cercano en el que se conocen.

Impuesto a las ganancias - El gasto por impuestos a las ganancias representa el impuesto
corriente por pagar

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - La mayoria de las ventas se realizan con
condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses.
Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas por
cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada
periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

Acreedores comerciales - Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses.

Préstamos - Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés
efectivo y se incluyen en los costos financieros.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccién

EFECTIVO Y BANCOS

Durante los afios 2018 y 2017, la existencia de dinero en efectivo y bancos se registré por US$ 13953
y US$ 15569 respectivamente.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 incluyen cuentas por cobrar comerciales.

Otras cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar locales

Total

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada y deterioro

Total

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:

Otras cuentas por pagar
Socios

Total

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. délares)

4.347 4.287
__ 4287 4287
Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. ddlares)

1.111 1.111
(222) (111)

888 1.052

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. ddlares)

1.257 1.257
24.858 19.858
26.115 21.115



7 IMPUESTOS

Conciliacion Tributaria.- contable del impuesto a la renta.- Una reconciliacién entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Perdida segun estados financieros (1668) (2.410)
Mas Gastos no deducibles
Igual Pérdida Gravable

Impuesto a la renta cargado a resultados - -

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias por lo que todas
son susceptibles a revision.

Aspectos Tributarios

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atracciéon de
inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del
Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

¢ Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018. Adicionalmente,
aplicacion de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones),
servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

¢ Aplicacion de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones), servicios
basicos, créditos educativos y becas, obligaciones con Gobiernos Auténomos Descentralizados -
GADS, empresas publicas amparadas por la LOEP, impuestos vehiculares, Superintendencia de
Compaifiias, Valores y Seguros, Contraloria General del Estado; y demas entidades que
eventualmente pudieren acogerse a la ley. Existen plazos y condiciones diferentes dependiendo el
tipo de entidad.

e Exoneracién del Impuesto a la Renta-IR y anticipo, para sectores priorizados y sujeto a la
generacion de empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaquil (por 8 afios), zonas no
urbanas de Quito y Guayaquil (por 12 afos) y sectores fronterizos (por 15 afos), siempre que la
inversion se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacion de la Ley.



e Exoneracién del Impuesto a la Renta-IR y anticipo, sujeto a la generacion de empleo neto, para
industrias basicas en todo el pais (por 15 afios) y sectores fronterizos (por 20 afios), siempre que
la inversion se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacién de la Ley.

¢ Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a la renta calculados después del
pago del IR, distribuidos por sociedades nacionales o extrajeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador. No aplica exoneracion si el beneficiario efectivo es una persona natural residente en
Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre
sus beneficiarios efectivos.

e Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR del 28% a partir del afio 2019. El
porcentaje 25% se mantiene, asi como también el 22% para micro, pequefias empresas,
exportadores habituales.

e Se establece el IR unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.

e Reduccion tarifa IR en reinversion de utilidades, para impulsar el deporte, cultura, desarrollo
ciencia, tecnologia e innovacion.

e El porcentaje de retencion sobre dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de IR para personas naturales (35%) y la tarifa de
IR aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible.

e Modificacion de la férmula para determinar el Anticipo de IR correspondiente al ejercicio fiscal
2019 en adelante.

¢ Anticipo de IR. Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del proximo afio
(tercera cuota - abril del siguiente afo); se elimina devolucién del anticipo mediante el tipo
impositivo efectivo (TIE); y, se contempla la devolucion del valor del anticipo que sobrepase al
valor del IR causado para sociedades (eliminacién impuesto minimo)

e Se agregan bienes y servicios con tarifa 0% de IVA, tales como: materia prima e insumos
(semillas, bulbos, plantas) para el sector agropecuario, acuicola y pesquero importados o
adquiridos en el mercado interno, y partes y piezas para tractores de llantas de hasta 200hp; y
maquinaria de uso agropecuario, acuicola y pesca, partes y piezas, de acuerdo con los Decretos
que emita el Presidente, entre otros.

e Conrespecto al IVA, se establecen las siguientes reformas:

- IVA en compras: Uso de crédito tributario de IVA en compras locales e importaciones hasta
dentro de 5 afos desde la fecha de pago.

- Retenciones: Devolucion o compensacion del crédito tributario de retenciones de IVA hasta
dentro de 5 afos desde la fecha de pago.

- Exportacion de servicios: Devolucién de IVA en exportacion de servicios segun lo determine el
Comité de Politica Tributaria.

- Viviendas de interés social: Devolucién de IVA en construccion de vivienda de interés social.

- Medios electronicos: Se elimina la devolucién de IVA por uso de medios de pago electronicos.

- Devolucion del 50% del IVA pagado en actividades de producciones audiovisuales, televisivas
y cinematograficas.

e Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.
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e Devolucion a los exportadores de servicios de los pagos realizados por concepto de ISD que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité PT.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos
resumimos a continuacion:

e Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la
prestacion del servicio, sin contar con los activos, personal, infraestructura o capacidad material,
directa o indirectamente, para prestar los servicios o producir; o bien que dichos contribuyentes se
encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

o Establece las condiciones para la exoneracion de IR de microempresas.
e Disposiciones referentes a deduccién de jubilacién patronal y desahucio.

e Condiciones para la deduccion adicional de costos y gastos para el sector de Economia Popular y
Solidaria.

e Sociedades emisoras de tarjetas de crédito, se establece que las sociedades emisoras de tarjeta
de crédito o débito que paguen a no residentes deberan aplicar las retenciones correspondientes.

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No. 336 del 27 de
septiembre de 2018, se reformd el articulo correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos
realizados al exterior del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno,
estableciendo que las sociedades emisoras de tarjetas de crédito o de débito que por cuenta de
terceros paguen, acrediten o envien ingresos gravados a favor de personas no residentes deberan
efectuar la retencién conforme las tarifas previstas en la ley, en aquellos casos y cumpliendo las
condiciones, limites y requisitos, que establezca el SRI mediante resolucion.

e Informe de Cumplimiento Tributario (ICT), el SRI mediante resolucién establecera quienes son los
contribuyentes obligados a presentar el ICT y definira el alcance de la revisién del auditor.

e Se permite la generacion de impuesto a la renta diferido activo a partir del afio 2018 por el gasto

no deducible correspondiente a la provisién por jubilacién patronal y desahucio el cual podra ser
utilizado unicamente al momento del pago por dichos conceptos.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - E| capital social autorizado consiste de $ 1.000 de participaciones de US$1 valor
nominal unitario.



REPUBLICA DEL ECUADOR

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS DEL ECUADOR
REGISTRO DE SOCIEDADES

SOCIOS O ACCIONISTAS DE LA COMPANIA

No. de Expediente: [ 707685 ]
No. de RUC de la Compaiiia: [ 1792674271001 J
Nombre de la Compaiiia: [ COPOWER-EC S.A. ]
Situacion Legal: [ ACTIVA ]
N IDENTIFICACION NOMBRE NACIONALIDAD | ,TIPODE CAPITAL CAUTELA
i
— INVERSION —
1 1715242135 ICADENA ROMAN CARLOS MANUEL ECUADOR NACIONAL 5 1?D.DDOD N
2 1706877436 MALDONADO SANCHEZ LUIS MIGUEL ECUADOR NACIONAL % BSU'DDDD N
CAPITAL SUSCRITO DE LA COMPARNIA (USD)$: 1.000,0000

15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos correspondientes a los afios 2018 y 2017 fueron por US$0.00 y US$ 0,00
respectivamente.

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos al afio 2018 y 2017, fueron por US$ 1.668 y US$ 2.410 respectivamente.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros fueron aprobados por la administracién y autorizados el 22 de marzo de

I . e s — e s S

_ o o L e, e e, y -

LUTS BIGUEL MALBONADO SANCHEZ C ARLOS M ANUEL CADEMA ROMAN
ACCOIOMNISTA SECRETARICO AVCCIONFSTA PRESIDENTE AD-HOC



