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" VALLE GRANDE FORESTAL {VALLEYFOREST) 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresadso en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Valle Grande Forestal (WALLEYFOREST) 5.A, fue constituida en el Ecuador el 17 de marzo deal 2014
e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de abril del mismo afio, La actividad principal de la Compafiia
es la siembra y cultivo de teca para su pasteriar cosecha y comercializacicon.

La Compafia esta registrada en o Mercado de Valores como emisor de accicnes seguin Resclucian
Mo, 2017.G.01.001578, v negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil ¥ Quita, por lo
cual, la actividad de la Compafiia esta regida por la Ley dé Compafiias, Ley de Mercado de Valores y
disposiciones de la Junta de Politica y Regulacidn Monetaria v Financiera v es controlada por la
Superintendencia de Companiias, Valores y Segutros del Ecuadar.

En el 2016 la Compafiia adquirid terrenos en la prowincia del Guayas - Cantan Balzar con una
superficie de 240,60 hectdreas, que incluian 137.3 hectdreas de plantaciones de teca sembradas en
el afio 2014 y 63.2 hectdreas sembradas en el afio 2015,

En base a lo expuesto, al 31 de dicembre del 2015 la Compania se encuentra en etapa de desarrclio,
por lo tanto no presenta ingresos provenientes de la etapa de cosecha,

La inversion tatal realizada por tos Accionistas asciende a US$1,7 millones, utiizadz principalmente
para la compra de tlerra, manejo agricola ¥y administrativo y costos para la futura cosecha de la
madera,

Situacion financiera del Pais

La economia ecuateriana no ha logrado recuperarse por varios factores gue se han presentado en
los dltimos afios, relacionados principalmente can los bajos niveles inversidn, reduccidn de |a liguidez
genaral del mercado, alte endeudamiento del estado e importante déficit fiscal, que junto con las
protestas y paralizacionas que se suscltaron el pasado mes de octubre influyerocn negativamenta
para el desempefio econdmico del afic 2019,

Ante estas situaciones el Gobierng Ecuatoriang ha implamantzdo varias reformas gue pretenden
reardenar las finanzas pablicas, a través de la eliminacion y optimizacion de ciertos subsidios, la
reduccién del tamafio del Estado con |3 fusién de varias entidades estatales y la obtencidn de
financiamiente mds conveniente en tasa y plazo con organismos internacionales y gobiernos
extranjerns, Asi también ha implementado ciertas reformas tributarias y de otra indole, gue
principalmente buscan fortalecer y fomentar las nuevas inversiones privadas o en alianzas publico-
privadas para los sectares estratégicns de la economia.

La Administracion de |a Compaiiia considera gue las sitvaciones antes indicadas no han originado
efectos que ameriten impactos significativos en 1os estados financieros v las operaciones de la
Compafiia.

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han side emitidos con |a
autorizacidn de facha 28 de febrero del 2020 de la Gerendia General y posteriormente serdn puestos
a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaddn de estos
ectados financieros, Tal como lo requiere 12 Norma Internacional da Informacion Finandera, estas
politicas han sido disefiadas en funcidn a 12 NIIF vigente al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de
manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros,
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2.1 Bases de preparacibon

Los presentes estados financieros de fa Compafiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 estan
preparagos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB), las que han sido adoptadas en
Ecuador, ¥ representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera unifarme en los ejerdicios que s& presentan.

Los estadas financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con e principio del costg
histfirico, excepto por las inversiones ¥ los activos bioldgicos gue son medidos a su valor razonable
{Ver Nota 2.5y 2.7). La preparacién de los estados financieras de acuerdo con NIIF requiere gl uso
de certos estirnados contables criticos. También reguiere que l2 Administracion ejerza su juitio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 4 se revelan las dreas
gue implican un mayoer grade de juicio o complejidad, o las dreas donde ios supuestos y estimaciones
son significativos para las estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de 165 montos estimados por la Administracion.

2.2 MNuevas normas, enmiendas e Interpretaciones emitidas internacionalmente
2,2.1 nNormas que se adoptan en 2019
Las siguientes normas y modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero de 2019;

NIIF 16 — Arrendamientos,

Caracteristicas de pago anticipado con compensacién negativa — Modificaciones a la NIIF S.
Intereses a largo plazo en asaciadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF cicle 2015 - 2017,

Madificacidn, reduccidn o liguidacidn def plan: madificacionas a la NIC 19,

Intarpretacion 23 incertidumbre frenta a los Tratamientos de Impuesta a las Ganancias.

La Compafiia determind que ninguna de las normas antes mencionadas tuve efects en la Compaiiia
al 31 de diciembre del 2019,

2.2.2 Normas por adoptar segun plaza establecido

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras e
interprataciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Companiia no ha
adaptads con anticipacidn. E| IASB considera como necesarios ¥ urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacidn:

Apligacin
Noma Tema ebigaiona car.
giemicgslniciados g
Marco Conceptual  Mamo congeptual para la infummacién financlera 1de anen dal 2020
HIC iy NIC & Modifcaciones para aclarar al congaplo de materalidad y alineardo con  1de enemde| 2020
otras madificaclonas.
MIF 3 Errnienda. Dalinicidit de LN imgocio. 1de anao daei 2020

NIF2, NIFF 7 ¥y NIC 39 Enméenda. Pmopergicnar tranguilidad de los efectos polsnciales de la 1de enero dal 2020
ineertidumbre cavapds porla mforma a loa Indiges de referencia de asas
deintards intarbancarie ofrecola (BOR)

MIIF 17 Publicacitn da la morma: "Contralos d& sagures™ que eemplazard a laNEF  lde enamo del 2021
4,

La Compafiia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, ne tendran impacto en los estados finandieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las gperaciones de la Compaiiia
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Moneda funcional y de presentacién

Las Eartidas en los estados financieros de la Compafita se expresan en |a maneda del ambiente
economica primario donde opera la entidad {moneda funcional}, Los estados financieras se expresan
en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacion de Ia
Compa#ia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo comprenden el efective disponible y depdsitos a |z vista en
bances, Los mencionados valores son de likre disponibilidad.

Activos y pasivos flnancieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafiia a partir del 1 de enero del 2018, clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: “activos financiergs a costo amortizado”, “activos financiergs a wvalor razonable con
cambios en otro resultade integral” y “activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados”. Los pasivos financiercs se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a
costo amortizada” y “pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados”,

La clasificacién de los activas financieros depende del propdsito para el cual se adquirieron, tomando
en consideracian el modelo de negocio utilizado para la Administracion de estos instrumentos, asi
como fos térmings contractuales de sus flujos de efectivo. La clasificacian de los pasivos financeros
depende del propdsito para el cual se contrataron dichas pasives. La Administracian determina la
clasificacién de sus activos y pasivas financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantiene activos financleros en las categorias de
“activos financieros a costo amortizado” v “activos financierns a valor razonable con cambios en
resultades”; ¥ mantiene Unicamente pasivos financieros en |a categoria de “pasivos financieros a
costo amortizade”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

{a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo armortizado si el activo financiard s& mantiens
dentro de un modelo de negacio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo contractuales
¥ las condiciones del activo financiere dan |lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectiva
que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.
Se incluyen en el activo comiente ya que presentan vencimientos ariginales de hasta doce
MESES 0 Menos.

{b) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Comprenden los activas financieras que no califican para ser desighados en activas financieras
at oosto amortizade ni a actives financieros a valor razonable con cambios en otros resultados
Integrales, Las inversiones en titulos valores se miden a valor razonable con cambios en
resultados y sus pérdidas © ganancias se reconocen en el resultado del periode a8 menos que
lza Compafila haya eiegldo presentar las ganancias y pérdidas de estas inversiones en otro
resultado integral.

Ectos activos se muestran como activos comientes ya que se tienen 2 intendidn expresa de
vender estos activos dentro de 12 maeses cantados a2 partir de 13 fecha de sy reconacimiento
iniciai.
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{c} Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a coste amoartizade & Menos gue los MIsSMOs sean
mantenidos para negociacion o se aplique la opc¢idn de valor razonable con ¢ambios en el
resultado del pariodo.

2.5.2 Reconecimienta y medicién iniclal ¥ posterior
Reconocimiento

Una entidad reconocerd un activo financierc o un pasivo financiero en sy estado de situacidn
financiera cuanda, ¥ solo cuando, se convierta en parte de las cldusulas contractuales del
instrementa.

Medicion inicial

Los activos y pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuibte a la adguisicién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo 0 pasivo;
siempra que el activa o pasivo financiera no sea designady como de “valor razonahle con cambios
en resultados”. Los costos de transaccion de actives financieros a valor razonable a través de
resultados se registran en resultados. Con posterioridad al reconocimientn inicial la Compaiiia
valoriza ks mismos come se describe 2 continuacion:

Medicién posterior

{a) Activos financieros a coste amartizado
Posterior 2 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el métode de
interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surfa de a baja enh cuentas, s& reconoce
directamenta en resultados y se presenta en otras ganancias/pérdidas. En especifico, |a

Compafiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria;

Cuentas por cobrar gtras: Estas cuentas corresponden a los intereses generados por fos
documentas comerciales gue mantienen, se liquidan en el corto piazo.

{h) Actives financiergs a valor razonable con cambios en resultados

Fosterior 2 su reconocimiento inicial se miden al valor razonable con cambios en los resultados
integrales de! afio,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a inversiones en titules valores de renta
fija, los cualas ge miden pasteriormente al valor razenable y sus rendimientos son reconoridos
en el resultada del ejercicio que incluye intereses devengados.

{c) Pasivos finencieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado aplicande ef método de
interes efectivo. La Compafila mantiene la siguiente cuenta dentro de esta categoria;

Cyentas por pagar; Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedaores
en el curso normal de 05 negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amartizado ya que no genéran intereses y 0N pagaderas en plazos menores a 30 dias.

2.5.3 Deterioro de actives financieros
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El objetivo de los requerimientos de detericro de valar es reconocer las pérdidas crediticias esperadas
durante €l tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos financieros en |os cuales existen
incrementos significativas en gl riesqgo crediticio desde el reconocimiento inicial, evaluads sobre una
base colectiva o individual.

5i, en un peripdo posterior, € monto de las pérdidas craditicias esperadas disminuye, se reconoce
en el estado de resultados integrales Ia reversicn de la pérdida previaments reconocida.

Al 31 de diciembra del 2012 y 2018, |3 Compafiia na ha registrado deterioro por pérdidas crediticias
esperadas, debido a que se encuentra en etapa de desarrollo y no ha generado cuentas por cobrar
comerciales,

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

28

Un activo financiero s2 eliming cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo o
sl la Compafila transfiere et active a un tercero liquidandolo. Un pasivo es efiminado cuando las
obligaciones de la Compafiia se han exfinguida, esta es, cuandn la abligacidn especificada haya side
pagadsa o cancelada, & haya expirado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a crédito tributario por retenciones en |a fuanta de impuesto a la renta.
Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podrdn ser recuperados se cargan a los
resultados del afio.

Activos bioldgicos

Les activos bioldgicos {plantaciones de teca) tienen un ciclo establecido de 20 afios para la primera
ratacién y a partir de ella 12 afios, se miden en el reconocimients inicial y en cada fecha de reporte
a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de ventz de forma separada de los
terrenos, estos Uilimos se presentan en propiedades,

La medicion de los activos bioldgicos al valor razonable se basa el métedo de flujo de caja
descontado, el cual es determinado por la Administracion de la Compafia. La expectativa del valor
prasente de los flujos futuras esperados incluye los fujos de efectivo de operaciones continuas sobre
planes de corte final de teca, considerando variables tales como crecimiento, precios de teca, tasas
de descuento, costos de siembra y mantenimienta, volimenas, cosecha, costos en el punto de venta,
entre otros; las cuales son revisadas periddicamente para asegurar su vigencia y representatividad
por medio de parcelas da crecimiento. El mayor o menor valor resultante se registra en resultados
del periado.

La diferencia entre el valor en libros de los activos bicldgicos y su vaior razonable es reconocida en
los resultados integrales del ejercicio, bajo el concepto “Ganancia o pérdida en &l valor razonable de
activos biofogicos”.

La Compafiia incluye en el valor en libros de estos activos los castos incurridos en el transcursg del
ano en fertilizacidn, mantenimiento, manejo agricola y administracion de las plantaciones de teca.
Al cierre del afio, la Compafifa ajusta el valor en libros de estos activos a su valor razonable.

Propiedades

Las propiedades, estan registradas al costo histérico, menos pérdidas por deterioro, en caso de
pradudirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adguisicidn o construccion
del active. Los desernbolsos posteriores a 1a compra o adquisicidn sola son capitalizados cuando es
probable que heneficios econdmicos futuros asociados a 1a inversidn fluyan hacia la Compafiia ¥ los
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costos pueden sar medidos razanablemente, Los otros desembolsos posteriores corresponden 3
reparaciones o mantenimientc y son registrados en los resultades integraies cuande son incurrides.
Los terrenos na se denrecian,

Las pérdidas ¥ ganancias por |a venta de propiedades, se calculan comparands los ingresos obtenidos
con & valpr en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valar en libres de un activo de propiedades excede a su monto recuperable, sste es
reducidn inmediatamente hasta su valor recuperable.

Inversiones en acciones

Caorresponde a2 la participacion del 1% de |a compaiiis Ecowood 5.A. y S€ muestra a su costo de
adquisicion,
Deterioro de activos no financieros (propiedades e inversiones en acciones)

Los activos se someten 2 pruebas de detericro cuando se producen eventos ¢ crcunstancias que
indican que pedria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monta &n el gue el valar en libras del active excede a su valor recuperable, El valor recuperable de
ks activos carresponde al mayor entre el monto neto gue se obtendrd de su venta o su valor en
uso.

Para efectos de 1a evaluacidn por deteriore, 1os activos se agrupan a 1os niveles mas peguedios en
los que generen flujos de efective identificables (unidades generadoras oe efectivo}, En el caso gue
el mento del valor libros dal active exceda a su monto recuperable, la Compariia registra una pérdida
per detarioro en los resultados del ejercicio. Los saldog en librog de activps no financieros gua han
sido objeto de castigos por deteriare s2 revisan 2 cada fecha de cierre de los estados financietos
para verificar posibles reversiones del deterioro,

La Compafiia evalua anualmente |a existencia de indicadores de deteriorg sobre sus actives no
financieros. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos
no financieros, debido a gue la Administracién ha determinade que no existen indicadores de
deteriorp,

Impuesto a la renta corriente y diferide

El gasto por impueste a la renta del afio comprende el impuesto a |a renta corriente y el diferido. EI
impuests se reconoce en e estado de resultados integrales, excepto cuango sa trata de partidas que
se recongcen directamenta en el patrimonio. En este casp el impuesto Rmbién se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en &) patrimanic.

()  Impuesto a |3 renta corriente: La provisidn para Impuesto a |a renta se calcula medianta la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables ¥ se carga 8 los resultados del afio en
fue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i ia re iferidp; ¥l Impuests a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por
&f método del pasive, sobre 1as diferendias temporarias que surgen entre |as bases trihutarias
de activis y pasivos y sus respectivas velores mostrades en los estagos financieros preparados
bajo NIIF. El Impuesto a ka renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a 1a fecha del estada de situacion financiera y gue se espera serdn aplicables
cuzndo al impuesto 5 l2 renta diferide active se realice o al impuest a [a rentz pasivp se
pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuprerar en periodos Futures, relacionadas con;
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(i} las diferencias temporarias deducibles;

(i) ta compensacion de pérdidas obtenidas en pericdos anteriares que todavia no hayan sido
objete de deduccian fiscal;

fiii} |2 compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de pericdos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas Intermas y sea
probable la disponibiliclad de ganancias fisczles futuras, para su utiizacion,

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzean heneficios tributarios futuras contra fos gue se puedan usar las diferencias
temporales,

Los saldos de impuastos 2 ia renta diferidos activas v pasivas se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuandg los iImpuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019 la Compafiia registrd en los resultados del ejercicin U5$3.344
{2018: U5%5.504) de impuesto diferido correspandiente # valor razonable por la medicion del
activa biclégico en su etapa de transformacian.

La Compafiia mantiene pérdidas tributarias sobre las cuales no se reconoce un imguesto
tliferido activo, debido @ gue no existe sequridad razonable que la operacién genere utilidades
y & produzcan beneficios tributarios en los proximos 5 afos, una vez reconocida esta pérdida.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconacen tuando: (i) ia Compafiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y {iii} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacion da la administracion, a |a fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar fa obligacidn.

Distribuclén de dividendos

La distribucion de dividendos a |0s accionistas de la Companiia se deduce del patrimeonio en el periade
en el gue los dividendos han sido aprabados por los accionistas de la Compafifa.

Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso ordinaris de las
operaciones de Ja Compafiia, Los ingresos se muestran netos de impuestos, develuciones y descuentas
otorgados.

No existen compenentes de financiamiento significativo dado que las ventas no se realizan & crédito, 0
cual es considerado consistente con las practicas locales.

Los ingresos son reconacides €n la medida en gue s probahle que fos beneficios econdmicos Auyan
hacia la Compafiia, pusdan ser medidos con fiabilidad v cuando se cumplan los criterios descritos para
cada tipe de ingreso.

{i) hoia en el v iwps bloldgloos - Se registra anualmente en base & 13
valoracion de las plantaciones de teca. Al cierre de cada periodo, se registra come ingresos &l
valor resultante del crecimignto natural de las plantaciones, expresada en & valor razonable
menns g5 costos estimados en al punts de venta,
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(i}  Ingresos por raleo - Se originan por |3 venta de productos (arboles jovenes) Gue son sustraidos
va sea por su mal crecimiento o para lograr una distribucién uniforme dentrg de la plantacian,
La actividad de raleo es bdsica dentro de las actividades silviculturales de |3 plantacion para
lograr e mejor crecimiento de los arboles que se mantendran hastz el corte final. Estas
ingresos son reconocidos cuando la Compafila ha transferido al comprador los riesgos v
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los productos {arboles); el importe
e los ingresos ¥ los costos incurridos en relacidn con i@ transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad, y la Compaiiia recibe los beneficios econdmicos asociados con la transaccién.
Duranta los afos 2019 y 2018 no se han eferctuado raleos,

{iiy Intereses - Los ingresos pravenientes de intereses sg reconocen sobre la base de la proporcian
te tiempe transcurrido, usando el método de interés efective. Cuande un préstamo o tuenta por
cobrar ha sufrido desvalorizacidn o deteriors, la Compaiia reduce el valor en libros a su valor
recuperable, siendo los flujos de efectivo futuros descontados a la tasa de interés original.

Costos y Gastos

Los costos v gastos se registran al costo, inciuven gastos administrativos ¥ costos de ralen
principalmente por seleccion, corte y movilizacion de arboles al centro de acopio. Estos se reconocen
a medida en que se incwrren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a
los lineamiantos de 13 base contable de acumulacidn {devengo) &n fa NIC 1 “Presentacitn de Estados
Finanderos”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia |a expongn a una variedad de riesgos financieros: fesgos de mercado
{incluyendo riesge de valor razenable por tipo de interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. B programa general de administracion de riesgos de la Compaiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potencisles efectos adversas en el desempefio financiers de ia Compafiia,

La Compafiia dispone de una arganizacion admimistrada por &l Presidente, que permite identificar
dichos riesges, determinar su magmitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

{a) Riesgos de mercado
{)) iesge de valor razonabl ipo de |

El riesgo de tasa de interds para la Compaiiia surge las inversiones a valor razonable.
Las inversiones a tasas variables exponen a la Compafiia al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efective. La Companiia durante ef 2019 ¥ 2018 mantiene inversiones
en documentos comersiales a tasas fijas.

{1} Rie recio;

La Compafiia estd expuesta a riesgos financieros provenientes de cambios en 105 precios
de |a teca. La Compafila no espera gue los precios de la teca vayan a caer de forma
significativa en el futuro predecible vy, par tanto, no ha realizado contratos de derivados
U otros para gestionar el rigsgo de caida de los precios de fa teca, principaimenta en
India donde es su destino principal para futuras ventas. La Compaiia revisa, de forma
regular, &l estado de los precios de teca, al reconsiderar 1a necesidad de gestién activa
del rigsga financiers.
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{b) Rlesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
finanzas, E! riesgo de ¢redito se encuentra presente en el efectivo, activas financieros a valor
razonable y cuentas por cobrar otras.

Respecto a ‘o5 banced e instuciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgg independienta que denaten niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificaciones en general superan la callficacién “&",

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con
las siguientes calificaciones:

Califcacion

Entidad financiera 2019 {1) 218 (1)
Bango Pichincha CLA. AAA- AAA AbA- T BAA-
Banco del Pacifice 5.A. AAA- AAA -

{1} Fuente: Superintendencia de Bancos a Septiembre 2019,
{c} Riasgo de liquidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liguidez, La Administracian
de la Compafifa ha establacide un marco de trabajo apropiade para la gestidn de Fquidez de
manera gue se pueda manejar ios requerimientos de flujo a corte, mediano y largo plazo,

Para efectos de aplacamiento del riesqo de liquidez, |a Companiia cuenta Con Un presupuesty
de flujo de caja, el cual se revisz mensualmente, y empareja las inversiones en activos
financigros de tal forma que el flujo proveniente de éstas cumpla con los reguerimientos de
pago. El portafolic de inversiones de la Compafiia estd conformado por instrumentos con
caracteristicas de liquidacidn inmediata, en el evento de asi necesitarse.

3.2 Admlnistraclén del riesgo de capltal

Los objetivos de da Compafiia al administrar et capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propasitc de generar retornes a sus accionistas,
beneficias 2 otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir ef
costo del capital.

La Administracion de la Compafia revisa los requerimientos presupuestarios de manera mensual, en
base a la programacion anual. Es importante destacar gue la Compafiia no tiene pasivos financiergs
significativos ¥ tampoco preve incurrir en ellos.

4.  ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financiercs requiere que la Compania realice estimacignes y utilice
supuestos que afectan los montos incluides en estos estados financieres y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por |3 Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién surninistrada por fuentes externas
calificadas. Sin embarge, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
cendiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar comrectamente |a situacidn financiera y los resultades de la Companiia yfo las que
reguieran un alte grado de juicio por parte de la Administracién,
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(2)

Valor razonable de! activa biclégico

La Administracidn considera que la medicion de las plantaciones de teca, la cual es realizada
por expertos infernos es canservadora ¥ $¢ encugntra apropiadamente fundamentada. Es
crucial para la medicidn de los ingresps futuros, considerar el incremento en volumen de
madera y los precios esperados en el futuro. La determinacion dal valor razonable y los datos
wtilizadas se evaluan al cierre de cada afie. Ver Nota 2.7 vy Nota 8.

Al 31 de diciembre del 2019, el valor razonable de los activos hioldgicos correspande al Nivel
3 dentro de la jerarguia de valar razonable establecida por la NIIF 13,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

& continuacion se presentan fos valores en libros de cada categena de instrumentes financieras al
cierre do cada ajarcicio:

2019 2018

Corrients Carriente
Activos financieros medides al costo amortizado
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo 2.230 1.158
Cuentas por cobrar giras §.070 11.282

8304 12441
Actlves financisras medidos a valor razonaghle
con
cambios en resullados

Titulos, pagarés, obligacionas y titularizaciones 301,227 403.621
Total activos financieros 206,528 416.062
Pasivos inanciaros medides al costa amortizado
Cuerias por pagar 10.224 1.848
Total pasivas financleros 10,774 1.848

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas
de las siguientes jerarquias de medicién:

Precios de cotizacién (no ajustados) en mercardos activos pata activos o pasivos idénticos
{nivel 1),

Informarién distinta a precics de cotizacion incluides en el nivel 1 que se pueda confirmar
para el activo o pasivo, ya que sea directaments {presios), o indirectamente {gue se deriven
de precios) (nivel 2).

Informacién sobre el activo o pasive que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (infarmacién no observabig) (nivel 2).

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, Jos activos financieros a valgr razonable con cambios en
resultados, se valoran en base a nivel 1, ya gue tienan un precio de cotizacin en e mercado.
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El valer en libros de cuentas por cobrar, cuentas por pagar y &l efective se aproxima al valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOQ

Composician:

2019 2018
Caja 30 30
Bancos (1) 2.200 1.129

2.230 1.159

{1} Inciuye depdsitos en los Bancos del Pacfico S.A, y Pichincha C.A., los cuales son de libre
dispenibilidad.

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Composicidn:
Tasas anuales Plazoe
de rendimianto apreximados
Por Yipe de imersin S g meseg
2019 ane alig 2018 2018 il
Inversiones mayoras a 3 meses
Bagarés (1] 4.7 4 12 12 172,639 az.3h1
Cblgatones (2] 75-8 75-8 35122 3822 128.5B8 321.280

J.227 403621

{1} Corresponde principaimente a la compra de pagarés firmados con las compafiias PMZP Helding
S.A. por UsS$157.097 (2018:U5$82.341) con vencimientos a partir de abril 2020 ¥ Homefacil
S.A, por US$15.542 con vencimianto en abril 2019,

{2) Corresponden pringipalmente 2 la compra de titulos de cbligaciones con las Compariias
Envases del Litoral ENLIT 5.A, por US$45.500 {2018: US$72.500) con vencimiento desde
noviembre 2020, Plasticos del Litoral Piaslit S.A. por US$40.375 (2018: US$79.100) con
vencimianto desde noviembre 2020, Tiendas Industriales Asoriadas TIA S.A. por US4%14.750
{2018: US$82.143) con vencimiento desde marzo 2021 y Dipac 5.A por US$10.000 (2018:
US$23,563) con vencimiento desde agosto 2021,

ACTIVOS BIOLOGICOS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a plantaciones de teca con una extension 200,5

hectareas compuesta por 137,3 hectdreas de teca cuya siembra se efectud en el afio 2014 y 63.2
hectareas sembradas en el afio 2015,

Movimiento:

2015 2018
Saldo inicial 3.059.764 2,828,050
Costo de mantenimienis 100,806 122 097
Ganancla por cambio en valor razonable 13.377 35.617

3.173.947 3.055.764
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P : abla - Los parametros utilizados
para ia determmacmn de1 ual-:::r razun:able mcluven prmmpalment& €l precio estimato de venta par
metro cubico de madera 3 2 fecha de corte y el volumen de madera por hectérea a cosechar. Los
pardmetros anteriares son & resultado de estimaciones que |a Administracion ha realizado a partir
de precios histéricos e informacidn técnica proveniente de las parcelas de ¢recimignto, lo$ cuales
permiten establecer indicativos confiables de volimenes, Cada afic estos pardmetros son
actualizados para obtener mejores estimacianss. Sn & case de un detericrp en la calidad de la
plantacidn, esto podria condugir 3 una revisidn a la baja de las previsiones de crecimiento, precios e
ingresos.

En aste sentidy, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer &f preclo
de madera de teca a la edad de corta, es accesible, aun cuangdo no es accesible un mercado eficiente
para las plantaciones de madera de teca, toda vez que tada plantacidn contiene condiciones
particulares. Es decir, a partir de la estimacién aprapiada de volimenes de madera a la edad de
core y ung estimacion fundamentada de precios, s& puede concluir en el valor de una plantacion;
sin embargo cada estimacion de volimenes depende de cada plantacion en particuiar ¥ de sus
métedes de manejo forestal.

Raleo - Fl ralen se refiere a la reduccidn del nGmera de arboles, con £l fin de dar mejores condiciones
de terreno para el crecimientd de arboies remanentes de mejor calidad. Dentro del plan silvicultural
estdn programados 3 raleos. El primers en 8l afo 6 luego de la siembra, quea por 1a calidad de la
madera extraida no representa ingresos para I3 compafiia. En el afio 9 y 12 se realiza el sequndo ¥
tercer raleo respectivamente, los cuales se esperan si den ingresos para la Compafia. Durante los
afios 201% y 2018 fa Compania ng ha efactuada mingdn ralec.,

Los principales supuestos utilizados por la Compafiia en la determinacién del valor razonable de los
activos biologicos se detallan @ continuadin:

2019 {1} 2018 {1}
Petlodos proyectados (2) 20 - 12 afos 20-12 afivs
Tasa os descuento {3} 11,83% 11,83%
\ncramento de precio (4} 3,5% 3,5%
Cosio de corte final (5) 235% 25%
Volumen estimado de rendimiento por hectarea (B) 155 m3 165 m3
Valor razonable por hectarea US515.830 US515.251

(1) Estos supuestos han sido aplicados cansistentemente por |a Administracidn y son revisados de
forma anual por expertos internos de la Compafiia.

{2) La Compafia considera al determinar el valor razonable 2 cortes de las plantaciones; el primero
gl ano 20 luegs da lz siembra inicia) y un segundo corte al afio 12 después del corte principal.
La expectativa de este Ultimo corte se basa en fa experiencia que mantiene la Administracion
de |a Campahia en el negocio; vy en el que se conoce gue el sistema radicular que queda en
tierra luego de haberse producido =f corte prindpal, an la cual las raices del drbol s2 encuentran
intactas para adquirir los nutrientes y continuar con su crecimianto a un mayor ritmo de aguel
que es recién sembrado.

{3} La Compafia para el afit 2019 v 2018, ha decidido tomar coma tasa de descuento, Iz tasa
maxima de crédito productivo para 1as Pequefias y Medianas Empresas que corresponde a
11,83%, hasta visualizar un comportamignto razenable gde menor volatiiidad en o relacionade
al riesgo pais.
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Cabe mencionar que la Compafila por estar inscrita en el Mercado de Valores, estd sujeta a
presentar sus estados financieras bajo NIIF completas v que &l active mas significative
corresponde al active bioldgico medide a su valor razenable al clerre de cada ejercicio. Este
ajuste contabfe no afacta la determinaclén de que las compaiiias forestales por su aperatividad
¥ nivel de ventas en su etapa de desarrollo, operen de acuerdo a las NIIF PYMES.

(4) La proyeccion dei incremente en el precio del metro clblen de madera a lz edad de corte se
establecid en un 3,5% anual en base al analisis de [os precios histdricos realizados a través de
los raleos, su tendencia de crecimiento ¥ de fa experlentia cbtenida en el 2010 por la prestacian
del servicic de corte efectuada a un tercarg por una de sus comparitas relacionadas.

{5) El costo de corte final es determinade de acuerdo a la tendencia del costo de raleo realizado en
afios anterfores de sus Campafiias relacionadas dedicadas a la siembra vy cuitivo de teca.

{6) La medicidn del incremento del valumen se actualiza todes los afios a través de las parcelas
permanentes de muestreo que se han establecido en la plantacidn. Las estimaciones del
volumen de madera a la edad de corte son de aproximadamente 155 (2018 165) metros
aibicos por hectarea, es decir 20 afios después de |2 siembra. Este cambio en el velumen de la
madera, s producto de la experiencia de raleos efectuades por sus Compariias relacionadas,
determinando la cantidad sfactiva de la madera comercial,

PROPLECGADES

Al 31 de diciembre del 2019, representan lotes de terreno ubicados en el cantdn Baizar, provincia
del Guayas cen una superficie de 24{,60 hectareas.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente s un resumen de |as principales transacciones realizadas durante los afios 2019 y 2018
oo compefias ¥ pades relacionedes. Se wwkye bajc '@ deromirecidn de CompaTies ¥ peries
relacionadas a: i) 1as persanas naturales o jundicas {compahias) gue directamente o indirectamenta
controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control conjunto o influencia significativa
{asociadas).

{a}) Saldos al 31 de diciembre:

Relacifn Transaccién 219 2018
mversiones en acgignes
Ecowood 5.A. Accionista Acclones 1.750 1.750
- —————————
Cuentas por pagar Relgcidn Transaccion 20189 2018
Dividendas por pagar Accionista Cividendos 204 -

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERID(O

{Véase pagina siguiente)
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Situacién fiscal

A la fecha de emision de los estados financiercs, 12 Compafiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2016 al 2019 se

encuentran abiertos a revision por parte de les autoridades Fiscales.
Impuesto a la renta

La composicidn del impuesto a |a renta es |a siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente - 1.412
Impuesto a la renta diferido 3,345 8.504
Cargo a los resultados integrales del afio 2.345 11.316
Conciliacion del resultado contable-tributario
El impuesto a Ia renta de los afios 2019 y 2018 se determing como sigue:
2019 2018
Utilidad antes d& impuestos 2.206 47728
Mas: Gastos no deducibles T4 Jas
(Mengs )
valor razonable de las plantaciones (1) {(13.37H (39.617)
Amorizacidn pérdidas tributarias afios anteriores - {2.126)
{Pérdida tributaria) base imponible {11.087} E. 380
Tasa de impuesto ala renta {2) 0,00% 22.13%

Impuesio a la renta causado -

e
[—

1412
—ee

{1} Corresnonda al valor razonable determinado en cada afo por las plantaciones de keca, Ver

Mota B.

{2) Latasadel 22,13% del impuestc a Iz renta detarminada en el 2018, fue tomada cansideranda
gue la Compariifa mantiene en su composocion accioniaria paraisos fiscales, produdo de elio
se produce una defragmentacidn entre las tasas vigentes del 22% y 25% de acuerds al

Reglament; pars aplicacién de la Ley de Régimen Tributario fntarna (RLRTI}

De acuerdp al Art, 41 de La Ley de Régimen Tributaria Intemo publicada en el Registro Oficial 351-
S del 29 de diciembre del 2010, establece que los contribuyentes cuya actividad econdmica sea
exclusivameante 1a relacionada con proyectos productivos agricolas, con etapa de crecimietto supsrior
3 un afo, estardn exgnerados del anticipo del impueste a la renta durante |os periodos fiscales en
ios que no reciban ingresos gravados que sean originados de |a etapa principal de cosecha.

Reconciliacidn de la tasa efectiva

La relacidn entre el gaste por impuesto y la utilidad antes de impuestos dei afio 2018 s& muestra a

continuacian:
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Ltilidad antes dal impueste a la renta

Tasa impositiva vigente

Efecto fiscal da los gastes ng deducibles af
calcular la ganancia fiscal
Efecto fiscal otros ingresos

impuesio ala rera

Tasa efectiva
Impuestas por recuperar y pagar
Composician:

Impuesto por recuperar
Crédito tributario por retenciones en la fuente

Irmpuestos por pagar;
Impuesto a la renta por pagar
Otros impuestos por pagar

Impuesto 3 la renta diferldo

2018

47.728

22,13%
10.562

87
(9.238}

1.412

2,96%

2018 2018

E|x

- 1.185
353 200

363 1.385

El andlisis de impuesto diferido pasivo generado por la valoracion del activo bioldgico es el siguiente:

Impuestos diferidos pasivos:

Impuasto diferide pasivo que se liquidard después de 12 meses

El movimiento de |a cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 2018

fargo a resultados por impuestos diferidos
Al 31 de diciembra dal 2018

Carge a resultados por impugstos diferidos
Al 31 de diciembra del 2043

2019 2018

807.577 B604.232

807.577 604.232

584,328
8,904
604,232
3.345
607.577

El impuesto diferido pasivo esta conformado por la medicidn del activo biolagico durante ef periodo

de transformacion biologica.

{fy Otros asuntos

*Ley Orgénica de Simplificaclén y Progresividad Tributaria™ €| 31 de dicembwe del 2019 52
publlcd 1a referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde, entre otros aspectes,
se efectian las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributaric Interna:
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« Fstdn exenics para la deteriminacion de impuasto 2 la renta, lps dividendos y utilidades,
calculados después del page del impuesto a 12 renta, distribuides por sotiedades residentes
nacitnales o extranjeras residentes en el Ecuadeor, a favor de ofras sociedades nacionales. La
capitalizacién de wtilidades no serd considerada come distribucion de dividendos, inclusive en
los tasos en los que dicha capitalizacion se genere por efectos de la reinversidn de utilidades,

« También estan exentos del impuesto a |a renta las utilidades, rendimientos o benefidos de las
sociedades, fondos vy fideicomisos de titularizacién en el Ecuador, 0 cuaiguier ofro vehiculo
similar, cuya actividad econdmica exclusivamente sea la inversién y administracion de activos
inmuebles, con el cumplimients de ciertos requisitos.

»  Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, siempre
que, para estas (ltimas, se cumplan |28 siguientes condicicnes:

a) 5Se refieran al personal que haya cumplido por 1o menas diez afios de trabajo en la misma
EMpPresa; vy,

B} Los aportes en efectivg de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracién de fondos autorizadas por 12 Ley de Mercado de Valores.,"

v Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil dolares de los Estadys
Unidos de América (USD$100.000,00), solo podran deducir sus gastos personales de salud por
enfermedades catastréficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o aveladas por la
autoridad sanitaria naciaonal competente,

+ las sociedades que realicen actividades econdmicas, ¥ que hayan generado ingresos gravados
iguales ¢ superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagardn una contribucitn
dnica y temporal, para fos efercicies fiscales 2620, 2021 y 2022, calculada de acuerdo 2 los
ingresos declarados en el 2018, con tarifas que van entre el 0,10% hasta 0,20%, en ningun
casa esta contribucion sera superior al veinte ¥ cinci por ciento (25%) del impuests a |2 renta
causads del ejerdcic fiscal 2018, Esta contribucidn no puede ser utilizada como crédito
tributaric, n como gasto deducible,

« Se elimina el anticipo obligaterie de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, ¥ serd equivalente al 50% del impuesta a la Renta causado del ejetcicio fiscal
anterior, mengs |as retencignes en |2 fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

»  Seincluye un nuevo tratamiento tributario para (a distribucian de dividendos, Se considera come
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estardn exonerados los dividendos
distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

» En el caso que !a distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el Ecuador,
el ingresa gravada formara parte de su renta global. Las sodedades que distribuyan dividendos
actuaran comp agentes de retention del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco
por ciento {25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucidn que para el efecto emita
el Servicio de Rentas Internas;

«  En el caso de gue la sociedad que distribuye las dividendos incumgia ef debiér de informar scbre
su composicion societaria, se procederd a la retencién del Impuesto a la renta, sobre los
dividendos que correspondan a diche incumplimiento, can la méxima tarifa de impueesto a la
renta aplicable a personas naturales,

s+ Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a 1a renta, al valor agregado y a
los conswmas especiales, para microempresas, incluidos emprendedores que cumplan con a
condicidn de microempresas, ¥ de acuerdo a las disposiciones contenidas en la ley.
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Los contribuyentes determinardn el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por ciento
{2%) scbre los ingresps brutos del respective ejercicio fiscal exclusivamente respects de
aguellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos percibidos por las
micrgempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se sujetardn al régimen general
del impuesto @ la renta v serd de aplicacion cbligatoria para las microempresas. Ciertas
actividades econdmicas como la inmabiliaria y la de servicios profesionales, no pueden acogerse
a este régimen.

Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de |os bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; 0 de los bienes, de las
materias primas o insumos v de los servicics, siempre que tales bienes ¥ servicios se destingn
Unicamente a la produccion y comercializacidn de otros bienes y servicios gravados con este
impuesto, gue podrd ser usado hasta en cinco (5) anos contados desde la fecha de exigibilidad
de la declaracion.

"Ley Drganica para ¢) Fomente Productivo, Atraceion de Inverslones, Generacidn de
Emplee, y Estabilidad y Equilibrlo Flscal™ Bl 21 de agosto dal 2018 se publicd la referida Ley en
£l Suplemente del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las siguientes consideraciones
principales;

&

Remision del 100% intereses, multas vy recargos de obligaciones tributarias, fiscales vy
aduaneras, que incorpord cuya administracion /o recaudacién le corresponds dnicamente al
Servicic de Rentas Internas, segin Ios términos y condiciones establecidos por dicho
organismeo

Remisitn da la totalidad de los intereses y recargos derivados de |as obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributas, cuya administracian
yfo recaudacion le corresponde dnicamente al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador,
determinadas al 2 de abril del 2018.

Reduccion de intereses, multas y recargos de 125 cbligaciones patronales en mora con el
Institute Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en cbligaciones de aportes en
mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen [3s obligaciones en glosa,
titulos de crédito, acuerdos de pagoes parciales o convenios de purga de mora. Se dispuso de
un plaze un porgentaje para la reduccion de estos conceplas.

Exoneration del Impuesto a Ya renta para las nuevas Inversianes productivas en sectores
priorizadas:

- las nuevas inversiones productivas {definiciones del Cadigo Organico de fa Praduccion,
Comercio e Inversiones - en los sectores priorizades)} tendran derecho a la exoneracian el
impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afics {que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de 193 cantones de Quitd ¥ Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las dreas urbanas de Quito y Guayaquil
podran acogerse a la misma exoneracion por B afos.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten an los sectores priorizados industrial,
agroindustrial ¥ agroasociative, dentro de los cantones de frontera, gozardn de la
exoneracion prevista en este articulo por 15 afos.

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversian, tendrdn derecho a
la exoneracion del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos realizados al exterior par
la impeortaciones de bienes de capital ¥ materias primas necesarias para el desarroflo del
provectn (montos y plazos establecides en el contrato); v, dividendos distribuides por
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sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en ef Ecuador, después del page del
impueste a la renta, a favor de bepeficiarios efectivos que sean personas naturales
damiciliadas o residentes en e Ecuador o en el exterior.

Las sociedades gue reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utifidades, en nuevos
activos productivos, estardn exoneradas del ISD, por pagos 2l exterior por concepto de
distribucidn de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuadar,

. Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucidn
coactiva vy demas recargos derivados del salde de las obligaciones, cuya adiministracin y
recaudacidn fa ¢arresponde tnica y directamente a |a Superintendencia de Companiias, Valores
¥ Saguros, en un plazo de 90 dias,

. Las nuevas inversionas en los sectores economicos determinados como industrias basicas
{definicién del Codigo Organico de |8 Produccidn, Comercie e Inversiones), tendran derecho a
g exaneracian del impuesto a la renta vy su anticipo par 15 afies. Los plazos de exoneracion
se ampliaran por 5 afios mas, &n el <aso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

"Codigo del Trabajo™: El & de abril dei 2018 se publicd la Gitima modificacidn mediante sentendcia
de la Corté Constitucional del Ecuador declaranda 3 inconstitucionalidad de ciertos artbiculos al tratar
sobre al techo de |as utilidades.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compahia af 31 de diciembre def 20158 v 2018 ¢s de
1.700.000 acciones acurmulativas e indivisibles de valor nomina! US$1 cada una, 2 continuacion se
prasenta it nesumean de los accionistas:

2010 2071A
MNacionalidad Acciones %6 Asclones Yo

Ecuateriana 1,5849.918 94, 11% 1.60%.790 04,34%,
Fanamena T7.BEQ 4 58% 77860 4 58%
Colombiana 10,453 0.82% G647 0.39%
Canadlenseg 3.992 023% 3.992 0,23%
Perana 2.885 0,17% 2885 0.17%
Expafola 2.526 0,15% 2.500 0.15%
Estadounidense 1171 0,07 % 1.171 0.07%
Venezolana 1,155 0 07 % 1.155 0,07%

1.700.000 100% 1.700.000 100%

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Regerva legal

De acuerdn con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por 1o menas el 10% de la utilidad
neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance ef 50% del capital
suscrito.  La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, perc puede ser
capitalizada o utilizada para sbsorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la reserva
constituida alcanza el 0,03% de! capital suscrito.

Resultados acumulados
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Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
reglstros que permiten identificar su ejercicio de arigen. Con la aprobacidn de la Junta General de
Accionistas ¥ cumpliendo 125 disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mlentras que las pérdidas se mantienen en Resultedos acumuladas o se
cormpensan ton 12 Reserva legal, Reserva de capital U otres reservas y cuentas patyimoniales de libre
dispGsicion de los accionistas,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupadas de acuerds 2 50 naturaleza son los siguiantes:

2018 2018

Honararios y servicios 25431 16 BRD
Impuestos, tasas ¥ contribuciones 4111 T.523
Decevale 3600 3.600
Otros mencres 1.235 1.044
Wabsite - 1.109
Seguros - 754
Hanorarios y gastos legales - 595

34 437 31.408

— —_————— —

(PERDIDA) UTILIDAD POR ACCION

La {pérdida) utiidad por accion se calcula dividiendo !a (pérdida) utilidad neta del peritdo para el
promedio ponderado de las acciones en circulacion durante dicha periodo. Al 31 de diciembre del
2019 v 2018 asciende a {US$0,001} y US50,02 respectivarmente.

CONTRATOS

Contratoe suscrite entre la Operadora Forestal Los Causes (FORESTALOP) 5.A y Valle
Grande Forestal (VALLEYFOREST) 5.A.

El 1 de Octubire del 2016, = suscribe un contrato a un aifo de prestacion de servicios, en el que se
estipula que la Operadora Forestal Los Causes (FORESTALOP} 5.A. prestara los servicins tacnicos
especializados consistentes en asesaria y gjecucidn de actividades agricolas como: control de maleza,
fumigacidn, deshierba, poda, deshija, aplicacion de herbicidas, etc,

Durante el 2019 se registraron costos por honorarios por US$52.600 (2018: US$86.702) y por
reembolso de gastos 115$5.765 {2018: US57.585).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparacion de estos estadas finanderos, no se
predujeron eventas que, en |a opinion de la Administracidn de |2 Compafiia, pudieran tener un efectn
significative sobre dichos estadas firanderos, que Po se hayan revelado en los mismos y que ameriten
una mayor Exposicion. -

¢ T —
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Pauf E. Palacies
Presidente






