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INFORME DE LOS AUDITORES \NDEPENDIENTES
AJlos Befores Accionistas de
Valle Grande Forestal (VALLEYFOREST) S.A.

Guayaquil, 5 de marzs de) 202D

informe sobre a auditorta de los estados financioros
Opinidn

Hemeos auditado los estados financieros gue se adjuntan de la Comparfia Valle Grande
Forestal (VALLEYFOREST) S.A., que compranden &l estado de situacidn financiera al 31
de diciembre det 2015 ¥ los comespondientes estados de resulffados inlegrales, de
cambios en el patrimonio ¥ de fltjos de efectiva per e! afo terminado en ess fechy, asi
SOy Uit restmen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

En nuestra opinion, ios ¢stados financieros adiuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos matenales, la situacin fingnoiera de la Compadia Valle Grande Forestal
(VALLEYFOREST) 8.A. al 31 de diciemtyre del 2019, al resuliado de sus operaciones y
sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de acusrdo con lag Nomas
Internacionales de {nformagion Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinidn

Muestrs auditoria fue efectuada de acuardo con Mormas internacionales de Auditoria -
MNIA. Nuastra responsabilidad de acuerdo con dichas Normmas se describen mds adelamte
& la seccidn "Responsabilidades del auditor en relacién con [a auditorla de los estados
financisros” de nuastro Infarme.,

Somos indepandizntes de la Compafiia Valle Grande Farestal (VALLEYFOREST) §.A. da
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Intemacionales de Efica para Contaderes (IESBA por sus siglas en inglés) junto
con 95 requerimientos de ética que sonh aplicables a nuestrs auditorla de los estados
financiercs en Ecuadar ¥ hemos sumplide las derméds responsabilidades ge élica de
acusrdo ¢on esos requerimientos vy con ¢l codigo de atica de |ESBA. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proparciona una base suficiente ¥
adecuada para nuastra opinidn.
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MOORE

A los Senores Accianistas de
Valte Grande Forestal {(VALLEYFOREST) S.A.
Guayaquil, 5 de marzo del 2020

Pa&rrafo de énfasis

Tal como se explica en la Nota 1 a los estades financieros adjuntos, las plantaciongs de
Teca de la Compaiiia 5e enguentran en etapa de desancilo y se estima que el iniclo de

corte de madera serd a partir dal afio 2034,

Asuntos significativos de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellas, 2 nuestrp juicio profesional, fueron los de
mayor significatividad en nuestra auditoria de ios estados financisros cormespondientes al
afio teminado & 21 de diciembre del 2019, Estos asuntos han sido tratados en el
contexio de nuestra suditerfa y para formamas nuesfra opinién sobre los estados
financigros en su conjunto, ¥ no expresamos una opinidn por separado de estos asuntos.

Asuntos sighificatives

Como enfocamos los asuntos en

nuestra en auditoria

Estimaclén del valor razonable del Activo
Biologico

Los ingresos de la Companiia durante la etapa
de crecimignte del activo  bicldgico
{plantaciones de teca), se orginan
principalmente de [as ganancias an wvalor
razonable, resultade de las mediciones
posteriores realizadas desde su
reconocimiento infeial hasta la obtencitn de Ia
cosecha. Estas mediciones son reaiizadas de
acuerdo con 8 NIC 41 "Agricultura” v la NiiF
13 “Wedicién gel Valor Razonable™,

El valer razonable de los activos bioldgicos se
datermning a través o8l usp de iEcnicas de
valorizacion aplicados por expertos internos
de la Compariia, por o cual, el valor razonable
de activos bioldgicos se detemaina en base a
jos fiyjos netps de efectivo (proyecriones de
ingresos ¥ costos) desconfados que se
esperan  obtener de  las  respectivaz
plantaciones de teca.

Debido 3 gue =l valor razonable del active

bivlogite requiere un atto grade de juicio de [a
Administracidn, consideramos como uh rigsgo
significative cualguiar_posibls cambio en |as |

Muestros procedimisntos consistieron

en:

Soplicitar oz flujes de ingreses ¥
cosfos  proyectados de  la
Compafia  hasta  las  fechas
estimadas de cores y nos
reknimos ¢on la Administracidn
para evaluar cada una de las
hipdtesis aplicadas, [as mismas
gus corresponden a los precios de
la teca, crecimientos esperados,
inflacidén, costos de siembra ¥y
mantenimienta, volimenes,
cosecha, costos en el punto de
venta, gastos administrativas, entre
otros,

Anglizar ¥ determinar la
razonabilidad de tfodos (0% costos
proyectados wversus  los  reales
hasta el cieme del sjercicie 2019,
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MOORE

A |los Sednres Accionistas de
Valle Grande Forestal (VALLEYFOREST) S.A.
Guayaquil, § de marzo def 2020

hipétesis utilizadas por la Compaiiia, debido a
incertidumbres  gue  rodean el importe
estimado y posibles cambios fuluros en las
condiciones del mercado que afecten de
forma importante el valor razonabls de las
plantaciones de teca.

Mo obstante, la Compafiia actusliza an cada
clerre del efercicio las hipdtesis ulilizadas, y
las pérdidas y ganancias que suijan de la
medicién de fos activos bioldgicos, obtenidos
de (8 comparacién entre e] valor €n fibros de
los activos biclégicos y su valor razonable
menos los costos de ventas, se reconacen en
¢l estadc de resultados integrales en el
| pericds en el gque surjan en la partida de
“Ganancia/Pérdida en valor razonshle del
activo biolégico™

L 1

Otra informacion

La Administracion de la Compariia es |a responsable por la preparacion del infarme anuai
de jos Administradores 2 la Jurile General de Acclonistas, que no incluye los estados
financieros ¥ nuestro informe de auditorla scbre los mismos. & la fecha de este informe
no hemos recibide esta informacidn ¥ se egpera gue saa puesta g nuestra disposicidn con
pasterioridad.

Muestra opinion socbre los estados financieros de fa Compafifa, no incluye dicha
informacidn ¥ no expresamas ninguna forma de aseguramienio o conclusidn sobre la
misma.

En conexion can la auditoria de ios estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
digha informacién adicional, y considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiaies en relacidbn con los estades financiercs con nuestre conccimiento obtenido
durante el desarrolie de nuestra auditoria v que deban ser reportadas.

Cuando cbtengamos el informe de los Administradores a 1a Junta General ds Acclienistas,
si existiera un error material en esta informacién, es nuestra obligacién reportar este
asunto a les Acclonistas de la Compafiia,

(3)
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MOORE

A los Sefiores Accionistas de
Valle Grande Ferestal (VALLEYFOREST) 8.A.
Guayaquil, 5 de marzo del 2020

Responsabiiidades de la Administracion de la Compaiila sobre los estados
financieros

La Administracién de la Compatiia Valle Grande Forastal (VALLEYTOREST) S.A. es
responsable de |a preparacién y presentacion razonabie de estes estados financieros de
acuerdo con Nomas Intemacionales de Informacidn Financisra — NIiF, y del control
intemo que considere necesario para permitir 12 preparacidn de estados financieros lbres
de emores matertaies, deblda a fraude o emor.

En [a preparacién de los estados financieres adjuntos, la Administracion es responsable
de fa evaluar la capacidad de la Compafila para continuar ¢como negocio en marcha,
revelando segin cormesponda los asuntos relacionados con empresa en marcha y
utilizande e! principio contable de empresa en marcha al menos qua |2 Administracion
tenga la intgncidn de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operacianes, o bien no exista
oira aiternativa realista.

La Adminisiracién de la Compafiia Valle Grande Forestai (VALLEYFOREST) S.A. es
responsable de a supervisidn def proceso de informacién financiera de 1a Compania.

Respansabilidades del auditor en relacion con la auditeria da los estados
financieros

Los objefivos de nuestra auditorfa son obtsner una seguridad razonable de gque [os
estados financieros en sy conjurdo ss5tan iibres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de suditoria qua inciuvya nuestra opinién. Seguridad razonable
es un alto grade de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con lag Normas Internacionales de Auditorts siempre delecte un ermor
matenal cuando aexiste. Los emores matedales pueden deberse 3 fraude o error ¥y se
consideran materales si, individualmente o en su canjunte podrian razonablements infludr
en las decisiones econémicas que los usvarios toman basandose en los estados
financisms.

Camo parte de una auditaria de conformidad con las Normas Internacional de Auditarfa,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemeos una actifud de escepticisma
profesional durante toda la auditoria. También come parte de nuestra auditoria:

« |dentificarnos y valoramos los resgos de error material ert los estados financieros,
debide a fraude o emor, disefiamos y aplicamos progedimientos de auditoria para
responder & dichos resgos y obtenemos evidencia de avditoria suficiente y
adecusda para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
une error material debido a un fraude es més slevado que 2n af caso de un emor
material debldo a arror, va gue el fraude puede implicar colusidn, falsificacién,
ornisiones defiberadas, manifestaciones intencionsdamente errdneas o la wilnaracisn
de control intemo.

(4}
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MOORE

A [05 Sefiores Accionistas de
Valle Grande Forestal (VALLEYFOREST) 8.4,
Guayaguil, 5 de marzo del 2020

»  Obtenemas conocimignto del control intemo relevante para la auditoria con ei fin de
disefiar procedimientos de audiforia que sean adecuados en funcién de las
circunstancias ¥ no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control intermao de s Compaiiia.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropladas y la razonabilidad de
as estimaciones contables y la cormespondients informacidn revelada por la
Administracion de la Compafiia.

«  Concluimps sobre lo adecuade de la wilizacién, por parte de | Administracién, del
principic contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de [a
evidencia de auditoria obtenida, si existe ¢ no una incertidumbre material relacipnada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. 5f concluimos
que existe una ingertidumbre material, se requiere que llamemos [a atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la comespondiente informacidn revelada en Ins
estados financierss 6, si dichas revelacionss no son adecuadas, que expresemos
una opinion modifirada. Nuestras conclusiones se bagsan en la evidengia de auditaria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorla. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser ¢ausa de que la Compaiiia deja de ser una empresa
en marcha.

« Evaluameos la presentacién global, la estructura v el contenide de los estados
financieros, inciuida ia infarmacian revelada, y si los estados financieres representan
las transacciones y hechos subyacantes de un modo gue logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de ia Administracidn de la Compafiia en ralacidn con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de raalizacion de 1a auditorla planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cuaiquier deficiencia significativa
del coptral interno que identificamos en el transcurso de fa awditor(a,

También proporcionamos & los responsables de la Administracion de ja Compafifa una
declaracion de que hemos cumplide los requenmientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicads con ellos acerca de todas las relacionss ¥ demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablements gue puedan afectar a nuestra
independsncig y, sn su ¢aso, las comrespondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacidn con los responsables de la
Adminlstracidon de la Campaiila, determinames los mas significatives en la auditeria de
ios estados financieros de! periedo achia) y gue son, en consecuencia, los asunios claves
de la auditorla. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditorla salvo que las
disposiclones lagales & reglamentariae prohiban revelar pdblicamente estos asunlos o, en
circunstancias extremadamenta poco frecuentas, determinemos que un asuntd no se
deberfa comunicar en nuestro informe porgue cabe razonablemsnte esperar que las
consecuencias adversas supsraran 108 beneficios de interés plblico del mismo.

=
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MOORE

A los Sefiares Accionistas de
Valle Grande Forestal (VALLEYFOREST) S.A.
Guayaquil, 5 de marzo del 2020

Informe sobre otros requerimientos [egales y reglamentarios
Nuestra copinitn por & gercicie terminade el 31 de diciembre del 2018, sobre el

cumplimiento de las obligaciones tributarias come agente de retencion y percepcicn de
Valie Grande Forestal (VALLEVFOREST) 5. A, se emite por separado.

M e Crmnon
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Ndmero dg Registro en |z Femanda Castellanos R.
Superintendencia de Representanta Legal
Compafifas, Valores y Seguros: No. de Registro: 36180
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VALLE GRANDE FORESTAL (VALLEYFOREST) S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE CIEMEBRE DE 2018

{Expresado en ddlares stadounigenses)

ACTIVO

Actives corrientss

Efectivo y equivalentes da efectivo

Inversiorss a valor razarmisle con cambits
en resutados

Cuentas por cabrar otras

Impuesios por recuperar

Total activos corrlemtes

Activos no corrientes
Activas binldgines
Propiedades
Imversiones en accidnes

Total activos no correrntes

Total activos

Referencia
a Nytag 28 2018
g 2.230 1.188
7 301.227 ADBEZT
8,078 11.262
i1 &4 -
309.620 415082
8 3175047 2.059.764
5 £59.851 se8.591
10 1.750 1.750
3.745.508 3631408
4. 055 208 4 (47 46T

Lag notas explicativas ansxas son parie integranta de los estadas financisros.

e

Sr. Paul Palacins
Hresidente

Contador Genaeral
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VALLE GRANDE FORESTAL (VALLEYFOREST) S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresade en délares estadounidenses)

Referancia
PASNOS a MNotas
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar
Dividendos por pagar 10
Impuestns por pagar 11

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Impuesto diferida 11

Total pasives no corrientes

Total pasives

Patrimenic
Capital social 12
Reserva legal 13
Reszana facuftativa 13
Resultades acumulados 13

Total patrimonio
Total paslvas ¥ patrimonio

2019 2018

9.930 1.848

204 -
353 1.385
10.577 3.233
B07.577 504.232
B07.577 604.232
___B1B.154 607.465
1,700.000 1.700.000
670 &70

4.220 -
1.732.164 1.739.332
3.437.054  __ 3.440.002
4.055.208 4.047 467

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

-5}

Sr. Paul Palacios
Presidente

Sr, Omar Calderdn
Caontador General
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VALLE GRANDE FORESTAL {VALILEYFOREST) S.A,

ESTADC DE RESULTADDS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DiCIEMBRE OE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia

B Notas 2018 2018
lngresps
Ganancia en valor razonable del activo bicégico 8 13.377 34617
InteTeses 24417 40785
Utilidad bruia 37794 80402
Gastos operativos:
De administracién Td (34.437} {31448
Financiercs _ 15 {1.269)
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,206 47.728
impueslo 7 la renta 11 [3.345) {11.318}
{Pérdida) vtilidad neta y resultado integral del afo o 11Em 36412
Referencia
a Nola 2018 2018
{Pérdida) utilidad basica por Accidn 15 {0,001 0,02

Las natas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

S

VA

3r. Paul Palacios ar, Omar Calderdn
Presidente Contador General
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VALLE GRANDE FORESTAL (VALLEYFOREST) 3.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 201%
{Expresado en dodlares astadounidenses)

Raferencia

a Nolas 2019 2018

Flujo de efectivo de jaz actividades de oparaclén:

Efectiv recibide £2, 858 T4.445
Efectivn pagada a provesdoras {40.5RE) (E7.218)
Paga de impuestos (1198} _ (161834
Efective neto provisto por {(utilizads en} las acividades de operacién 986 {2,438}
Flujo de &fective de las actividades de inversidn:

Adiciones netas de activos bioldgkts B (100.805;  {122.08%
rtvarsiones de actives fnancierns 102,354 118.54%
Efecivo neto provisto por {utilizado en) 1as actividades da inversign 1.589 (24551}
Flufo de efaclive de las astividadea da financiamlento:

Dividendos pagados en efectivo a ks acrionistas {1.514) -
Efectivi neto utilzado en las actividades de inversidn (1.914)

Efectivo y equivalentes de efective

Incremerta (disminucidn) neta de efectivo v equivalanies 1.071 (5487
Efeclivo y equivalentes de efectivo al iniclo del aflo 1.458 E.64B
Efectva y equivalerdes de efectivo al firal del afa & _ 2230 1.15%

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

LD

Sr. Paul Palacios Hdrén
Presidente Cantador Geners)
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1.1

1.2

VALLE GRANDE FORESTAL (WALLEYFOREST) 5.A.

NOTAS DE LOS ESTAROS FINANGIERDS
Al 31 DEEICIEMEBRE DE 2018
{Expresado £n ddlares estadounidenses)

INFORMACIGN GENERAL
Constitucién y objeto social

Valle Grande Forestal (VALLEYFOREST) S.A. fue constituida en el Ecuador ef 17 de
marzo del 2016 e inscrita en el Registro Mercantil € 27 de abril del misma afo, La
actividad principal de la Compafila es lz siembra y cultive de teca para su posterior
cosecha y comercializacion.

La Compafia esta registrada en el Mercado de Valores como emisor de zceiones segdn
Resalucién No. 2017.G.01.001978, y negecia sus acciones en las Bolsas de Valores de
Guayaguil ¥ Quito, por lo cual, la actividad de la Compariia esta regida por la Ley dé
Compafilas, Ley de Mercado de Valores y disposiciones de la Junta de Politica ¥
Regulacién Monetaria v Financiera y es controlada por [a Supenmendenma de
Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador.

En el 2018 la Compariia adquiriG terrenos en la provincia det Guayas - Cantén Balzar con
una superficie de 240,60 hectdreas, que incluian 137.3 hectareas de plantaciones de teca
sembradas en el afio 2014 y §3.2 hectareas sembradas en el afio 2015,

En base s io expuesto, al 31 de diciembre del 2019 ia Compafifa s encuentra en stapa
de desarrpllo, por lo tanto no presenta ingresos provenientes de la etapa de cosecha.

La invergidn tolal realizada por [os Accionistas asciends a US3$1,7 millanes, utflizada
principalmente para la compra de flefra, manejo agricola y administrativo y costos para la
futura cosecha de la madera.

Situacidn financiera del Pals

La economla ecuatoriana no ha logrado recuperarse por varios factores que se han
presentado en los Olimos sfos, relacionadeos principalmente con los bajos nivelss
inversidn, reduccién de 1a liquidez general del mercado, alte endeudamiento del estade e
importants defict fiscal, gque junto con las protestas y paralizaciones que se suscitaren el
pasado mes de octubre influyeran negativaments parz el desempeiio eccm&mmu del afio

. 218,

Ante esias shuationes el Goblemo Ecuatonano ha implementade varias refermas que
pretenden reardenar las finanzas plblicas, s través de la eliminacién y optimizacion de
ciertos subsidios, 1a reduccidn del tamafo del Estado con Is fusidn de varias enfidades
estatales v [a obtencidn de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo c¢on
organismes intermacionales y gobiernos sxtranjeros. Asi tambien ha implemnentado cletas

refarmas tibutariss v de ofra indele, gue principaimente buscan fontalecer ¥y fomentar las
nuevas inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores estratagicos

de la sconomia.

(12)



1.3

&

VALLE GRANDE FORESTAL (VALLEYFOREST) 8.4,

NOTAS DE | OS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE CE 2018
{Exprasady en ddlares estadounidanses)

La Adminjstracién de |la Compafiia congidera gue las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactes significativas en ips astados financieras y las
operacionas de la Compadla.

Aprobacisn de |os estados financiaros

Los estados financieros por el afip terminado el 371 de diciembrs del 2048, han sido
emnitidos con 12 autorizacion de fecha 28 de febrero del 2020 de 1a Gearencia General y
posteriormente seran puestas a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estes estados financieros. Tal como 1o reguiers la Norma Intermacional de Informacién
Financiera, estas politicas han side disefadas en funcidn 2 la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2019 y aplicadas de maners uniforme en todos 105 ejercicics presentados en
estos estados financieros.

Bases de greparaciin

Los presentes estados financieros de le Compafifa &l 31 de diciembre del 2019 y 2018
estan preparados de acuerdo con ias Normas (nternacionalss de¢ Informacion Sinanciera
(MIIF}, emitidas por & Consgjo de Nomas intemacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan ia adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas nomas intemacionales aplicadas de manera uniforme en log
gjarcicios que se presentan.

Los estados financieras de la Compafia han sido preparados de acuerda con el pringipio
gl costo histdrico, excepte por las imversiones v los activos biolégicos gue son medidos a
su valor razonable (Ver Nota 2.5 y 2.7). La preparacion de [0z estados financieros de
acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables crificas, También
requiere que la Administracién ejerza su juicio en ef proceso do aplicacian de las politicas
contables de la Compafiia. En la Neta 4 se revelan jas dreas que Implican un mayer
gragdo de juickdy o complejidad, © las Areas donde Ios supuestos y estimaciones son
significativos para los estades financieros. Debido a 'a subjetividad inherente en este
praceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Adrninistracién,
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VALLE GRANDE FORESTAL (VALLEYFOREST) S.A.

NCTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresado en dilares estadaunidensss)

2.2 Nuevas normas, enmiendas e [nterpretaciones emitidas internacionalmente

2.21  Normas que se adoptan en 201%:

Las siguientes riormas ¥ modificaciones entraron en vigencia el 1 de enern de 2015

s« NUF 16 — Arrendamientos.
« Caracteristicas de pago anticipado con compensacidn negativa — Modificaciones a

la NIiF 8.

= Irtereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Medificaciones a |a

MIC 28,

s« Mejoras anuzles alas NilF ciclo 2015 = 2017.
»  Modificacion, reduccion o liquidacion de! plan: modificacionss s la NIC 18,

» Interpretacién 23 incertidumbre frermte a los Tratamientos de Impussto a las
Ganancias.

La Compafiia detenming gque ninguna de las normas antes mencionadas tuvo efecte en la
Compafita gl 31 de diciembre dat 2019.

2.2.2 Normas por adeptar segln plazo estatecido

A la fecha de emisién de estos estados financiergs, se han publicado enmiendas, majoras
e intefpretaciones a |as normas exlstentes gue no han entrade en vigencia y que la
Compaiila no ha atoptads con anticipacion. E! 1ASB considera como necesarios ¥y

urgentes, los siguientes proyectos aprobades, de aplicacidn ohligatoria a partlr de las
fechas indicadas a continuacidn:

Homoa

Mares Gonceptual
WIS 1 ¥y NIC B

NIOE 3
MUFg, NIIF 7y NIC 3%

NIE 1T

inigigshos 8 Darir ge
Marce conceptual para 12 informacitn financiara 1 e gnero del 2020

Modifieaclones pare atlarar ol concaptn de materialidad y alineards con 1 de anaro del 2020
ofres medhficacianes,

Ermienda. Definicaén d& uh negocio, 1 de gnerd ded 2020
Ermianda Propercionar tranguilidad de 108 efectos potemciales de la T de snerg del 2020
[neartidumbre causads: por la nefotrna 2 (o Indzas da referancia da tasas

da intarde Interbancaria ofrecida (BCOR)

Publizacion de la pomma; "Conlratcs de seguros” quea reemplarard & 2 1 da enerm del 2021
KIIF 4.

La Compafila estima qus la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIF y las
nuevas irterpretaciones antes descritas, no tendrén impacto en los estados financieros

en el ejercicic de su aplicacidn inicial, pues en gran parte no son aplicables a las
operaciones de la Comparifa
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Moneda funsional ¥y de presentacion

Las parfidas en |os estados financieros de Iz Compaiia se exprasan en ]a moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financizros se exprasan en défares estadounidenses, que es ka moneda funcional y 12
moneda de presentacion de la Compadia.

Efactive ¥ equivalentes de efactive

El efactive v equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depdsitos a tfa
vista en bancos. Los mencionades valores son de ibre disponibilidad.

Activas y pasivos financieros

2.5.% Clasificacion

La Compafila a partir del 1 de enero del 2018, clasifica sug activos financieros en las
siguientes categorias: “activos financierns a costo amortizado™ “activos financieros a
valor razonable con cambios en ofro resuitado integrai® y “activos financieros a valor
razonable con cambios eh resuliados”. Los pasives financiercs sg dasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a
valor razonable con cambias en resultados”,

La clasificacidon de los activos financieros depende dal propdsite para el cual se
adguirieron, tomande en consideracion el modelo de negocio utilizado para la
Administracion de estos insfrumentos, asi camo os t8rmings contractuales de sus filjos
de efective. La dlasificacién de los pasivos financieros depende del propdsitc para el cual
se contrataron dichos pasivos. La Administracién determina 1a clasificacion de sus acfives
¥ pasivos financieros a fa fecha de suU reconacimiente inicial.

A) 31 de diciembre det 2019 v 2018, la Compafiia mantisne activos finanhcieros en las
categorias de "activos financieros a costo amortizade” y “activos financiercs a valor
razonable con cambins en resuitades”; y mantigne dnicamenta pasivos financieros en la
categoria de “pasives financiercs a costo amortizade”. Las caracteristicas de los referidos
nstrumentos financierss se explican 2 continuacion:

{a) Activos financieros a costo amortizade

Los activas financieros son designados 2 costo amortizade si el active financlero se
mantiene dentro de un modeio de negocio cuya sbjethve gz oblener Jos fluyjos de
efective contractuales v las condiciones del active financiero dan jugar, en fechas
espacificadas, a flujps de efective gque son dmicamsnle pegos del principal &
intereses sobre & importe del principal pendiente. Se incluyen en ei active comiante
ya que presentan vencimisitos originales de hasta docs meses 0 menns,
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NOTAS DE LOS ESTADQS FINANCIEROS
AL 31 BE DICIEMERE DE 201¢
{Expresado en délares estadounidensas)

{h) Activos financleros a valor razonable con cambios en resultados

Comprenden los actives financieros que no galifican para ser tesignados en activos
financisros al costo amoriizado ni a actives financieros 2 valor razonable con
cambios &n otros resultados integrales. Las inversiones en titulos valores se miden
a valor razonable con campios en resultades y sus pérdidas o ganancias se
recohocen en el resultado def perdodo a menos gue la Compania haya elegido
presentar las ganancias y pérdidas de estas inversiones en otro resultado integral.

Estos activos se muestran como activos comentes ya que se tienen la intencion
expresa de vender estos aclives dentro de 12 meses contados a partir de la fecha
de su reconocimiento inicial.

{c) Pasivos financieros a costo amortizade

Todos los pasivos financiercs $e miden a costo amorizado a menos que los
mismos sean mantenidos para negociecion o se apligue la opeidn de valor
razonable con cambios en gl resultado del pariodo.

2.5.2 Reconocimiento y medicién Inicial y posterior
Reconccimiento

Una entidad reconocera un activo financiere o un pasivo financiero en su estado de
gifuaciin financiera cusndo, ¥ s0io cuandp, se comvleria en pare de las clausulas
coniractuales de! instrumento.

Medicion inicial

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonabkle mas
cualguier costo atrbuible a 12 adquisicién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasive; slempre que el active o pasivo finantiers no sea dasignada
como de “valor razonable con cambios en resultados® Los costos de transaccidn de
actives financieros 2 valor razonable a2 fravés de resultados se registran en resutades.
£on posterioridad al reconocimienta micial la Compaidia valoriza log mismos come se
describe a continuasion:

Medicidn posterior

{a) Activos financieros a costo amartizado
Fosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el
método de interés efective. Cualquisr ganancia o pérdida que surja de [a baja en
cuantas, se reconoge directamanta an resultados y e presehita en ofrtas
ganancias/pérdidas. En especifico, la Compafila presenta |2 siguiente cusnta dentro
de esta categoria:

f/&ase pagina sigulente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 OE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado un délares estadounidenses)

Cuantas hor cobrar otras: Estag cuenfas cormesponden a los intereses generados
por os documentos comerciales gua mantienen, se liquidan en el corte plazo.

{k] Activos financieros a valer razonable con cambios en resultados

Posterior & su reconocimients inicial s& miden al valor razonable con cambios en fos
resultados integrales de| afio,

Al 31 de diciembra del 2019 y 2018, correspondan 2 inversiones en titulos valores
de rentz fija. 105 cuales se miden postedorments al valor rgzonable vy sus
rendimientos son reconocidos en el resultado def ejsrcicio que incluye intereses
devengados.

(c) Pasivos Hinancieros a costo amortizado

Postarior & su reconocimianto inicial se miden al cosic amodizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafia mantiene la siguienis cuenta dentro de
esta categoria:

Guentas por pagar Son cbiigaciones de page por blenes o servicios adauitidos de
proveedoras en el curso normal de los negosios. Se reconocen a8 su valor neminal
que es sgquivalente a su coste amortizatio ya gue no gensran intoreses y son
pagaderas £n plaros menores & 30 dias.

2.5.3 Deterioro de activoes financieres

El objetivo de los requermientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas
crediicias esperadas durante el Hempo de vida del activo, para totlos los instrumentos
financieros en lus cuales existen incremeantos significativos en <f desge cradificio desde gl
recenaeirtonto inicial, evalusdo sobre uns base colactiva o individual,

8i, en un pericdo pusterior, & monto de Ias pérdidas credificias esperadas disminuye, se
reconcce en el estado de resultados integrales ia reversidn de la pérdida previaments
reconocida,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, fa Compaiia mo ha registrado deterioro por pérdidas
craedificias esperadas, debido a que se ancuentra en stapa de desamollo ¥ noe ha
generado cuentas por cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiers se slimina cuando exbiran los dereches a recibir los flujos de efectivo
del active o sl lg Compafila fransfien: & active & un tercern liguidindole. Un pasivo es
eliminado cuandco las obligaciones de la Compafifa se han extinguldo, esto es, cuando ia
obligacion especificada hava sido pagada o canoelada, o haya explrado.
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impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto
g la renta. Cuando la Administraciéin estima que dichos saldos no podrén ser recuperados
se cargan a los resultados dei afto,

Activos bloldgicos

Los activos biokdgicos (plantaciones de teca) tienen un ciclo establecide de 20 afos para
la primera rotacién y a partir de ella 12 afios, se miden en el reconocimiento inicial v en
cada fecha de reporte a su valor razonable menos Ins costos estimados en el punto de
venta de forma separada de |os terrenos, sstos Uimos se presentan en propiedades.

La medicidn de los activos bioldgicos al valor razonable se basa el métedo de fluje de
caja descontado, el cual es determinado por la Administracién de la Compadla. La
axpeciaiiva de! valor presente de los flujos futuros esperades inciuye Ios fluios de sfedtivo
de operaciones continuas sobre planes de corte final de feca, considerando variables
fales como crecimiento, precios de teca, tasas de descuento, costos de siembra y
mantenimients, volimenes, cosecha, costos en el punto de venta, entre ofros; las cuales
son revisadas periddicamente para asegurar su vigencia y representatividad por medio de
parcelas de crecimiento. El mayor o menor valor resultants se registra en resultados dsl
perivds.

La diferencia entre el vaior en libros de los activos biolégicos y su valor razonable es
reconocida en los resultados integrales del ejercicio, bajo 2l conceplte “Ganancia o
perdida en el valor razonable de activos bioldgicas”.

La Compaiila incluye en el valor en libros de estos activos igs costos Incuridos en el
transcurso del afic en fertilizacién, mantenimisnto, mane)e agricola v administracién de
las plantaciones de teca. Al cierre del afio, la Compafila ajusta el valor en libros de estos
activos a su valor racronable.

Propiedades

Las propiedades, estan registradas al costo histdrico, menos pérdidas por deteriorp, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directaments atribuibles a la
adquisicidn o construccidn del active. Los desembolses posteriores e la compra o
adquisicidn sélo son capitalizados cuando ez probable gue beneficios econdmicos fufures
asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiila v los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores commesponden & reparacianes ©

mantenimianto y son registrados en los resultades integrales cuando son incurridos. Los
terrencs no s¢ dapredian.

Las pérdidas y ganancias per la venta de propiedades, se calcufan comparande ios

ingrescs obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.
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uande & valor en libros de un activo de propiedades excede a su monto recuperable,
este 28 reducido inmediatamenta hasta su valor recuperable.

loversiones en acciones

Correspunde € la participacién del 1% de la cornpaniia Ecowood §.A. ¥ se muestra a su
costo de adquisicidn.

Deterioro de activas ne financleros {propiedades e inversiones en acciones)

Los activos se someten a prughas dz deteriore cuzndo se producen evenins o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro comesponden al monte en el que &i valor en libros del activo exceds & su valor
recuperable. E| valor recuperable de [os aclivos cormesponde al mayor entre el manpto
nelo que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efgctos de la evaluacidn por deteriaro, los actives se agrupan a Jos niveles mas
pequenas en log que generen Mlujos de efectivo identiicables (unidades generadoras de
efective). En el gaso que el monto del valor libros del astivo exceda a su maonto
recuperable, la Compafia registra una pérdida por deterioro en los resuitados del ejercicio.
Los sakdos en libros de activos no finandieros que han sido objelo de castigos por
deteriora se revisan a cada fecha de cieme de los estados financieros para verificar
nosibles reversiones del deteroro.

La Compafila evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre dal 2018 ¥ 2018 no se han reconocide pérdidas
por deteripro de activos no financieros, debido a que s Administracién ha determinado
gue no existen indicadarss de deterioro,

Impuesto a la renta corriente y diferide

El gasto por impuesic a la renta del afio comprende el impuasio a la renta comriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en &| estado de resultados integrales, excepto cuando
s2 trata de parttidas gue so recorocen directamente en el patimoniy. En este caso &
impuesto tambidn se reconoce en otros resultados integrales ¢ directamente en &l
patrimenio.

{ii Impyeste 3 la renta comente: La provisidn para Impuesio 3 1a renta se caleuls
mediante |la tasa de impueste aplicable a 1as utilidades gravables v se cargs a los
resultados del afio en que se devenga con base en e impuesto por pagar exigibla.

(i) Impuestc a la renta diferido: E! impussto a (8 renta diferido se provisiona en su
totalidad, por &l método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases trioutarias de actives v pasivos v suUs respectivos valores mostrados
en ios estados financierss greparados bajo MIF. E! Impuesto a a renta diferide se
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determing usando tasas tributadas que han gido promulgadas a ia fecha del estado
de situacién financiera y que se espera saran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impueste 2 la renta pasivo se pague.

Log actives por impuestos diferides comprenden [as cantidades de impusstos scobre
las ganancias a recuperar en periodns futuros, relacionadas con:

{i) las difgrencias temporarias deducibies;

{ii} la compensacién de pérdidas obienidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccldn fiscal;

(i) l]a compensacién de créditos tributares no utiizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se soficite su devolucidn anta el Servicic de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacién.

Los impusstas a la renta diferidos activos s8lo 32 reconocen en la medida que sea
probable que se progduzcan benaficios tributaros futuros contra log que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos s& compensan
cuando exista e derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
CoNn impusstos pasives correntes y cuando los impusstos a la renta diferidos
actives y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Al 31 de diclembre del 2018 1a Compatiia registréd en los resultados del ejerclcio
US33.344 (2018: US$9.5904) de impueste diferido comespondiente al valor
razonable por la medicidon del activo biclégico en su etapa de transformacion.

La Compaiia mantiene perdidas tributarias scbre fas cuales no se reconcce un
impuesto diferido activo, debido a gue no existe seguridad razonable que la
operacién genere utilidades y se produzcan heneficios tributarios en los préximos 5
afios, una vez reconccida esta pérdida.

2,12 Provisiones corrientes

Las proviziones = reconocen cuando: {iY la Compafiia tiene una obligacion presente, ya
sca legal o implicita, como resultado de eventos pasades, (i) es probable vaya a s&r
necesaria una salida de recursos para iguidar la obligacion y {iif) €l monto se ha astimado
de forma fiable, Los montos reconocidos cormo provisidn son la mejor estimacidn de la
administracién, 4 la fecha de ciers de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liguidar la obligacidn,
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Bistribucidn de dividandos

La disfribucitn de dividendos a los accionistas de la Compafila se deduce del patimonio
en ol periade en el que |os dividendos han side aprgbados por los acclonistaz de la
Compaiila.

Retonocimianto de ingresos

Los ingresos compranden el valor razonable de la venta de blenes realizada en el curso
erdinario de tas operaciones de 1a Campafita. Los ingresos 8 muestran netos de Impuestos,
devolucionas y descuentos otorgados.

N existen comporentes de financiamiesnts significativo dada que [as ventas no se realizan a
crédito, lo cual es considsrads consisterte con las practicas 1ocales.

Los ingresps son recornocidos en la medida en gue es probable gue los benshicios
econdmicos fluyan hacia ia Compafiia, puedan ssr meditdos con fiabilidad y cuande ss
cumplan los critenos descritos para cada tipo de ingreso.

(i Ganancia en el valor razenable de agtivos bicidgicos - Se registra anualmente en
base a la valoraciin de las plantaciones de leca. Al ciemre de cada periodo, &a
registira como ingresos e valor resultante del crecimiente natural de fas
plantaciones, expresado en ei valor razonable menos los costos estimados en el
punta de venta,

(i) Ingresos por raleo - Se originan por la venta de productos (4rboles jSvenes) gue son
sustraldos ya sea por su mal cracimients ¢ para lograr una distribugidn uniforme
denire de ia plantacion. La actividad de raleo es bésice dentra de las actividades
silviculturales de la plantacidn para lograe el mejor crecimiento de los 4rboles gue se
maitendrarn hasta e corfe final Esfos ingresos son reconocidas ¢uando ja
Companifa ha transferido al comprador los riesgos ¥ ventajas, de tipo significativa,
denvados de la propiedad de los productos {Arboles); el importe de los ngreses v
(0 costos incuridos en rzlasidon con la transzeridn pueten ser medidus con
fiabilidad, v la Compafia recibe los beneficios econdmicos asociades con la
transaccién. Durante tos abos 2019 v 2018 no se han efectuado raleos.

{iii} Intereses - Los ingresos provenientes de intareses se rasonocen sobre |a base de la
proporeidn da tiempo transcumide, usando el método de interés efactive. Cuando un
préstamo o cuenta por cobrar ha sufride desvalorizacién o deterioro, Ja Compaiiia
reduss el valor en libros a su valor recUperable, siendo los flujns de efective futuros
descortados a la tasa de interés oniginal.

Costos y (Gastos
Los costos y gastos se registran al costo, incluyen gastes admiristrathioz ¥ costos de raleo
principalmeante por seleccidn, corte y mavilizacién de 4rboles al ceniro de acopio. Estos se
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reconncen 2 medida en que se incurren, independientemente de I3 fecha en gue se rezliza
el pago, de acuerdo a los |ineamientos de iz base contable de acumulacion (devenga) enla
NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros™,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
Factores de riesgo financlero

Las actividades de la Compafiia |2 exponen 2 una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercade (incluyendo riesgo de valor razonabie por tipo de interés y riesgo de
precio ¥ concentracion), riesgo de crédite y riesgo de ijquidez. El programa general de
administracién de riesgos dela Gompahia se concenira principaimente en io impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en &l
desempefic financiers de la Compafia.

La Cormpafiia dispane de uha organizacion administrada por &l Presidente, que permite
identificar dichos riesgos, detsrminar su magnitud, praponer medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

{a] Riesgos da mercadoe
(i} iesqo de valar razcnabl tipo de | 5!

El riasgo de tasa de interés para |a Compafiia surge 1as Inversiones a valor
razanable, Las inversion=s a tasas vaniables exponen a 1a Compafiia al fesgo
de tasa de interés sobre sus flujos de efective. La Compania durante el 2012
¥ 2018 mantiens inversiones en documeantos comearcizles & tasas fifas.

ffy KR =) 1o;

La Comparia estd expuesta a riesgos financieros provenientes de cambios &n
los precios de la teca. La Compafila no espera que los precios de [a teca
vayan a Caer oe farma significativa en el futuro predecible y, por tanto, no ha
realizado contratos de derivados u otros para gestionar el riesgo de calda de
los pretios de la teca, principaimente en India donds es su desting principal
para futuras ventas, La Compariia revisa, de forma regular, el estado de los
precios de iecs, a) reconsiderar iz hecesidad de gestidn activa del riesgo
financiero.

{b} Rlesgo de crédito
Las politicas de administracién de riesge crediticio son aplicadas principaimente por

el drea de finanzas. £l riesge de créditc se encuentra preserte en &l efectivo,
activos financieras a valor razonabie y cuentas por cobrar otras.
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Respecto & los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efsctivo,
tiensn calficaciones Jde resgo independisnte que denoten niveles de solveticia v
respaldo adecuados; dichas calficaciones en general superan la calficacian “A”

La Compafiia mantiens su efeclivo v equivalente de efectivo en instiuciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificasion
Entidad financiera 2018 {1 2018 (1)
Banco Pichincha C A AP T AAA- ASA- F AR
Banco del Pacifico 8.4, AAS- ABA

(1) Fuente: Superintendencia de Bancos a Septiembre 2014,
(c) Riesge de liguidez

La Administracion tiene la responsabiiidad final por la gestion de lguidez. La
Administracién de la Compafiiz ha establecido un marce de trabajo apropiada para
la gestion de liguidez de manera que se pueda manejar 108 requerinientos de fujo
a coro, mediano y large plazs.

Para efectos de aplacamiente del rlesgo de liquidez, [a Compania cuenta con un
presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, v emparcia las
inversiones en aclives financieros de tal forma que el flujo proveniente de &stas
cumpla con los requerimientos de page. El pontafolioc de inversiones de la
Compafila esta conformado por instrumentos con caracterfsticas de Jiquidacion
inmediata, en el avento de asi necesitarss.

3.2 Adminlstracién del riesgo de capital

Los objetivos de |a Compafila al administrar ef capital sun &f salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésite de generar retormoes
a sus accionistas, beneficics 2 oirps grupos de interés ¥ mantener una estructura de
capital éptima para reducir ! costo de! capital.

La Administracidén de 1a Compafiia revisa (os requernmisnlas presupuestarios de manera
mensual, en base 2 la programacidn anual. Es importants destacar que ia Compafiia no
tiene pasivos financierus significatives y tampoco pravé incurrir en ellos.

4. ESTIMACIONES Y CRITERICS CONTARLES SIGNIFICATIVDS
La preparacion de estados financiercs requlers que ia Sompafils reallcs estimadciones y
utifice supuestos que afectan los montos inciuidos en 2stos estados Anancieros y sus

notas relacignadas. Las estimaciones realizadas y supuesios utilizados por la Comparfia
se encuentran basadas en la experiencia nistérica, cambios en fa industria e informacidn
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suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embarge, los resuttados finales padrian
diferir de las estimacicnes bajo ciertas candiclones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que san
impaortantes parg reflejar cormectamente la situacidn financiera v los resultades de la
Compaiifa yfo las que regquieren un alfo grado de juicio por parte de la Administracién,

{a) Walor razonabie te! active bigldgico

La Administracién considera gque la medicidn de las plantaciones de teca, la cual &5
realizada por expertos intemos es conservadora y sa encuentra apropiadamente
fundamentada. &5 crucial para la medicién de los ingresos futuros, considerar el
incremante en volumen de madera y los preclos esperados en el futuro. La
determinacién del valor razonable y los datos utilizados se evaldan al cierre de cada
afo. VerNota 2.7 ¥ Nota 8.

Al 31 de diciembre del 2018, el valor razonasble de lgs actives bioldgicos
corresponde al Nivel 3 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por ia
NIiF 13.

IHSTRUMENTOS FINANCIERDS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continyacién se pr&s'entan los valores an libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cietre de cada ejerciclo:

20109 2018
Coments et
Actives fivancleros medidos al costa amartizado
Efectivn v eqguivelentes 42 efeciivo 2230 1.158
Cuentas por cobrar piras 6.078 11.282
8,300 12.441
Actives financlarps madidos a valar razonable cén
cambios en resuManos
Titulos, pagarés, chligaciones y thuladzaciones 30,227 403,821
Total actives financleros 309.536 416.062
Pasivos financieres medides al costo amortizado
Cugntas por pagar 10,224 1.848
Total pasivos financleros 10204 1.848
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Valor razopable de nstrumantos financleres

Para finas de deterrninar &l valor razonable de un aclive o pasivo financiers puede
aplicarse slgunas de las siguisntes jerargulas de medicidn:

] Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos {nivel 1),

" informacion distinia a precics de cotizacion incluides en el nivel 1 que se pueds
confirmar para ef activo o pasivo, yz ogue seg directamente {precics), ©
indirectaments {gue se dariven de precios) {nivel 2).

* informacidn sobre & activo o pasivo gue no e hasa en data que s& pueda
confirmar en el mercade (informacidn no ohssrvabie) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los activos finansisros a valor razonable con cambios

en resultados, se valoran an base a mivel 1, ya gue tienen un pregio de cofizacién en =l

mercads,

El valor en libros de cuentas por cobrar, cuentas por pagar v &) efectivo s& aproxima af
valor razonable debido a [a naturaleza de corlo pla2e de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVAL ENTES DE EFECTIVD

Composicidn:
2013 2018
Caia 30 30
Baricos (1) 2,200 1.129
' 2250 1,958

e e e =
{1} Incluye depodsitos &n 108 Bancos del Pacifico 8.A. vy Pichincha C.A., (o5 cuales son
de libre disponibiiidad.

INVERSBIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADQS

Composicidn;

(Véaze pagina siguiants)
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Tazgs ansiss Pigzos
o rerdimiertn aprosdrmados
Pt ton o gl B Bl Nests
e 2013 rivak:] a0me inp ] it |}
Irversiones mayores a 3 meses
Pagarés {f} 47 4 12 12 1725639 82.341
Obligaciones (2] T5-9 75-9 3g127 122 128,588 3241.2a0
T 5]

(1) Corresponde principalmente a la compra de pagarés fimmados con las compatiias
PMZF Holding S.A. por USS157.097 (2016:US$82 341) con vencimientos a parir
de abril 2020 y Homefacll 3.A. por US$15.542 con vencimiento en abril 2018,

(2} Comesponden principalmente a8 ia compra de titulos de obligaciones con las
Compaiilas Envases del Litoral ENLIT 5.A. por US545.500 {2018: US$72.500) con
vencimiento desde noviembre 2020, Plisticos del Litoral Plaslit S.A. por US$40.375
{2018 USSTS.100) con vencimiento desde noviembie 2020, Tiendas Industtiales
Asotiadas TIA SA. por US314.750 (2018: LUS%$82.143) con vencimiento desde
marzo 2021 y Dipac S.A por US$10.000 (2018: US%23.563) con vencimiento desde
agaosto 2021,

ACTIVCS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a2 plantaciones de teca con una
aytension 200,58 hedclareas compuesta por 137,3 hectareas de teca cuya siembra se
efectud en e afio 2014 y 63.2 hectareas sembradas en el afio 2015,

Movimiento:
20149 2018
Saldo inicial 3050764 2.B88.050
Costo de mantenintiento 100,805 122.087
Ganancia por camblo en valor razonable 13.378 39817
3.7 3.547 X }

Pardmetros utllizados_en ja determinacion del! valor razonable - Los parémetros
utiiizados pare la determinacién del valor razonable incluyen principalments, el precic
ectimade da venta por melro oibico de madeta a la fecha de corle y el volumen de
madera por hectarea a cosechar. Los par&metros anteriores son el resuitado de
gstimaciones que la Administracidn ha realfizado a partir ds precios histéricos e
Infformacién técnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales parmiten
establecer indicativos confiables de wvollmenes. Cads afic estos parametros son
actuzlizados para obtener mejores estimaciones. En el case de un deterioro en {3 calidad
de la plantacidén, esto podria conducir a una revisién a |z baja de las previsiones de
crecimianto, precios e ingresos.
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En este sentido, se hace referencla al hecho da que un mercado eficients para establecar
el precia de maders de teca z la edad de corte, es 2ccesible, aun cuanda no es accasible
un mercada eficiente para las plantaciones do maders de teca, foda vez gue cads
plantacian contiene condiciones particulares. Es decir, a partir de la estimacién apropiada
de volumenes de madera a la edad de corte ¥ una estimacian fundamentada de pracios,
se puede concluir en &l valor de una plantacidn, sin embargo cada estimacion de

velomenes depends de cada plantacion en partleular ¥ de sus métodos de manejo
forastal.

Ralap - El raleo sa refiere a |2 reduccién del nimero de 4rboles, con el fin de dar mejores
condiciones de terreno para e! crecimisnto de arboles remanentes de mejor calidad.
Dentro del plan silvicultural estdn programados 3 ralegs. El primero en &l afte 6 luego de
la siembra, qus por la calidad de (3 madere sxiraida no representa ingresos para la
compafia. En e! afic 9 vy 12 se realiza el sequndo y tercer raléo respectivaments, los
cugles se esperan si den ingresos para la Compafila. Durante los afios 2019 v 2018 1a
Compafila no ha efectuado ningdn ralec.

Los principales supuestos utifizados por @ Compafiia en @ determinacion de) valor
razonable de las activos hiolégicos se detaltan a continuacion:

2918 (1) 2018 (1)
Periedos proyactadss (2} 20 - 12 afis 20 -12 afips
Tasa de dascuento {3) 11,83% 11,83%
Incramento de precio (4] 3.5% 3.5%
Coste de corte final (5} 28% 25%
Yalimen estimads de rendimibants por heckres [B] 155 m3 165 m3
Walor razenable por hectaresa U5%15.830 LHEE16.284

{1} Estos supuestos han sido aplicados consistentamente por la Administracion ¥ son
revisados de forma anual por expertos internos de la Campafiia.

i2) La Compafila considera al determinar el valor razonahble 2 cortes de las plarmacionas;
&l primere al afio 20 Juege de |a siembra inicial ¥ un segundo cotte al afio 12 despuds
del corte principal. La expectativa de este Ulfimo corte se basa en (& experienda qus
mantiene la Administracion de la Compaiiia en el negocio; ¥ en el que se conoce gue
el sistema radicufar gue guaeda en berrz kiege de heberse producido el gorte
principal, &n la cual las ralces del arbol se encuentran intactas para adquiric los

nuttdantes y continuar son su crecimients a un mayor ritmo de aqusl qusa as recién
samirado.

(3} La Compadis para o afe 2019 y 2018, ha decidide tomar como tasa de descuento,
la tasa méaxima de crédito productive para las Pequafias ¥ Madianas Empresas que
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{Expresado en ddiares estadounidensas)

corresponde a 11,83%, hasta visualizar un comportamiento razonsble de menor
volatilidad en lo relacionads al riesga pais.

Cabe mencionar que la Compaila por estar Inscrita en & Mercado de Valores, esta
sujeta & presentar sus estados financisras bajo NIF complatas v que e] activo mas
significativo comesponde af activo hioldaice medide a su valor razonabls al cieme de
cada gjercicio. Este ajuste contable no afecta la determinacitn de que |as compafiias
forestates por su operatividad v nivel de ventas en su etapa de desamollo, operen de
acuerdo a [as NIIF PYMES.

{4) La proysccion del increments en el precio de! metre cdbico de madera a la gdad de
corte se establecid en un 3,5% anual en base al analisis de los precios histdricos
realizados a través de [os raleos, su tendencia de crecimisnto y de la experiencia
obtenida en el 2010 par la prestacidn del servicio de corte efectuada a un tercerc por
una de sus compaiiias ralacionadas.

{5) El costo de corte final es detarminado de acuerds a la tendencia del costo de raleo
reaiizade en afnos anteriores de sus Compafifas relasionadas dedicadas a la siembra
¥ cultivo de teca.

(6) La medicién dal incremente del volumen se actualize todos los afies a fravés de las
parcelas permanentes de muestreo que se han establecido en la plantacion. Las
estimacionas del volumen de madera a la edad de corte son de aproximadamente
155 (2018: 165) metros clbicos por hectares, es decir 20 afios después de la
siembra. Este cambio en el volumen de |z madera, es producto de Iz experiencia de
ralgos efectuados por sus Compafiias relacionadas, determinando la cantidad
efectiva de |a madera comercial.

PROPIEDADES

Al 31 de diclembre del 2019, representan lotes de terreno ubicadas en el cantdn Balzar,
provincia del Guayas con una superficie da 240,80 hectéreas,

TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACICNADAS

El siguiente es un resumen de 1as principales fransacciones realizadas duramte  [os  afios
2019 y 2018 con compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominaclén de
compafiias y partes relacionadas a: ) las personas haturales o juridicas {compafilas) gue
directamente o indirectamente controlan ¢ son controfadas por la Companhia, Henen control

caonjunte o influsncla significativa (asocladas).

{a) Saldos al 31 de dictembre:

{\féase pagina siguients}
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ala Transancién 2019 2018
I i .
Ecowaad A, Aorionists Accitnes 1.750 1.750
[ or r
Dividendos por pagar Accicnista Eividendos 284 -

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacidn fiscal
A la fecha de emisidn de los estades financierss, la Compafiia no ha sido fiscalizada por

ias autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributara vigente, los afos 2016
al 2019 se encUentran abiertos a revisidn per parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicidn del impuesto a ia renta s la siguients:

2012 2018
Impuests a la renta coments - 1.412
impuests g 1z rerta diferide 3.345 9.904
Cargo a los resultados integrales del afio 3.345 11318

Concillacidn def resultado contatde-tributario

El impuesto a la renta de jos afios 2019 y 2018 se determind como sigue:

2019 2018

Utilidad antes de [mpuestog 2.206 47728

bias: Gastos rio deducibles 74 285
{Menash:

Waior razonable de las plantacionss {1) [13.377} (3517}

Amartizacian pérdidas tributarias afios anteriores - {2.128}
{Pardida tributaria) base [mponlbie {11.087} 6.33a

Tass de impuesto & i@ rants (2] D, O%s 2% 13%
Impuests a la renta causado - 14123

{1y Corresponde ai valor razpnabie determinade en cada afio por las plantaciones de
teca. Ver Nota 8.
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{2) La tasa del 22,13% del immpueste a la renta determinada en el 2018, fue tomada
considerando que la Compafilz mantiens en su compesocion accioniaria parafses
fiscales, producte de elle s8 produce una defragmentacion entre las tasas vigentes
del 22% y 25% de acuerde al Reglarmento para aplicacion da |z Ley de Ré&gimen
Tributaric Intemo (RLET).

De acuerde al Art. 41 de La Ley de Régimen Tributarie intemo publicada en el Registro
Oficial 351-8 del 29 de diciembre del 2010, establece gue los contribuyentes cuya
activilad econdmica sea exclusivamente lz relacionada con proveclos productives
agricolas, ¢on etapa de crecimiento supsrior a un afio, estardn exonerados del anticipo
de! impuestc a la renta durante los perodas fiscales en los que no reciban ingresos
gravados que sean originados de [a etapa principal de cosecha.

Recohaitiacton de la tasa efectiva

La relacidon entre el gasto paor impueste y |a utilidad antes de impuestos dei ano 2018 se
muestra a cantinuacion:

2018
LMildag antes del impuesto a la renta 47.728
Tasa impositiva vigente 22 13%
10562
Efecto fiscal de ios gastos no deducibles al
calcular [a ganancia fiscal 87
Efacto fisca| obos ingresos ' (9.238)
Impuests 12 renta 1.412
T —
Taza efactiva 2,896%
{d) Impuestos porrecuperar y pagar
Composicién:
2019 2018
r rar
Crédito tributario por retanciones en la fuente a4 -
H4 -
lmpuestog por pagar
Impusste a 1a rehia por pagar - 1.1&88
Otros impuestos por pagar 303 200
=“=3:E:E-| A
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Impuesto a la renta diferide

Ei andlizis de& impussto diferido pasivo generado por fa valoracion del active bioldgics es
el siguiente:

2019 2018
impuestos diferidos pasives:
Impueste diferids pasivo que se figuidard despuds de 12 meses BO7.57F g014.232
607.577 804,232
. — e —p— e o —

El movimiente de ia cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al t de enero de 2018 594.3528
Carge a resultados por impuestos difaridos 8.904
Al 31 de dicismbre del 2018 04,232
Cargo a resultados por impuestos diferidos 3.345
Al 31 de diciembre del 2038 &0v.577

El impuesto diferido pasivo esta conformado por ta medicitn del activo bisldgico durante
el periodo de transformacion bioldgica.

{fl Otros asuntos

“Ley Crganica de Simplificacion y Progresividad Tributaria™ El 31 de diclembre del
2019 se publicd la referida Ley en el Suplemento defl Ragistro Oficial No. 111, dende,
entre olros aspectos, se efectdan las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario
Intermo:

» Estan exentos para ia determinacidn de impuesto a la renta, los dividendos y
utilidades, calculados después del pago del impuesio & la renta, distribuidos por
socledades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuader, a faver de
otrgs sociedadss nacionales, La capitalizacién de ulilidades no serd considerada
coma distibucion da dividendos, nclusive =n 05 casos en los que dicha
capitalizacion sa gensre por efectos de la reinversion de ulilidades.

*  También estdn exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o
beneficios de 1as sociedades, fondos y fideicomisos de titutarizacién en el Ecuador, o
cualguier otro vehiculo similar, cuya actividad econdmica exclusivaments sez g
invarsidn y administracion de activos inmuebles, con el cumplimisrto de ciettos
Lo,
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= las provisiones para atender el pago de desabucio y de pensiornes jubilares
patronzlies, siempre que, parz estas (Himas, se cumplan tas slguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplide por [0 menes diez afies da trabajo en
l misma empresa; v,

by Los apories en efeciive e estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en adminisiracién de fondos autorizadas por {2 Ley de Mercado
de Valores "

» las parsonas naturales gue tengan ingresos netos mayores a cien mil délares de los
tstados Unidos de América (USD$100.000,00), scio podrin deducir sus gastos
parsonales de salud por enfermedades catastréficas, raras o huérfanas debidamente
certificadas ¢ avaladas por |2 autoridad sanitaria nacional competante.

= Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que haysn generado
ingresos gravados iguales o superiores a (US$1.000.000} en el ejercicio fiscal 2018,
pagardn una contribucion (nica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y
2022, calculada de acuerdo a los ingresos declarados en ef 2018, con tarifas que van
entre ef 0,10% hasta 0,20%, en nlngun caso esta contribucidn serd superior al veinte
y cince por ciento (25%) del impuestc a la renta causado del sjercicio fiscal 2018.
Esta contribucidén no puede ser ulilizada como crédito tnbutario, ni como gasto
deducible,

s Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a l2 Renta, este podrd anticiparse de
forma voluntaria, v sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causadeo del
ejercicip fiscal anterior, menos ias retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal. '

»  Se incluye un nusvo tratamiento tibutaro para la distibucion de dividendos. Sa
considera como ingreso gravado el 40% del monto disfribuide. Solo estaran
exonerades los dividendos disinbuidos a sociedades resideniss en Ecuador.

» En el caso que |a distribucidn se realice a personas naturales residentss fiscales en
el Ecuador, el ingreso gravado formara parte de su renta global. Las seciedades que
distribuyan dividendos actuarén como agentss de retencidn del impuesto aplicanda
una tarifa de hasta el veinte ¥ cinco por olento {25%) sobra dicha ingreso gravada,
conforme la resclucidn que para el efecto emita €l Servicio de Rentas Internas;

» En el case de gue (& sociedad que distribuys los dividendos ineumpla el deber de
informar sobre su ¢composicidn societaria, se procedera a la retencidn del impuesto a
la renta, sobre los dividendos que comespondan a dicho incumplimiento, con la
méaxirma tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

* Se establece un régimen impaositive, aplicable a ios impuestos a la renta, al valor
agregade ¥ a Ios consumos especlales, para microempresas, incluidos
emprendedores gque cumplan con la condicién deé microempresas, y dé acuerdo a las
disposiciones contenidas en la lay.
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Los contribuyentes determinaran ef mpuests a ta ranta aplicands la tarifa del dos por
cienta {2%) sobre los ingresas brutes del respective ejerciclo fiscal exclusivamenta
respecta de aquelios ingresas provenientes de [a actividad empresarial. Los ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad emprosarial se
sujetardn ai régimen general del impuesto a la renta y sera de aplicacidn obligatoria
para las microempresas. Ciertas actividades econdmicas como la inmobitiaria v |2 de
servicios profesionales, no pueden acogerse a este régimen,

Se tendra derecho a crédito tributario por & IVA pagado en las adguisiciones locales
o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los
bienes, de las materias primas o insumos v de 108 servicias, siempra que tales bienes
y servicios se destinen Unicamente s [a produccidén ¥ comercializacién de otros
bienes y setvicios gravados con este impueste, que podra ser usado hasta en cinco
(5) afios contados desde [a fecha de exigibilidad de |a declaracion.

“Lay Organica para ¢l Fomento Productive, Atraceidén de Inversiones, Generacién
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicd la
referida Ley en & Suplemento del Registre Oficial No. 308, en la cual se incluye las
siguientes censideraciones principales:

Remisian del 100% intgreses, multes y recargoes de obligaciones tributarias,
fiscales ¥ aduaneras, que incurpord cuya administracién wo recaudacidn e
corresponde (nicamente a) Servicio da Rentas Intemas, segin los términos v
condiciones establecidos por dicho arganiama

Remisidn de |a totalidad de los irdereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en confrel posteror a traviés de rectificaciones de tributos,
cuya administracion /o recaudacidn le corresponde unitamente zl Servicio
Macianal de Aduanas del Ecyador, determminadas al 2 de abril def 2018.

Reduccidn de intereses, multas ¥ recargos de lag obligaciones patronalas en mora
con el instituto Ecuatorianc de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones
de aportes en mora genefados ¥ en firme hasta ei 2 de abnl def 2018, Se incluyen
las opbligacicnes en glosa, titules de crédite, acustdos de pagos parciales o
convenios de purga de tmora. Se dispuso d@ un plazo un porcentaje para fa
reduccidn de estos conceptos.

Exaneracidn del Impuesio a 'a renta para las huevas inversiones produciivas en
seclores priorizados:

- Llas nuevas invarsiones productivas (definiciones del Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e (nversiones - e jos sectores priorizadoes) lendran
derecho a la exoneracidn de! impussto a la renta, ¥ su anticipo, por 12 afog {que
sa encuentran fuera de las jurisdicciones urbanas e (o5 cantones de Quifo ¥
Guayaquil.
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- Las inversiones realizgdas en estos seciores en las dreas urbanas de Quite v
Guayaquil podran acogerse a la misma excneracion por 8 afios.

- Las nuevas inversiches productivas que se elecutan en los secteres prionzados
industrial, agroindustnial y agroasociative, dentre de las cantones de frontera,
gozaran de la exoneracién prevista en ests articulo por 15 afios.

. Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversidn, tendran
derecho a la exoneracién del Impuesio a la salida de divisas {IS0) en los pagos
realizados al exienor por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para &l desarrclle del proyecto {montos y plazos establecides en el
centrate); y,  dividendas distribuides por sociedades naciohales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a ia renta, 2 favor de
beneflciarios efectives que sean personas naturales dormiciliadas ¢ residentes en el
Ecuador o en el exterior,

. Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades,
e nuevos activos productives, estaran exoneradas del 1SD, por pagos ai exterior
por concepto de distribucidn de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en gl
Eouader,

. Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de pracedimientos de
ejecucion coactiva y demas recargos derivadoes del salde de |as obligaciones, cuya
administracidn ¥ recaudacién le corresponde dnica y  directamente a [z
Superintandendia de Compaiias, Valores ¥ Segures, en un plazo de 80 dias.

. Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas {definicién del Cédige Organico de la Produgsion, Comercio e [nversiones),
tendran dereche a la exoneracidn del impuesto a la renta y su anficipo por 15 afies.
Los plazos de axsneracidn ge ampliaran por S aflos wmas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais,

“Cadigo del Trabajo”: Ei 6 de abril del 2018 se publicé la Gfima modificacion mediante
sentencia de [a Corte Constifucional del Ecuader declarando {a inconsfitucionalidad de
ciertos artfculos al tratar sohre al techo de las utilidades.

CAPITAL SOCIAL

El capital auforizadg, suscrito y pagado de ia Compafla al 31 de diciembre del 2019 v
2018 e de 1.700.000 acciones agumuiativas e indivisibles Jde valor nominal LISE! cada
una, a continuacién se presenta un resumen de 10$ accionistas:

{Véase pagina siguicnte}
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2019 Z018
Macionalicad ACCOnes % Accionas e
Ecuatorand 1.555.948 B4 1 1% 18043 T80 B4,34%
Panamefia _ ¥7.860 4 8% TT.880 « 58%
Colombiana 10483 {,62% 6.647 0,239%
Canadignze 5832 £.23% 5.0 0.23%
Peruana Z B85 O17% 2.535 01A7%
Espaticla 2.526 0, 15%, 2.500 0,15%
Estadounidense 1171 0.07% 118 0.07%
Yenezolansg _ 1185 00T N [ 0,07%
1. 700500 100% 1 T00. 000 1%
——————— ——— i a—— — . ——— _——— I —— . —— . -

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUNMULADOCS

Reserva [egal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por o menos af 10%
de la utiidad neta dsl affo a una reserva legal hasta que sl saldo de dicha reserva
slcance el 50% dei capital suscrite. La reserva legal no estd disponibie para disribucidn
de dividendos, pero pusde ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas. Al 31 de
diciembre det 2019 y 2018, la reserva congtituida alcanza of 8,03% del capital suscrite.

Resultados _ac:umu[gdr.:aﬁ

Loz resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicia son incluidos en este rubrg,
manteniendo registros que permiten identificar su gjercicio ds origen. Con la aprobacién
de |z Junta General de Accionistas y cumpiiendo las disposiciones noymativas aplicables,
laz utifidades son distrbuidas o destinadas a reservas, mieniras que fag pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cushtas patrimoniales de fibre dispasicién de Jos acoionistas.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los costos y gestos operacionalss agrupados de acuerdo a sU naturaieza san los
siguismtes:

fVéasa paginga siguiente)
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20149 2018
Hanorarios ¥ senvicios 256.491 16,880
Impuestes, tasas y contripuciones 4,111 7.523
Decevale 3800 3.600
Otroas menoras 1.235 1 .044
Website - 1.108
Seguros - 754
Honorarios ¥ gastos legales - B85

54.437 31405
———— ..o} .

(PERDIDA} UTILIDAD POR ACCION

La {pérdida} utliidad por accidn s calcuta dividiendo la {pérdida) utilidad neta del periodo
para ef promedio ponderade de fas accionss &t airowlasidn durante diche perigdo. Al 31
de diciembre del 2019 y 2018 asciende g (US$H0 001) y USSH0,02 respectivamente.

CONTRATOCS

Contrato suscrito entre la Qperadora Forestal Los Causes (FORESTALOP) S.A y
Valle Grande Forestal (VALLEYFOREST] S.A.

El 1 de Octubre del 2016, 86 suscriba un contrato 8 un afo de prestacion de servicios, en
&l que se astipula que la Operadors Forestal Los Causas (FORESTALCPY S.A. prestara
los servicios téconicos especializados cunsistentes en asesoria y gjecucion de actividades
agricolas como: contro! de maleza, fumigacién, deshierba, poda, deshija, aplicacién de
herbicidas, ets.

Durante el 2018 s& registraron costos por honorarios por US$52.600 (2018: US$86.702) v
por reembolgo de gastos USHS.765 (2018: USE7 585,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ei 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparacidn «e estos estados financieras,
ne &a produlsrsn eventos que, en la opinldn de [a Administracidn de la Companiia, pudieran
tenar un efecto significativo sobre dichos estados financieras, gue no 52 hayan revalado &n
fos mismos y qus ameriien URa mayor exposicion.
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