
VALLE GRANDE FORESTAL (VALLEYFOREST) S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

INDICE 

Informe de los auditores independientes 

Estados de situación financiera 

Estado de resultado integrales 

Estados de cambros en el patrmomo 

Estado de flujos de efectivo 

Notas alos estados financieros 

Abreviaturas usadas 

US$ - Dólar estadounidense 

NIF - Norma Internacional de Información Financiera 

Compañía - Valle Grande Forestal (VALLEYFOREST) S.A.



MOORE £ ASOCIADOS CIA, LIDA. 

MÁ Moore o 
AE 

6 Ay Francisco du Orellana y Victor 
go Sicouret, EG Las Cámaras 
Torre a, piso á. 
T 594) 2685789 
Guayaquil» Eeyador ECO90505 

se moore-globaloim 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Señores Accionistas de 

Valle Grande Forestal (VALLEYFOREST) S.A. 

Guayaqui, 5 de marzo del 2020 

Informe sobre la auditoría de los estados Financieros 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieras gue se adjunten de la Compañía Valle Grande 
Forestal (VALLEYFOREST) S A, que comprenden el estado de situación financiera al 31 
de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultados integrales, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año termmado en esa fecha, ass 
come un resumen de las politicas contables sgnificativas y otras notas explicativas 

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos matemales, la srtuación financiera de la Compañía Valle Grande Forestal 
(VALLEYFOREST) SA al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus Operaciones y 
sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera - NUE 

Fundamento de la opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuérdo con Normas Internacionales de Auditoría - 
NIA Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen más adelante 
en la sección “Responsabilidades del auditor en relación con la aucitorla de los estados 
financieros” de nuestro nforme 

Somos independientes de la Compañia Valle Grande Forestal (VALLEYFOREST) S A de 
acuerdo con el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de 
Normas Intemacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto 
con los requenmientos de ética que son aplicables a nuestra auditoría de los estados 
financieros en Ecuadar y hemos cumplido las demás responsabilidades de ólica de 
acuerdo con esos requerimientos y con el codigo de ática de IESBA Consideramos que 
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporana una hase suficiente y 
adecuada para nuestra opinion 
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A los Señores Accionistas de 
Valle Grande Forestal (VALLEYFOREST) S.A. 
Guayaquil, 5 de marzo del 2020 

Párrafo de énfasis 

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros aojuntos, las plantaciones de 
Teca de la Compañía se encuentran en etapa de desarrollo y se estima que el micio de 
corte de madera será a partr del año 2034 

Asuntos significativos de la auditoria 

Los asuntos claves de la auditoría son aquellas, a nuestro juicio profesional, fueron los de 
mayor significatiidad en nuestra auditoría de los estados financieros correspondientes al 
año temmado el 31 de diciembre del 2019 Estos asuntos han sido tratados en el 
contexto de nuestra suditora y para formamos nuestra opinion sobre los estados 
financieros er; gu conjunto, y no expresamos una opinión por separado de estos asuntos 
  Asuntos significativos Como enfocamos los asuntos en ] 

nuestra en auditoría 
  

Estimación del valor razonable del Activo 
Biológico 

Los ingresos de la Compañía durante la etapa 
de crecimiento del activo biológico 
(plantaciones de teca) se ongnan 
pnncipalmente de [as ganancias en valor 
razonable, resultado de las mediciones 
posteriores realizadas desde su 
reconocimiento inicial hasta la obtención de la 
cosecha Estas mediciones son realzadas de 
acuerdo con la NIO 41 “Agricultura” y la NUF 
13 "Medición del Valor Razonable” 

El valor razonable de los acbvos biológicos se 
astemaina a través del uso de técnicas de 
valonzación aplicados por expertos Internos 
de la Compañía, por lo cual, el valor razonable 
de activos brolágicos se determina en base a 
los fiyjos netos de efectwo (proyecciones de 
ingresos y costos) descontados que se 
esperan obtener de tas respectivas 
plantaciones de teca   Debido a que el valor razonable del actwo 
bologico requiere un alto grado de juicio de la 
Admirustración, consideramos como un nesgo 
signficato cualquier posible cambro_en las |   
MOORE ECUADOR 

Nuestros procedimientos consistieron 
en 

« Solicitar los flujos de imgresos y 
costos proyectados de la 
Compañía hasta las fechas 
estimadas de cortes y nos 
reunimos con la Administracion 
para evaluar cada una de las 
hipótesis aplicadas, las mismas 
que corresponden a los precios de 
la teca, crecimientos esperados, 
inflación, costos de siembra y 

mantenimiento, volúmenes, 
cosecha, costos en el punto de 
venta, gastos administratvos, entre 
otros 

+ Anglizar y determinar la 
razonabilidad de todos los costos 
proyectados versus los reales 
hasta el erro del sjercio 2019 
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A los Señores Accionistas de 
Valle Grande Forestal (VALLEYFOREST) S A. 
Guayaquil, $ de marzo del 2020 

  

Tipátesis utilizadas por la Compañía, debido a 
incertidumbres gue rodean el importe 
estimado y posibles cambios futuros en las 
condones del mercado que afecten de 
forma importante el valor razonable de las 
Plantaciones de teca 

No obstante la Compañía actualiza en cada 
aerre del ejercicio las hpotesis utilizadas, y 
las pérdidas y ganancias que suñan de la 
medicion de los activos biológicos, obtenidos 
de la comparación entre el valor en libros de 
los activos biológicos y su valor razonable 
menos los costos de ventas, se reconocen en 
el estado de resultados integrales en el 
periodo en el que surjan en la partida de 
“Ganancia/Pérdida en valor razonable def 
actvo brolégico” 

L 

Otra información 

La Administración de la Compañía es la responsable por la preparación del nforme anual 
de los Administradores 2 la Junta General de Accromstas, que no incluye los estados 
financieros y nuestro nforme de auditoria sobre los mismos A la fecha de este nforme 
no hemos recibido esta informacion y se espera que sea puesta a nuestra disposición con 
postenondad 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de fa Compañía, no ¡oluye dicha 
Información y no expresamos ninguna farma da aseguramiento o conciusión sobre la 
misma. 

En conexion con la auditona de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer 
dicha información adicional, y considerar sí esta información contiene inconsistencias 
matenales en relación con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido 
durante el desarrollo de nuestra auditoría y que deban ser reportadas 

Cuando cbtengamos el forme de los Adrunistradores a la Junta Generai de Accionistas, 
si existiera un error matanal en esta informacion, es nuestra obhgación reportar este 
asunto a los Accionistas de la Compañía 
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Alos Señores Accionistas de 
Valle Grande Forestal (VALLEYFOREST) S.A, 
Guayaquil, 5 de marzo del 2020 

Responsabiiidades de la Administracion de la Compañía sobre los estados 
financieros 

La Admmistración de la Gompafía Valle Grande Forestal (VALLEYFOREST) SA es 
responsable de la preparación y presentación razonable da estos estados financieros de 
acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera — NIF, y del control 
interno que considere necesano para permitr la preparación de estados financieras libres 
de erores matertales, debida a fraude o error 

En la preparación de los estados financieros adjuntos, la Administración es responsable 
de la evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en Marcha, 
revelando según corresponda los asuntos relacionados con empresa en marcha y 
ublizando el principio contable de empresa en marcha al menos que la Administracion 
tenga la intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exsta 
ota alternativa realista 

La Administración de la Compañía Valle Grande Forestal (VALLEYFOREST) SA es 
responsable de la supervisión del proceso de mformación financiera de la Compañía 

  

Responsabilidades del auditor en tela: 
financieros 

3Ín con la auditoria de los estados 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de que los 
estados financieros en su conjunto estan bres de errores matenales, debido a fraude o 
error, y eratr un mforme de auditoría que incluya nuestra opinión Segundad razonable 
es un alto grado de segundad, pero no garantiza que una auditoría realizada de 
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoría siempre detecte un exor 
mateñal cuando existe Los errores matenales pueden deberse a fraude o error y se 
consideran matenales si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir 

en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados 
financieros. 

Como parte de una audnoría de conformidad con las Normas Intemacional de Auditona, 
aplicamos nuestro Juicio profestonal y mantenemos una acttud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría Tambien como parte de nuestra auditoría 

+ — Identficamos y valoramos los nesgos de error matenal en los estados financieros, 
debido a fraude o exror, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opmión El nesgo de no detectar 
un error matenal debido a un fraude es más alevado que en el caso de un error 
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones delberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración 
de control mterno 
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AS 

A los Señores Accionistas de 
Valle Grande Forestal (VALLEYFOREST) S A 
Guayaquil, 5 de marzo del 2020 

+ Obtenemas conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opimon sobre la eficiencia del 
Control interno de la Compañia 

+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropladas y la razonabilidad de 
fas estimaciones contables y la comespondiente información revelada por la 
Admuistración de la Compañía 

«Concluimos sobre lo adecuado de la utlización, por parte de la Administracion, del 
principio contable de empresa en marcha y, detemmnamos sobre la base de la 
evidencia de auditoria obtenida, sí sxste o na una ceradumbre matenal relacionada 
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significatwas sobre la 
capacidad de la Compañia para contmuar como empresa en marcia Si concluimos 
que exste una mcertidumbre matenal, se reguiera que llamemos la atencion en 
nuestro informe de audítorra sobre la comespondiente mtormación revelada en los 
estados financieros o, st dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos 
Una opmion modificada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditona 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría Sm embargo, hechos o 
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañra deje de ser una empresa 
en marcha 

+  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, meluida la formación revelada, y ss los estados financteros representan 
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran Sis presentacion 
razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relacion con, 
entre otras cuestiones el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados 
y los hallazgos significativos de la auditoría, as: como cualquier deficiencia significatwa 
gel contra! temo que identificamos en el transcurso de fa auditoría 

También proporcionamos a los responsables de la Adimnistración de la Compañía una 
declaracion de que hemos cumplido los requenmentos de etica aplicables en relación 
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relacions y demas 
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra 
independencia y en su caso, las correspondientes salvaguardas 

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la 
Adronistracion de la Compañía, determinamos los más signficatwos en la auditoria de 
los estados finanareros del penado aclual y que son, en consecuencia, los asuntos claves 
de la auditoría Desenibimos estos asuntos en nuestro informe de auditoría salvo que las 
disposiciones tegales e reglamentanas prohiban revelar públicamente estos asumos o, en 

circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que Un asunto no se 
debería comunicar en nuestra informe porque cabe razonablemente esperar que las 
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés público del mismo 

o 
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Alos Señores Accionistas de 
Valle Grande Forestal (VALLEYFOREST) S.A. 
Guayaquil, $ de marzo del 2020 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestra opmión por sl ejercioio terminado el 31 de diciembre del 2019, sobra el 
cumplimento de las obligaciones tnbutarias como agente de retención y percepcion de 
Valle Grande Forestal (VALLEYFOREST) S A,, se emite por separado 

Moore Esas. ! 
Número de Registro en la Femando Castellanos R 
Supenntendencia de Representante Legal 
Compañías, Valores y Seguros No de Registro 35169 
SC-ANAE-2-750 
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VALLE GRANDE FORESTAL (VALLEYFOREST) S.A 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
SExpresado en dólares estadounidenses) 

Referencia 
ACTIVO aos 

Activos corrientes 

Efectivo y equvalentes de efectivo 6 
Inversenes a vatorrazonatle con cambios 
en resultados 7 
Cuentas por cobrar otras 
Impuestos por recuperar 41 

Total activos corrientes 

Activos no cornentes 
Actyos biológicos á 

Propiedades 9 
Iersiones en acciones to 

Total activos no corrientes 
Total activos 

2.230 

301 227 
8078 

84 
E 

3173097 
569.891 

4750 
3745 588 
4.055.208 

2018 

1159 

403 621 
11282 

3059 764 
569 891 

3.6534 905 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadas financieros 

Q Sian 
sr Paul Palacios 
Presidente Contador Genera! 

  

416.052 

1.750 

4.047 467 
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VALLE GRANDE FORESTAL (VALLEYFOREST) S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Referencia 
PASIVOS a Notas 2019 918 

Pasivos corrientes 
Cuentas por pagar 9930 1648 
Dividendos por pagar 10 294 - 
Impuestos por pagar “ 363 1385 

Total pasivos corrientes 10.577 3239 
Pasivos no corrientes 
Impuesto diferido 1 897 577 

Total pasivos no corrientes 897577 504.232 
Total pasivos 618154 607 465 

Patrimonio 
Capital social 1 1700 000 1700000 
Reserva legal 13 ero 870 
Reserva facultativa 13 4220 - 
Resultados acumulados 13 1732 164 1.739.332 

Total patrimonio 3.437 054 3.440 002 
Total paslvos y patrimonio 4.055.208 4 047 467 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

NA 

  

  

Sr Paul Palacios Sr Omar Calderón 
Presidente Contador General 

(8)



VALLE GRANDE FORESTAL (VALLEYFOREST) S.A, 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Referencia 
Notas 2019 

Ingresos 
Ganancia en valor razonable del acto biológico 3 13377 39617 
Intereses 24.417 40785 
Utilidad bruta 37794 80.402 

Gastos operativos. 
De adranistración 14 (84 437) (81405) 
Financieros 1151 11269) 

Unidad antes de impuesto a la renta 

impuesto a la renta 
2.206 47728 

1 (3 345) (11 316) 

(Perdida) utilidad neta y resultado mtegral del año 1139) 36412 

Referencia 
2Nota 2019 2018 

(Pérdida) utlidad basica por Acción 15 (0,001) 002 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

(A 4 

Y Jn 
Sr Paul Palacios 

Presidente 

  Sr Omar Calderón 
Contador General 

(9)
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VALLE GRANDE FORESTAL (VALLEYFOREST) S.A. 

ESTADO DÉ FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia 

Flujo de efectivo de las actvidades de operacion” 
Efectivo recibido 
Eseciva pagado a proveedores 
Pago de mpuestos 
Efectwo neto provisto por (utilizado en) las actvidades de operación 

Flujo de efecto de las actwidades de inversión 
Adiciones nelas de activos brolegieos 
Inversiones de actvos Fnancseros 
Efectivo neto provisto por (uiizado er) las actividades de mversión 
Flujo de efectiva de las actividades de financiamiento. 
Dividendos pagados en efectwo a los accionistas 
Efectivo neto utilzada en las actvidades de versión 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Incremento (disminución) neta de efectivo y equivafentes 
Eleclvo y equivalentes de efectivo al nicio del año 
Efecto y equwalentas de efectivo atfina! del año 

2Notgs 2018 20% 
42998 74.498 
(0886) (67219) 

(1118) (10183) 
E 

8 (100805) (122097) 
102384 _119 548 

1589 (2881) 

4 514) 
asia - 

109 (6487 
1959 _ 66% 

5 2.230 1159 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

      
VLO 

Sr Paul Palagios 

ASS, 

Jgerón 
Presidente Contador Generai 
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VALLE GRANDE FORESTAL (VALLEYFOREST) S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

Valls Grande Forestal (VALLEYFOREST) SA fue constituida en el Ecuador el 17 de 
marzo del 2016 e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de abr] del rusma año La 
actvidad principal de la Compañía es la siembra y cultvo de teca para su posterior 
cosecha y comercialización 

La Compañía está registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones según 
Resolución No 2017 G 01 001978, y negocia sus acaones en las Bolsas de Valores de 
Guayaquil y Qutto, por lo cusl, la actvidad de la Compañía esta regida por la Ley de 
Compañías, Ley de Mercado de Valores y disposiciones de la Junta de Política y 
Regulación Monetana y Financiera y es controlada por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador 

En el 2016 la Compañía adquinó terrenos en la provincia del Guayas - Cantón Balzar con 
una superficie de 240,60 hectáreas, que mclujan 137 3 hectáreas de plantaciones de teca 
sembradas en el año 2014 y 63 2 hectáreas sembradas en el año 2015 

En base a lo expuesto, al 31 de diciembre del 2019 la Compañía se encuentra en etapa 
de desarrollo, por lo tanto no presenta ingresos provenientes de la etapa de cosecha 

La inversión total realizada por los Accionistas asciende a US$1 7 millones, utlizada 
principalmente para la compra de tierra, manejo agricola y administrativo y costos para la 
futura cosecha de la madera 

Situación financiera del País 

La economía ecuatonana no ha logrado recuperarse por vanos factores que se han 
presentado en los ultimos años, relacionados principalmente con los bajos niveles 
inversión, reducción de la liquidez general del mercado, alto endeudamiento del estado e 
importante défici fiscal, que Junto con las protestas y paralizaciones que se suscitaron el 
pasado mes de octubre influyeron negativamente para el desempeño económico del año 
2019 

Ante estas situaciones el Gobiemo Ecuatonano ha implementado vanas reformas que 
pretenden reordenar las finanzas públicas, a través de la eliminación y optimización de 
ciertos subsidios, la reducción del tamaño del Estado con la fusion de vanas entúades 
estatales y la obtención de financiamiento más conveniente en tasa y plazo con 
organismos temacionales y gobiernos extranjeros Así también ha implementado ciertas 
reformas tabutenas y de otra mdole, que prnopalmente buscan fortalecer y fomentar las 
nuevas inversiones privadas o en alianzas público-privadas para los sectores estratégicos 
de la economía, 

(12)
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VALLE GRANDE FORESTAL (VALLEYFOREST)S A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL.31 DE DICIEMBRE DE 2019 
tExpresado en dolares estadounidenses) 

  

La Admunistración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han 
orignado efectos que ameriten mpactos significalvos en los estados financieros y las 
opsraciones de la Compañía 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de aiciembre del 2019, han sido 
emitidos con la autonzación de fecha 28 de febrero del 2020 de la Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su 
aprobacian definitwa 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se descnben las pnnapales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Información 
Fivanciera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIIF vigente al 31 de 
diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de informacion Financiera 
(NIF) eraítdas por el Consejo de Normas intemacionales de Contabilidad (ASB) las 
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan ta adopcion integral, explícita y sin 
reservas de las referidas normas intemacionales aplicadas de manera uniforme en los 
ejercicios que se presentan 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 
del costo histónica, excepto por las inversiones y los actrvos biológicos que son medidos a 
su valor razonable (Ver Nota 2 5 y 27) La preparación de los estados financieros de 
acuerdo con NIF requiere el uso de crios estimados contables críticos También 
requiere que la Administracion ejerza su juncio en ef procesa de aplicación de las políticas 
contables de la Compañaa En la Nota 4 se revelan jas áreas que implican un mayor 
grado de ¡uroio o complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son 
significativos para los estados financieros Debido a la subjetividad mherente en este 

proceso contable, los resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la 
Admmistración 
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22 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

22.1 Normas que se adoptan en 2019: 

Las siguientes normas y modificaciones entraron en vigenora el 1 de enero de 2019 

NHF 16 — Arrendamientos 
+ Caracteristicas de pago anticipado con compensación negativa -— Modificaciones a 

la NUF 9 
+ intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la 

NIC 28 
« — Mejoras anuales alas NIF ciclo 2015-2017 
+ — Modificación, reducción o liquidación del plan modificaciones a la NIC 18 
+ Interpretación 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las 

Ganancias 

La Compañía detemino que ninguna de las normas antes mencionadas tuvo efecto en la 
Compañía al 31 de diciembre del 2019 

2.22 Normas por adoptar según plazo establecido 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 
e mterpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adoptado con antapación El lASB considera como necesanos y 
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatona a partir de las 
fechas indicadas a continuación 

  

Aplicación abípatoria. 
Norma. Jama para elercicos. 

aniciados a ami e. 

Marco Conceptual Ma"co conceptual para la información financiera 1 de enero del 2020 
NIC 1yNIC8 Modificaciones pare aclarar el concepto de máterialdad y alnearto con 1 de anaro del 2020 

iras modificaciones 
AE, Ermienda Defiuicón de un negocio. 1 de enero del 2020 
KOF9 NIF 7yNIC39 Ermerda Proporcionar trangulidad de los efectos potenciales de la 1 de enero del 2020 

Incertidumbre caysade por la reforma a los Incices de referencia da tasas 
da interés Intesbancana ofrecida (SOR) 

NIE 17. Publeación de la norma "Contratos de segums" que reemplazará a la 1 de enero del 2021 
MUE 

La Compañía estma que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIF y las 
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros 
en el ejercicio de su aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a tas 
operaciones de la Comparñra 
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Moneda funcional y de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
embiente económico prmano donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados 
financieros se expresan en dófares estadounwenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efecto y equivalentes de efechvo comprenden el efecto disponible y depósitos a la 
vista en bancos. Los menoronados valores son de fibre disponibilidad 

Activos y pasivos financieros 

25,1 Clasificación 

La Compañía a partir del 1 de enero del 2018, clasifica sus activos financieros en las 
siguientes categorías "activos financieros a costo amorizado” "activos financieros a 
valor razonable con cambios en otro resultado integral" y “actwos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados” Los pasivos financieros se clasifican en las 
siguientes categorias “pasivos financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a 
valor razonable con cambias en resultados” 

La clasificación de los actos financieros depende del propósito para el cual se 
adquieron, tomando en consideracion el modelo de negocio ublizado para la 
Administración de estos instrumentos, así como los términos contractuales de suis fijos 
de efecto La clasificación de los pasivos financieros depende del propósito para el cual 
se contrataron dichos pasos La Administración determina la clasficación de sus activos 
y pasios financieros a la fecha de su reconocimiento Inicial 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía mantisne actwos financieros en las 
categorias de “actwos financieros a costo amortizado" y “actos financieros a Valor 
razonable con cambios en resultados", y mantiene únicamente pasivos financieras en la 
categoría de "pasivos financieras a costo amortzado” Las características de los refendos 
mstrumentos financieros se explican a continuacion 

fa] Activos financieros a costo amortizado 

Los activos financioros son designados a costo amortizado si el activo financiero se 
mantiene dentro de un modeío de negocio cuya abjetivo es ebtener Jos fiyos de 
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas 
espeoficadas, a flyyos de efectvo gue son unicamente pagos del pnncpal e 
mtereses sobre al importe del pancipal pendiente Se meluyen en el actwo comente 
ya que presentan vencimientos origmafes de hasta doca meses O menús 
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(b) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Comprenden los activos financieros que no califican para ser designados en activos 
financieros al costo amortizado mi a activos financieros a valor razonable con 
cambios en otros resultados integrales Las mversiones en fítulos valores se miden 
a valor razonable con cambios en resultados y sus perdidas o ganancias se 
reconocen en el resultado del periodo a menos que la Compañía haya elegido 
Presentar las ganancias y pérdidas de estas inversiones en otro resultado integral 

Estos activos se muestran como activos conientes ya que se tienen la intención 
expresa de vender estos activos dentro de 12 meses contados a partir de la fecha 
de su reconocimiento inicial 

de) Pasivos financieros a costo amortizado 

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los 
mismos sean mantenidos para negociación o se apíigue la opción de valor 
razonable con cambtos en el resultado del penado 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

Una entidad reconocerá un actvo financiero 0 un pasivo financiero en su estado de 
situacion financiera cuando, y solo cuando, se convierta en parte de las clausulas 
contractuales del instrumento 

Medición Inicial 

Los actvos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la adquisición, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del actvo O Pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de “valor razonable con cambios en resultados” Los costos de transacción de 
activos financieros a valor razonable a traves de resultados se registran en resultados 
Con posterondad al reconocimiento ¡nica! la Compañía valoriza los mismos como se 
describe a continuación 

Medición posterior 

(a) Activos financieros a costo amortizado 

Posterior a su reconocimiento inicral se muden al costo amoriizado aplicando el 
método de wterés efectivo Cualquier ganancia o pérdida que suna de la baja en 
cuentes se reconoce directamente an resultados y se presenta en otras 
ganancias/pérdidas En espeofico, la Compañía presenta la siguiente cuenta dentro 
de esta categoría 

(Véase página siguiente) 
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Cuentas por cobrar otras. Estas cuentas corresponden a los mtereses generados 
por las documentos comerciales que mantienen, se Iiguidan en el corto plazo 

(b) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Postenor a su reconocimiento imcial se meden al valor razonable con cambios en los 
resultados integrales del año 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, comesponden a inversiones en titulos valores 
de renta fja, los cuales se miden postenormente al valor razonable y sus 
rendimientos son reconocidos en el resultado del ejercicio que incluye mtereses 
devengados 

(6) — Pasivos financieros a costo amortizado 

Postenor a su reconocimiento micial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de Interes efectivo La Compañía mantiene la siguiente cuenta dentro de 
esta categoría 

Cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por blenes o serios adquindos de 
proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son 
pagaderas en plazos menores a 30 días 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

El objetwo de los requenmientos de detenoro de valor es reconocer las pérdidas 
crediicias esperadas durante el tempo de vida dei acto, para todos los instrumentos 
financieros en los cuales existen incramentos significabvos en el nesgo crediticio desde el 
reconocimiento micial, evaluado sobre una base colectiva o individual 

$1, en un período posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se 
reconoce en el estado de resulfados mtegrales la reversión de la pérdida previamente 
reconocida 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, fa Compañía no Ra registrado detenoro por pérdidas 
crediticias esperadas, debido a que se encuentra en etapa de desarollo y no ha 
generado cuentas por cobrar comerciales 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elmima cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efecto 
del activo o sí ta Compañía transfiere el activo a un tercero iguidándolo Un pasivo es 
eliminado cuando lás obligaciones de la Compañía se han extinguido, esto es, Cuando ía 
obligación especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado 

tm
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impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente a credito tributano por retenciones en la fuente de Impuesto 
alarenta Cuando la Admuntstración estima que dichos saldos no podrán ser recuperados 
se cargan a los resultados del año 

Activos blológicos 

Los activos biológicos (plantaciones de teca) tenen un ciclo establecido de 20 años para 
la pnmera rotación y a partr de ella 12 años, se miden en el reconocimiento inicial y en 
cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de 
venta de forma separada de los terrenos, estos ultimos se presentan en propiedades 

La medición de los activos biológicos al valor razonable se basa el método de fijo de 
caja descontado, el cual es determinado por la Administracion de la Compañta La 
expectativa del valor presente de los flyyos futuros esperados Incfuye los fiyos de efectivo 
de operaciones contnuas sobre planes de corte final de teca, considerando vanables 
tales como crecimiento, precios de teca, tasas de descuento, costos de siembra y 
mantenimiento Volúmenes, cosecha, costos en el punto de venta, entre otros, las cuales 
son revisadas penódicamente para asegurar su vigencia y representatividad por medio de 
parcelas de crecimiento El mayor o menor valor resultante se registra en resultados del 
penodo 

La diferencia entre el valor en libros de los actos biologicos y su valor razonable es 
reconocida en los resultados mtegrales del ejercicio, bajo el concepto “Ganancia o 
perdida en el valor razonable de actos biológicos” 

La Compañía moluye en el valor en libros de estos activos los costos incumdos en el 
transcurso del año en fertilización, mantenimiento, manejo agncola y administración de 
las plantaciones de teca Al cierre del año, la Compañla ajusta el valor en libros de estos 
activos a su valor razonable 

Propiedades 

Las propiedades, están registradas al costo historico, menos perdidas por detenoro, en 
caso de producirse El costo incluye los desembolsos directamente atnbuibles a la 
adquisición o construcción del actvo Los desembolsos posteriores e le compra o 
adquisición sólo son capitahzados cuando es probable que beneficios economicos futuros 
asociados a la inversion fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos 
razonablemente Los otros desembolsos postenores corresponden a reparaciones y 
mantenimiento y son registrados en los resultados miegrales cuando son mcurnidos Los 
terrenos no se deprecian 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se mcluyen en el estado de resultados 
integrales 
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Cuando el valor en libros de un activo de promedades excede a su monto recuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Inversiones en acciones 

Corresponde a la partiapacion del 1% de la compañia Ecowood S A y se muestra a su 
costo de adquisición 

Deterioro de activos ne financieros (propiedades e Inversiones en acciones) 

Los actos se someten a pruebas de detenoro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podría na recuperarse su valor en libros Las pérdidas por 
getenoro corresponden aj monto en el que el valor en libros del activo exceda a su valor 
recuperables El valor recuperable de los acbvos corresponde al mayor entre el monto 
neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso 

Para efectos de la evaluación por detenoro, los actos se agrupan a los mveles más 
pequeños en los que generen lujos de efectivo identiíicables (unidades generadoras de 
sfectwo) En el caso que el monto dei valor libros del actwo exceda a su monto 
recuperable, la Compañra registra una pérdida por deterioro en Jos resultados del ejercicio 
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 
detenoro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para venficar 
posibles reversiones del detenoro 

La Compañía evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
actvos no financieros Al 31 de diciembre dal 2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas 
por detenoro de actvos no financieros, debido a que la Administración ha determinado 
que no existen indicadores de deterioro 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el 
ditendo El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de pardas que sé reconocen directamente en el patrimonta En este caso el 

impuesto también se reconoce en Otros resultados integrales O directamente en el 
patrimonio 

M Impuesto a la renta comente La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a tas Utildades gravables y se carga a los 
resultados del afío en que se devenga con base en el impuesto por pagar exgible 

6) impuesto a la renta difendo El Impuesto a la renta difendo se provisiona en su 
totalidad, por el método del pasivo, sobre tas diferencias temporanas que surgen 
entre las bases tnibutanas de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIF El Impuesto a la renta diferido se 
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determina usando tasas tnbutanas que han sido promuigadas a ta fecha del estado 
de siluación financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los actvos por impuestos difendos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en penodos futuros, relacionadas con 

(D las diferencias temporanas deducibles, 
(1) la compensación de pérdidas obtenidas en pertodos antenores que todavia no 
hayan sido objeto de deducción fiscal 
di) la compensación de créditos tributanos no utilizados procedentes de penodos 
antenores, siempre y cuando no se sohcite su devolución ante el Servicio de Rentas 
Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su 
ubización 

  

Los impuestos a la renta difendos activos solo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tnbutanos futuros contra los que se puedan 
usarlas diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta difendos activos y paswos se compensan 
cuando exsta el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comentes 
con impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta difendos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autondad tnbutana 

Al 31 de diciembre del 2019 ta Compañia registró en los resultados del ejercicio 
USS3 344 (2018 USS9904) de impuesto difendo correspondiente al valor 
razonable por la medicion del actvo biológico en su etapa de transformacion 

La Compañia mantiene perdidas tributarias sobre las cuales no se reconoce un 
impuesto diferdo activo, debido a que no existe segundad razonable que la 
operación genere utilidades y se produzcan beneficios tributarios en los próximos 5 
años, una vez reconocida esta pérdida 

2.12 Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando (1) la Compañía tiene una obligacion presente ya 
sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser 
necesana una salida de recursos para liquidar la obligación y (11) el monto se ha estimado 
de forma fiable Los montos reconocidos camo provision son la mejor estimación de la 
admnistración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesanos para liquidar la obligación 

as
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Distribución de dividentios 

La distribución de dividendos a los acciomstas de la Compañía se deduce del pattimorio 
en el periado en el que los dindendos han sido aprobados por los accionistas de la 
Compañía 

Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de blenes realizada en el curso 
ordinario de las operaciones de la Compañíta Los ingresos se muestran netos de Impuestos, 
devoluciones y descuentos otorgados 

No existen componentes de financiamiento significativo dado que las ventas ho se realizan a 
erégito, lo cual es considerado consistente con las prácticas locales 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los benefgos 
economicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se 
cumplan los cntenos descntos para cada hipo de ngreso 

(). — Ganancia en el valor razonable de activos brologicos - Se registra anualmente en 
base a la valoración de las plantaciones de leca Al ere de cada penodo, se 
registra como ingresos el valor resultante dei Crecimiento natural de les 
plantaciones, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el 
punto de venta 

(6) — Ingresos por raleo - Se ongnan por la venta de productos (árboles Jóvenes) que son 
susiridos ya sea pos su mal crecimiento o para lograr ina distribución uniforme 
dentro de 1a plantacion La actividad de raleo és básica dentra de las actvídades 
silvicuturales de la plantación para lograr el mejor crecimuento de los árboles que se 
mantendran hasta el corte final Estos mgresos Son reconocidas cuando la 
Compañía ha transferido al comprador los nesgos y ventajas, de tipo significativo, 
denvados de la prapiedad de los productos (árboles), el importe de los ingresos y 
(os costos incumdos en relacion con la transacción pueden ser medidos con 
fiablidad, y la Compañra recibe los beneficias económicos asociados con la 
transacción Durante los años 2019 y 2018 no se han efectuado raleos 

(y Intereses - Los ingresos provententes de mtsreses se reconocen sobre la base de la 
proporcion de tempo transcurrido, usando el método de interés efectivo Cuando un 
préstamo o cuenta por cobrar ha sufado desvalonzación o deterioro, la Compañía 
reduce el valor en libros a su valor recuperable, siendo los flujos de efecto futuros 
descontados a la tasa de interés onginal 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, meluyen gastos admurstratwos y costos de ralgo 
principalmente por selección, corte y movilización de árboles al centro de acopio Estos se 
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reconocen a medida en que se mcurren, independientemente de la fecha en que se realiza 
el pago, de acuerdo a los [inearentos de la base contable de acurnulación (devengo) en la 

NIC Y “Presentación de Estados Financieros” 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actvidades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros 
nesgos de mercado (incluyendo nesgo de valor razonabie por tpo de interés y nesgo de 
precio y concentración), nesgo de crédito y riesgo de iquidez El programa general de 
admunistración de nesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible 
de los mercados financieros y trata de miwnizar potenciales efectos adversos en el 
desempeño financiero de ta Compañía 

La Compañía dispone de una organización admunistrada por el Presidente, que permite 
identificar dichos riesgos determinar su magnrud, proponer medidas de mitigación, 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad 

tal Riesgos da mercado 

(0 Riesgo de valor razonable por tipo de mterés 

El riesgo de tasa de interes para la Compañía surge las Inversiones a valor 
razonable Las inversiones a tasas vanables exponen a la Compañía al nesgo 
de tasa de interés sobre sus flujos de efectwo La Compañía durante el 2019 
y 2018 mantiene versiones en documentos comerciales a tasas fas 

Mm Ri le preso, 

La Compañía está expuesta a nesgos financieros provenientes de cambios en 
los precios de la teca La Compañía no espera que los precios de la teca 
vayan a caer de farma significativa en el tuturo predecible y, por tanto, no ha 
realzado contratos de dervados u otros para gestionar el nesgo de caída de 
los precios de la teca, principalmente en India donde es su destino pnncipal 
para futuras ventas La Compañía revisa, de forma regular, el estado de los 
precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestión acta del nesgo 
financiero 

1b)  Rlesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por 
el área de finanzas El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, 
activos financieros a valor razonable y cuentas por cobrar tras 

ea



VALLE GRANDE FORESTAL (VALLEYFOREST) S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Respecto a los bancos e mattuciones financieras donde se mantiene el efecto, 
tensn calificaciones de nesgo independiente que dsnoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificación “A” 

La Compañía mantiene su efectivo y equivafente de sfectwo en instituciones 
financieras con las siguientes calificaciones 

——alíficasión 
Entidad financiera 204841 2018 (1 

Banco Pichincha C.A AAA- 1 AAA- AAA- | AAA- 
Banco del Pacifico S.A AAA- AAA2 

(1) Fuente Supenntendencia de Bancos a Septembre 2019 

(c) Riesgo de liquidez 

La Adminustrecion tiene la responsabilidad final por la gestión de kquídez La 
Administracion de la Compañía ha establecido un marco de trabajo apropiado para 
la gestion de liquidez de manera que se pueda manejar los requermuentos de flujo 
a corto, mediano y largo plazo 

Para efectos de aplacanento del rlesgo de liquidez, ta Compañía cuenta con un 
presupuesto de flo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las 
Inversiones en activos financieros de tal forma que el flujo proveniente de éstas 
cumpla con los reguenmientos de pago El portafolio de inversiones de la 
Compañía está conformado por mstrumentes con características de Iquidación 
inmediata, en el evento de as, necesitarse 

3.2  Adrainistración del nesgo de capital 

Los objetos de la Compañía al administrar el capta! son al salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propostto de generar retornos 
a sus acciansstas, beneficios a otros grupos de mterés Y mantener una estructura de 
capital óptmne para reducir el costo del capíal 

La Administración de la Compañía revisa los requermientos presupuestanos de manera 
mensual, en base a la programación anual Es importante destacar que la Compañía no 
tiene pasivos financieros significativos y tampoco prevé mouenr en ellos 

4 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros requiera que ia Compara realice estimaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos incíuidos en estos estados Financieros y sus 
notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañia 
se encuentran basadas en la experiencia histónca, cambios en la industria e nformación 

es
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sumistrada por fuentes externas calficadas Sin embargo, los resultados finales podrían 
difenr de las esbmaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables sigmificatvas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración 

(a) - Valor razonable de! activo biológico 

La Administración considera que la medición de las plantaciones de teca, la cual es 
realizada por expertos intemos es conservadora y se encuentra aproptadamente 
fundamentada Es crucial para la medición de los mgresos futuras considerar el 
incremento en volumen de madera y los precios esperados en el futuro La 
determmación del valor razonable y los datos utilizados se evalúan al cierre de cada 
año VerNota 2 7 y Nota 8 

Al 31 de diciembre del 2019, el valor razonable de los actvos biológicos 
corresponde al Nivel 3 dentro de la ¡erarqula de valor razonable establecida por la 
NIF 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorfas de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en bros de cada categona de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio 

2019 2018 

  

Corriente rrient 

Activos financleros medidos al costo amortizado 
Efecto y equivalentes de efectivo 2.230 1159 
Cuentas por cobrar otras 6.079 11282 

8309 12 441 

Activos financieros medidos a valor razonable con 

<amblos en resultados 
Títulos, pagarés, obligaciones y ttularizaciones 301227 403821 
Total activos financieros 309538 416062 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Cuentas por pagar 10224 1848 
Total pasivos financieros 10,224 5848 

(24
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Valor razonable de lastrumantos financleros 

Para fines de determinar el valor razonable de un actwo O pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las sxguientes jerarquías de medición 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para fotos o pasivos 
identicos (nivel 4) 

+ — Informacion distinta a precios de cotización noluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el actwo O pasivo, ya que ses directamente (precios), o 
Indrrectaments (gue se deriven de precios) (nivel 2) 

+ Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda 
confirmar an el mercado (información no observabie) (nivel 3) 

AL31 de diciembre del 2019 y 2018 ¡os actos financieros a valor razonable con cambios 
en tesultados, se valoran en base a nel 1 ya que tienen un precio de cofzacion en el 
mercado 

El valor en libros de cuentas por cobrar, cuentas por pagar y el efectivo se aproxima al 
valor razonabie debido a ía naturaleza de corta plazo de estos instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 
2019 2018 

Caja 30 30 

Bancos (1) 2,200. 1129 
HARO. O 

(1) Incluye depósitos en los Bancos del Pacifico S A. y Pictuncha CA, los cuales son 
de libre disponibilidad 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

Composición: 

(Véase página siguiente) 

(25)
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ases anuales. Piezos 
de rendimiento aproxmados 

Rsttoa de mueralón. Es nuneses 
amo 20 2008 2018 oe 2018 

Inversiares mayores a 3 meses. 
Pague 1) «7 4 12, 12 172699 62341 

ligaciones (2) 75-9 TG-9 39122 30122 sonas _ 321280 
TAME za 
  

(1) Corresponde principalmente a la compra de pagarés firmados con las compañías 
PUZP Holding S.A. por LIS$157 097 (2016 US$82 341) con vencimientos a partir 
de abril 2020 y Momefacil $ A por US$15 542 con vencimiento en abnt 2019 

(2) Corresponden pnncipalmente a la compra de títulos de obligaciones con las 
Compañías Envases del Litoral ENLIT S A por US$45 500 (2018 US$72 500) con 
vencimiento desde noviembre 2020 Pláshcos del Litoral Plaslt S A por US$40 375 
(2018 US$79 100) con vencimiento desde noviembre 2020, Tiendas Industrales 
Asociadas TÍA SA por US$14750 (2018 US$82 143) con vencmiento desde 
marzo 2021 y Dipac $ A por US$10 000 (2018 US$23 563) con vencimiento desde 
agosto 2021 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a plantaciones de teca con una 
extensión 200,5 hectareas compuesta por 137,3 hectareas de teca cuya siembra se 
efectuo en el año 2014 y 63 2 hectareas sembradas en el año 2015 

Movimiento 

2019 2018 

Saldo inicial 3059 764 2 898 060 
Costo de manterimuento 100 805 122 087 
Ganancia por cambio en valor razonable 13378 39617. 7 

Parámetros utilizados en ta determinacion del valor razonable - Los parámetros 
utizados para la determinación del valor razonable incluyen prinapalmente, el precio 
estimado de Venta por metro cúbico de madera a la fecha de corte y el volumen de 
madera por hectárea a cosechar Los parámetros antenores son el resultado de 
estimaciones que la Administración ha realizado a partr de precios hstóncos e 
Información técnica proveniente de las parcelas de crecimiento los cuales permiten 
establecer indicativos confiables de volúmenes Cada año estos parametros san 
actualizados para obtener mejores estimaciones En el caso de un deterioro en la calidad 
de la plantación, esto podria conducir a una revisión a l2 baja de las previsiones de 
crecimiento, precios e ingresos 

(26)
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En este sentido, se hace referencia al hecho de que Un mercado eficiente para establecer 
el pregio de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible 
un mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada 
plantacion contiene condiciones particulares Es decir, a partir de la estimación aproplada 
de volúmenes de madera a la edad de corte y una estimacion fundamentada de precios, 
se puede conclur en el valor de una plantación, sin embargo cada estimación de 
volumenes depende de cada plantación en particular y de sus métodos de manejo 
forestal 

Baleo - El raleo sa refiere a la reducción del número de árboles, con el fin de dar mejores 
condiciones de terreno para el crecimiento de árboles remanentes de mejor calidad 
Dentro del plan silvicultura! están programados 3 raléos El primero en el año 6 luego de 
la siembra, que por fa calidad de la madera extraida no representa mgresos para la 
compañía En el año 9 y 12 se realiza el segundo y tercer raleo respectwamente, los 
cuales se esperan si den ingresos para la Compañía Durante los años 2019 y 2018 la 
Compañía no ha efectuado ningún raleo 

  

Los prnaipales supuestos utlizados por la Compara en la determmación del valor 
razonable de los activos biologicos se detallan a continuación 

2qt9(n 2018 

Periodos proyectados (2) 20-12 años 20-12 años 
Tasa de descuento (3) 11,89% 11,83% 
Incremento de precro (4) 2,5% 3,5% 
Costo de corte final (5) 25% 25% 
Volúmen estimado de rendimiento por hectares (5) 185 m3 165 m3 
Vator razonable por hectárea. US$t5 530 US$15.261 

(1) Estos supuestos han sido aplicados consistentemente por la Administración y son 
revisados de forma anual por expertos internos de la Compañía 

(2) La Compañía considera al determuar el valor razonable 2 cortes de las plantaciones, 
el primero al año 20 Juego de la siembra Inucial y un segundo corte al año 12 después 
del corte prncipal La expectativa de este último corte se basa en la expenencia que 
mantiene la Admimstración de la Compañía en el negosw, y en el que se conoce que 
el sistema radicular que queda en herra luego de haberse producido el corte 
principal, en la cual las ralces del arbol se encuentran intactas para adquint los 
nutsentes y continuar con su crecimiento a un mayor mimo de aquel qué es reción 
sembrado 

(5) La Compañía para el año 2059 y 2018 ha decidido tomar como tasa de descuento, 
la tasa máxima de crédito productivo para las Pequeñas y Medianas Empresas que 

en
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corresponde a 11,83%, hasta visualizar un comportamiento razonable de menor 
volatilidad en lo relacionado al nesgo país 

Cabe mencionar que la Compañía por estar nsorita en el Mercado de Valores, esta 
sujsta a presentar sus estados financieras bajo NIF completas y que el activo más 
slgnficativo corresponde al activo biológico medido a su valor razonable al cierre de 
cada ejercioro Este ajuste contable no afecta la determinación de que las compañias 
Torestales por su operatmdad y nivel de ventas en su etapa de desarollo, operen de 
acuerdo a las NIF PYMES 

(4) La proyeccion del incremento en el precio del metro cubico de madera a la edad de 
corte se estableció en Un 3,5% anual en base al análisis de los precios hustóncos 
realizados a través de los raleos, su tendencia de crecimiento y de la expenencia 
obtenida en el 2010 por la prestación del servicio de corte efectuada a un tercero por 
una de sus compañías relacionadas 

(5) El costo de corte final es determmado de acuerdo a la tendencia del costo de raleo 
realizado en años anteriores de sus Compañías relacionadas dedicadas a la siembra 
y cultivo de teca 

(6) La medición del meremento del volumen se actualiza todos los años a través de las 
parcelas permanentes de muestreo que se han establecido en la plantación Las 
estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son de aproxmadamente 
155 (2018 165) metros cúbicos por hectárea, es decir 20 años despues de la 
siembra Este camiro en el volumen de la madera, es producto de la expenencia de 
raleos efectuados por sus Compañas relacionadas, determmando la cantidad 
efectiva de la madera comercial 

PROPIEDADES 

Al 31 de diciembre del 2019 representan lotes de terreno Ubicados en el cantón Balzar, 
provincia del Guayas con una superficie de 240 80 hectáreas 

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las pancipales transaco ones realzadas durante los años 
2019 y 2018 con compañías y partes relacionadas Se incluye bajo la denominación de 
compañías y partes relacionadas a 1) las personas naturales o jurídicas (compañías) que 
drectamente o mdrectamente controlan o son controladas por ta Compañía tenen control 
conjunto o influencia significativa (asociadas) 

(a) Saldos al 31 de diciembre 

(Vease página siguiente) 

(28)
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elas Transacción 2019 2018 
Loverseones en acciones 
Ecowaod S.A Accionista Acciones 1750 1750 

a or pagar 
Divielendos por pagar Acciomsta Drádendos 294 - 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por 
fas autondades inbutanas De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2016 
al 2019 se encuentran abiertos a revisión por parte de fas autoridades fiscales 

Impuesto a la renta 

La composición del impuesto a la renta es la siguiente 

2019 2018 
Impuesto a la renta comente - 14% 

Impuesto a la renta difendo 3345 9804 

Cargo a los resultados integrales del año 3345 11315 

Concifiación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2019 y 2018 se determmó como sigue 

2019 2018 
Utilidad antes de impuestos 2208 47728 

Más Gastos no deducibles 74 295 
(Menos) 

Valor razonable de las plantaciones (1) (43377) E9st 
Amortizacion pérdidas inbutarias años antenores - (2 128) 

(Pércida inbutaria) base Imponiota aaa 8.380 
“Tasa de impuesto a la renta (2) 20% 22100 

Impuesto a ta renta causado A 

(1) Corresponde al valor razonable determinado en cada año por las plantaciones de 
teca Ver Nota 8 

(es)
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(2) La tasa del 22,13% del ¡puesto a ta renta determinada en el 2018, fue tomada 
considerando que la Compañía mantene en su composoción accioniana paraísos 
fiscales, producto de ello se produce una defragmentación entre las tasas Vigentes 
del 22% y 25% de acuerdo al Reglamento para aplicacion de la Ley de Régimen 
Tnbutario Interno (RLATI) 

De acuardo al Art 41 de La Ley de Régimen Tnbutano intemo publicada en el Registro 
Oficial 351-S del 29 de diciembre del 2010, establece que los contnbuyentes cuya 
actvidad económica sea exclusamente la relacionada con proyectos productwos 
agrícolas, con etapa de crecimiento supenor a Un año, estarán exonerados del anticipo 
del impuesto a la renta durante los penados fiscales en los que no reciban mgresos 
gravados que sean onginados de ta etapa principal de cosecha 

Reconciliación dela tasa efectiva 

La relacion entre el gasto por impuesto y la utlidad antes de impuestos del año 2018 se 
muestra a continuación 

  

  

2018 

Utilidad antes del impuesto a la renta 47728 
Tasa impositiva vigente 22,12% 

10562 
Efecto Riscal de los gastos na deducibles al 
calcular la ganancia fiscal 87 
Efecto fiscal otros ingresos (2.238) 
Impuesto a la renta 1412 

Tasa efectva 2,90% 

Impuestos por recuperar y pagar 

Composición 

2019 2018 

y rar 
Crédito tributano por retenciones en la fuente ss 

34 
Impuestos por pagar: 
impuesto a ía renta por pagar - 1188 
Otros impuestos por pagar 353 200 

5, —— 

eo
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Impuesto a la renta diferido 

El análisis de impuesto difendo pasivo generado por ia valoración del actvo biológico es 
el siguiente 

2019 2018 

Impuestos diferidos pasivos 
Impuesto drferido pasivo que se Iquidará después de 12 meses 807577, $04 232 

607877 504.232 

El movimento de ta cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente” 

AL 4 de enero de 2018 584 328 
Cargo a resultados por puestos difendos 9904 
AJ31 de diciombre del 2018 604.232 

Cargo a resultados por impuestos difendos 3345 
AL31 de diciembre del 2039 607 577 

El impuesto difendo pasivo esta conformado por la medición del actvo bialógica durante 
el periodo de transformacion biolagica 

(1) Otros asuntos 

“Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria” El 31 de diciembre del 
2019 se publicó la refenda Ley en el Suplemento del Registro Oficial No 111, donde, 
entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas a ta Ley de Régimen Tributano 
intemo 

+ Estan exentos para la determinación de impuesto a la renta, los dividendos y 
ublidades calculados después del pago del impuesto a la rente, distabudos por 
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de 
otras sociedades nacionales, La capitalización de utilidades no será considerada 
como disimbunión da dividendos, inclusiwe en los casos en los que dicha 
capitalización se genere por efectos de la rennversión de ublidades 

+ También están exentos del impuesto a la renta las utlidades, rendimientos o 
beneficios de las sociedades, fondos y fidercomisos de ttularización en el Ecuador, o 
cualquier otro vehículo similar, cuya actvidad economica excluswamiente sea "la 
inversión y administración de “activos inmuebles, con el cumplimento de ciertos 
requisitos 

6)
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+ Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubllares 
patronales siempre que, para estas Últimas, se cumplan las siguientes condiciones 

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez años de trabajo en 
la misma empresa, y, 

1) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas 
especializadas en administración de fondos autonzadas por la Ley de Mercado 
de Valores " 

+ Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil dolares de los 
Estados Unidos de América (USD$100 000,00), solo podrán deducr sus gastos 
personales de salud por enfermedades catastróficas, raras o huérfanas debidamente 
certificadas o avaladas por la autondad sanitaria nacional competente 

+ Las sociedades que realiwen actividades economicas y que hayan generado 
ingresos gravados iguales o supenores a (/S$1 000 000) en el ejercicio fiscal 2018, 
pagarán una contribucion Única y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 
2022, calculada de acuerdo a los Ingresos declarados en el 2018, con tantas que van 
entre el 0,10% hasta 0,20%, en ningún caso esta contribución será supenor al vente 
y tinco por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercio1o fiscal 2018 
Esta contmbución no puede ser utiizada como crédito tnbutano, ni como gasto 
deducible 

+ Se elimina el anticipo obhigatono de mpuesto a la Renta, este podrá anticiparse de 
forma voluntana, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del 
ejerciao fiscal anterior menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho 
ejercicio fiscal 

» Se incluye un nuevo tratamiento tributano para la distribución de dividendos Se 
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido Solo estaran 
exonerados tos dividendos distnbuidos a sociedades residentes en Ecuador 

» En el caso que la disinbución se realice a personas naturales residentes fiscales en 
el Ecuador, el ingreso gravado formará parte de su renta global Las soctedades que 
distibuyan dividendos actuarán como agentes de retención del impuesto aplicando 
una tarifa de hasta el vente y inco por ciento (25%) sobra dicho ingreso gravado, 
confonne la resolucion que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas, 

» En el caso de que la somiedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de 
¡nformar sobre su composición societaria, se procedera a la retención del impuesto a 
la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la 
máxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales 

+ Se establece un regimen impositivo, aplicable A los impuestos a la renta, al valor 
agregado y a los consumos especiales, para microempresas, Incluidos 
emprendedores que cumplan con la condición de microempresas, y de acuerdo a las 
disposiciones contenidas en la ley 
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Los contnbuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarta del dos por 
ciento (2%) sobre los ingresas brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente 
respecto de aquellos ingresos provenientes de la acividad empresarial Los ingresos 
percibidos por las microempresas por fuentes distntas a la actividad empresarial se 
sujetarán al regimen general del impuesto a la renta y será de aplicación obligatoria 
para las microempresas Ciertas actividades económicas como la mmobiiara y la de 
servicios profesionales no pueden acogerse a este régimen 

Se tendrá derecho a crédito tnbutano por el IVA pagado en las adquisiciones locales 
9 importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su actrvo fijo, o de los 
bienes, de las matenas primas o msumos y de los servicios, siempre que tales bienes 
y serucios se destinen Únicamente a la producción y comercialización de otros 
bienes y servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco 
(5) años contados desde la fecha de exigibilidad de la declaración 

“Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación 
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 24 de agosto del 2018 se publicó la 
refenda Ley en el Suplemento del Registra Oficial No 309, en la cual se ioluye las 
siguientes consideraciones principales 

Remisión del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tnibutanas, 
fiscales y aduaneras, que mcarporó cuya admmistración y/o recaudación le 
corresponde Únicamente al Serucio de Rentas Intemas, según los térmmos y 
condiciones establecidos por dicho organismo 

Remisión de la totalidad de los intereses y recargos denvados de las obligaciones 
aduaneras establecidas en control postenor a través de rectificaciones de inbutos, 
cuya administración y/o recaudación le corresponde unicamente al Servicio 
Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abni dei 2018 

Reducción de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora 
con el instituto Ecuatoriano de Sagundad Social (IESS), causados en obligaciones 
de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abrí del 2018, Se incluyen 
fas obigaciones en glosa, títulos de credito, acuerdos de pagos parciales o 

conventos de purga de mora Se dispuso de un plazo un porcentaje para la 
reducción de estos conceptos 

Exoneración del Impuesto a ta renta para las nuevas inversiones producbvas en 
sectores priorizados 

- Las nuevas inversiones productvas (definiciones del Codigo Orgánico de la 
Produccion, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendrán 
derecho a la exoneración del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 años (que 
se encuentren fuera de las Junsdicciones urbanas de los cantones de Quito y 
Guayaquil 

es
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(Expresado en dolares estadounidenses) 

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las áreas urbanas de Quito y 
Guayaquil podrán acogerse a la misma exoneracion por 8 años 

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores pronzados 
mdustnal, agrondustnal y agroasociatwo, dentro de las cantones de frontera, 
gozarán de la exoneracion prevista en este artículo por 15 años 

+ Las nuevas inversiones productivas que susenban contratos de inversión, tendran 
derecho a la exoneración del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos 
vealzados al extemor por ta importaciones de bienes de capital y matenas pnmas 
necesanas para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el 
contrato), y, dividendos distmbuidos por sociedades nacionales o extranjeras 
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de 
benefiarios efectvos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el 
Ecuador o en el extenor 

+ Las sociedades que remviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, 
en nuevos activos produciwos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al extenor 
por concepto de distibución de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el 
Ecuador 

+ Remisión del 100% de intereses, multas costas procesales de procedimientos de 
ejecución coactiva y demas recargos denvados del saldo de las obligaciones, cuya 
administración y recaudación le corresponde únwa y directamente a la 
Superintendenoia de Compañías, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias 

+ Las nuevas inversiones en los sectores económicos determinados como industrias 
básicas (definición del Código Organico de la Produccion, Comercio e Inversones), 
tendrán derecho a la exoneración del impuesto a la renta y su anticipo por 15 años 
Los plazos de exoneración se amplarán por 5 años más, en el raso de que dichas 
mvefsiones se realicen en cantones fronterizos del país 

“Código del Trabajo”. El 6 de abril del 2018 se publicó la última modificación mediante 
sentencia de la Corte Constitucional del Esuador declarando la inconstitucionalidad de 
ciertos artículos al tratar sobre el techo de las utilidades 

CAPITAL SOCIAL 

El caprtal autorizado, suscnto y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 
2018 es de 1 700 000 acciones acumulativas e indmisibles de valor nominal USS1 cada 
una, a continuacion se presenta un resumen de los accionistas 

(Vease página siguiente) 

(94)



13 

14, 

VALLE GRANDE FORESTAL (VALLEYFOREST) S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

2018 2038 
Nacionalidad AsdOnes e Acuones 7 
Exsatonane 15831 A 1670 8% 
Panameña 77880 45% YTEGO 458% 

Colombiana 10.493 0,52% 6647 0,39% 
Canadiense $992 023% 3592 023% 
Peruana 2886 017% 2885 01% 
Española 2.526 0,15% 2.500 9,15% 

Estadounidense 11t71 9.07% 11m 007% 
Venezolana 1185 __007% 4155 9,07% 

100.000 100% 1706000 A 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legistacion vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
de la wbldad neta del año a Una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital suserto La reserva legal no está disporible para distnbución 
de dividendos, pero puede ser caprtalizada o utilizada para absorber pérdidas Ai 31 de 
diciembre del 2019 y 2018, la reserva constituida alcanza el 0,03% del capital suscrito 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son imoluidos en este rubro, 
manteriendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las péntidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patnmoniales de libre disposicion de Jos accionistas 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguientes 

(Véase pagina siguiente) 

Es)
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VALLE GRANDE FORESTAL (VALLEYFOREST) S A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólarss estadounidenses) 

2019 2018 

Hanoranos y serios 25.491 16.650 
Impuestos tasas y contribuciones 4111 723 

Decevale 3600 3800 
Otis menoras 1235 1044 
Website - 1109 

Seguros - 754 
Honoranos y gastos legales - 685 

7 HT. A 

(PÉRDIDA) UTILIDAD POR ACCION 

La (pérdida) utlidad por acción se celcuta dividiendo la (perdida) utilidad neta del periodo 
para el promedio ponderado de las acerenes en circulacion durante dicho penedo. Al 31 
de diciembre del 2019 y 2018 asciende a (US$0 001) y US$0,02 respectivamente 

CONTRATOS 

Contrato suscrito entre la Operadora Forestal Los Causes (FORESTALOP) S.A y 
Valle Grande Forestal (VALLEYFOREST) S.A. 

El í de Octubre del 2016, ss suscribe un contrato a un año de prestación de servicios, en 
el que se estipula que la Operadora Forestal Los Causes (FORESTALOP) 5 A prestara 
los servicios teoricos especializados consistentes en asesoría y ejecución le actividades 
agrícolas como contro! de maleza, fumigación, deshierba, poda, deshija, aplicación de 
herbicidas, etc 

Durante el 2019 se registraron costos por honorarios por US$52 600 (2018 1US$86 702) y 
por reembolso de gastos US$S 765 (2018 US$? 585) 

EVENTOS SURSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, 
no se produjeron eventos que, en la opinión de [a Admunistracion de la Compañía, puceran 
tener un efecto significatwo sobre dichos estados financieras, que no se hayan revelado en 
los mismos y que ameriten una mayor exposición 

(36)




