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Opinidn

Hemgs buditade 105 0518423 financleras aiuatos de vVaite Grande Forestal (VALLEYFOREST)
5.4, que rcloyen e 8sta30dg de sstuacidn financlera al 31 de diciembre cdel 2017 ¥ Igs
cokrespandiontes estados de rastitado integral, de cambios ¢n el patrimonio v 48 Fuos de
efertive gor Bl afo tarminads en eca fechd ¥ uf resuntin de las politicas contables
Spruficatepy ¥ obeas NOTAS FXploativag,

Er nusstra operitn, los estidas Financlecps adiorlos precantan razonablements, on {odos ios
aspactes materales, 12 205C0n financidra 0o Valle Grande Forestal [VALLEYFOREST) 5.4, at
31 de dicermbee del E017, &l resultsds de sus oporatignes vy sus Mujos de efectva por ol pifo
W nado &n esa fecha, de acgesdo con Normas intemacionales de fnformacon Finanders -
MELF amitidas por el Conse)s de Sormas Intamaoenales go Confablidag - 1ASH,

Fundamentos de |3 apinlon

Mupstra auditaca fue efectuada de acuerdd con MoFmas [nternacionaiss da Auditons - NIA.
Mugstras reapensatilidades de acuerdd COn 8535 NOrMas sa desoriben mas adelante en oste
infarme en 3 secclén "Responesabididades dal audifor B0 pedacoin Cipn ia auditorg de iy
etadis fingngieras . Somaos independientes de Valle Grande Forestal (WALLEYFOREST) 5.4,
de aguarda cen & Chdigo da Efca pera Profeslanales de lp Contablidad del Consen de
Nermas Inlermacionales de Eica pera Cantadoras [TESBA por sus siglas en inglés) v ias
disposicienes de ingapandentia de i Superintendencla ge Compaiias, vValgres v Segures del
Exuader, ¥ hemos cumphdy las demss responsabiliibdes de éticn de conform:ded con este
Cadign. Consideramos que |y eyidencg de auditorid gue hemes ghtenido s sufidiante y
aprppiada para proporCiSndr gne base para nuestra Spimgn.

Asunte de =nfasls

T Comg S expliod ot B Naty 1o los pslades Fnangerns padioalos, 1as plantaciores e DR
Je¢ 13 Compahis 50 Sncueniran en elapa de desarrolla, En gl ang 2016, |8 Comoama adgqulrid
2432 hectarcas de tarreng, gue incluian 1373 nectdreas de plantaciones de e
sempradas en et ala 2074 ¢ 83,2 hectareas sembradas en ¢f afe N5, La Administracign de
la Compania estind gue el inlglo de corke doe madara serdk & partic del adg 2034
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Cuwmstltn clave de auditoria

La cuestidn lave di apditor’z e aguella gue, 5890 nuestro juicia profesianal, =a ssdo de
mayer significatividad er nuastra pudderia e estadas financizroy el periodo actual, Esta
Suesrlan ha sedo Lratsda en gl contauto de npestra aeditaria de estades nancigros an su
Confunta ¥ ro EXpresamos urd agsinds par separada de esta cuestign:

Yaluagian da gotives biptdgices

Tal como Se mencicns oo la Mola 2 4 04 estados AnanQeres ad|untds, anualmenta, |a
Compania delerming o walor raronable de sus activos bobdgiogs yhhzande el méicds de Rujos
g ¢1eLlivos cescantadgs. Lo expectabiva del valor presenle da 1o Hujss fuluros esperados
Indiuye |64 Hujes de gfective scbre planes d2 corte Tinal Ge lecs oin o1 oA0 20 de 13 plantaaon
PAfa & rumord rolacon, y o prtr de ola en el afoe 52 para 1o segunda rotacdn @ ingresas
por rales de arboles jdvenes. Las principales variables Que %o olih7an en |3 Sstmacion
Incluyen precics estlirndds de maderd o@ weea, tasa de descunng, ¢oslos de mantenimenta,
volmenes de cosocha, entre ofros; 1as cuales son revisadas por b Admumstracidn e la
Comparta en cada feche de reporte, At Cefre de cAdd pericda, 48 regalrd como ingresgs 2|
valar resultante del crecimuento natural de las plantaciorirs, expreszaco @ ¢ valor razonable
menas cesbos estimados enoal punte de venta, Debido & & Impartangla e bos actives
biglogicos én 4 estrociurd e 08 &418dos financieros de la Compadia, los uices aplicadeos por
la Acmerestraziane v por o5 resultados que e generan preducto del proceso de vaipracidn, dila
haz sido consideragdn yn asunta ckawe de auditoria.

Huestros procedimientas e auditaria para cubswr el gsunto antes descrita se ingluven g
COn[ruAtIGn:

Entendimas v evaluamos &l iseda e raplermentadn de Zontroles relevantes de la
admin:stracitn de 12 Compadia restrecio del proceso de valorazidn del active ioldgizs.

fvaluamos 1a razonabihidad del models de velaraClon v & aproDiado du s supucsios
utilizados en lp astimacign dei vakor razonababic de las actives BIslagicos, mediante |a
ravislon di focumentacion sgogre interna y fuentes externas de mfprmacon utlizagas
por 1a Adnunistracidn, A respecto, efectuamos uA reprocess del calcule el valgr razomable
¥ COMAArIMas este rasultdds con la valorIclén determenada por 12 Adntimatrac:dn de la
Comparia.

Evaluamas o razanabibdes e B irformacdn reveladd 290 |3 Compoania =obee los
suphestos whilhrangs e 2 refendd asbenag Ao,

Er pl aeshrralia d 165 Drofedimnenios de dudiiona, nodenidicamod gilerendas Matenales en
la waloracign de los 2chivos DolGgIcos d¢ 13 Dompanta.

Informacién presentada an adician a los estados financieres

La Adminlstracidn g5 responsable por |8 preparacion de infarmacign adlcgnal, la coal
comprende el Infgrme angal gg las Agdiminlsiradares a la Junta de Accion4ldy, pere o induys
lo% astades financieras v nuestre wfarme de auditona. Se espera que 8518 IAfermaclian sea
puesta 3 nuestra dispasicidn con pastertoridad 3 A fecha de este Informe.

Muwstry opinion sohre las estades financerss de 18 Compaitia, o wluye dicha informacidn v
) BEPFESBMOS and tnd Brrond g asegurzmiento o Canclusidn sobre 13 misma.
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En conexign Lo 13 audiorta de 105 estades financigros, Audstra responsabilidad as feer digha
mfgrmacicn af:oonal cuando ests disponible y, af hacerlo, considerar s esta Infonmacen
Qontisne iNconsisEencras mokddales en relacion con las estades finansieras o Con fuestro
conogomiente obtentde durante 18 auditoria, o 5i de otra Torma parcowrid estar materalmente
ISOrreCEa .

Una ver que leames ! Informe dnual de lgs Adrpistradores o la Junta de AcClgnistas, si
congluimos due existe un errgr meberlal en estz informacidn, tenemey & obligacign de
reportar esle asunto g los Acclanistas de la Compaftia.

Responsabllidad de ia Administraclén y de lox Actianistas de |y Compania por los
catados financieras

b Admnlstracion e responsable e 18 preparacion ¥ presentacon razonabie de g5 estanes
hmanmerns de canfarmidad can NMormat Ihertactenales de nfarmacign Finaaoers - R[F
mrmEns B 21 Coneayo de Narsids Inlernaoonates de Cantatihdad - PASE, ¢ sel monkral
mterno dele mrrado por la Admimsirdcan ¢omg nedeSAto pora pgarmukir 13 préeparaclon de [os
ectades fingncrercs Bros de errores materiles, defhdo a fraude o gregt.

En l& preparacidn de fos estados fnanclarss, (o Ageirusiracion es respatsabls ge evglyar |4
capacidnad de |3 Comparia para CONOALAT Comg negocla en marcha, reveldngs, seqin
correspenda, 195 gountas relacionades con megecic 20 marchs ¢ ¢l uzo de 1p base contable de
Magogo &M MArcha, a menos qu# & Administracide Wenga la intendidn de lguidar ([a Compafia
oL DBEEE Tt SRATRTITAES, © en, Dl e oite siiernative realistg que Nacans.

L2 Admarmistracldn v los Arcicnistas de 12 Compbhia, 50N fesponsanies d2 13 superatein del
procesy de reporie [inanciern de la Compaiia,

Respensabilldad del Avditer an relacion con I3 3uditoria de tog e3tados Hnancleres

Lot obpeivos de Pyedira auditoria son oMener soednidad razonabie gue los estades
TINANGPRrGS o S QkIake ceit boms de errpfes Matenales, demide o TTaude O &ETUT, ¥ arTihr
un informe Jé duditgria que Incluyd fuestra oplmiga, Seucdad razonable 5 un alta greds de
sequridad, perd fd garantiza que und duditoria rezslisada de canformigad con MNarmas
[Mterrac.onaies de Ayditeria « NLA, cetectarad siampre un ¢rear enpterial ceandg ste exisla.
Errores puaden surglr debids o fraude o errar y sor Considerados materiales s,
intivicualmante & &0 S fon|untt, pueden razanallemtdile preverse que influyan er las
decisiones ConAMIZAs que los YEUEH0s toman basndase o los estades Rnangeres  Como
parte de una dudllgria efectpada de conformidad cor 188 Noremas {ntamacionzias de Apditana,
aplicames pueslre Juicio peofesional y mantengnios und titud de esodptidismn grofegognsl
durarte tgda 12 audiona  Tampién:

Identilicamos v evaluanmes 105 riesgos de errge matenal en bos estados Dnancieros, depide
2 fraside o error, disgiiames ¥ ejecutamos procedimrenlos gv Judrtoria 0348 rospander @
dichos riesgos v oblanemos evidencia ca auditoria suilcente ¥y adecuaddd pard Sropororpnidr
una base pard nuostez opantdn, Bl Heésgo de no detectar un erngr matorial debids & frauodi
et mas elevadd que o 8l Ca%d &8 Und intorrecci®n matenal debidg 3 errar. ya que el
fraude pueds wmplicar ¢3lusian, falsficpcidn, pmisiones dellberadas, manifestaciones
intgngiadadamente errénrg s O yulnaraceman del conkrid irkerno.



Qrencmos Conodiraenta dof contrsl interng relevante para |a auditeria con et fin de
Higefiar procedinientos d& authtona gue sean agrogma das on 1as crcunsthnckas, parg ng
con oF propasto 9¢ expross” urd opineon sobre la efoctnd ad col conirpl abermo de iz
Compania.

Evaluames s las poilicas contables aplicadas son 2p10pbdos ¥ s Ib% £sturaciones
centabley ¢ [a correcpondiente ipformacidn revelada gor 18 AdmunSiracdn ¢5 raranakla,

canchomes sabre lo adecundo de fa utilgacitn, por 2acte de o Afmimst:ae fn, da iz Dase
certable da negocio en marcha v, basados en la ovidenip de audiloria shbltequda, canslir
$1 exlste o o ung nCeridumbre malenial relacigrada con evenles 2 condic:ones qua
pueden generar dudas significativas sobre |8 capacldad de 18 Compania gara continugr
COMmS negadia en marcha. Sicanclulmes gue swstd uns inceriidembre material, se
Feduiere quee Bamemns @ atencdn en nueslre infarre de suditena o 125 respectivas
reveldsignes ¢ los estacos ficargros 4, 5i dighas revolacnes o san adeceadas,
EXPTESAr LA GpRIfldn medificada. Nuestras condlusianes se basan apn la evidensis da
prditeria aftenida hastd 13 fecha de nueving inferme de apditora, sin embarga, eventos o
cordtTignes fyluros pusdenr ocasanar que |8 Campdiig coje de ser una empresa an
funcicaarhenta.

Evaluamed I presentacian cenerdl, 1o estruciura v el contendn de 108 astades financiarms,
ieChpyendss 13t fevelaciones, v 51 los estadas inancoeros representan 1as transaccignes v
evantos Ssbyacentes de on modd que [egren und presentacian razanakla.

Lomun@amos 3 los resognsapies e 12 Agminislrandn de lp Combaiig respecko b, eolip aurds
asunkes, &1 sleanes y & womento de realigacin de b8 auditoria pignificada y los haitazgas
Sgriflcame ss, B foma cudlquier deflldencd § gnificativa de cantrol intermo aue dentficamgs
er: el trangoureg de la auditorip.

Hroporcionamos a 1pE respansables de [ Adrymstraglén woa declaracidn Oe qua hemos
cumplide con las requerimientos de e4ica gn relandn con la indepencenced & infarmames
HCErCE de Locas ks reldsionas y Giros A3unos de¢ 165 Gue se pueden esgecar razonabiemente
que paecnen afectiar a naestry IF'II'."I'."PE'T'II'.IF.'T'IEIﬂ. ¥ BN SU CasO, 135 Cortspnndignies EalvbuURrdBs,

Entre 105 asuntgs comunmicadod a b Admunistracidn de lg Cempaiia, deterndnamps squel que
Tue mas significative o 13 suditsrla g los estadas hinancerps del ano actual ¥ que og, oo
COANSRCUEMCiA, 18 cuashidh ClAve da o puditeria. Describimos este asunbe en nuestra inferme
de auchboria salve que (o5 disposlclones Iegales ¢ reglermentariad probiban revelpr
paibticamente o5te asunto o, en Cingynstangias extremadamente poog eEsuantes,
determinemos que un gasunty no sg geberia comunicar en nyestrg infgarme porque
razonablementd vAperamos Que i35 JONSACuEnCeas v ersds superdridn oy benaficias Je
intgrés publico de la comunicarion,

Yl 4 Zpth

Guayagui, Marza 5, 2315
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¥ALLE GRANDE FORESTAL [VALLEYFOREST) 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 3% DE ICIEMBRE DEL 2317

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

E'ectevn ¥ eguevatantes de efectivo

Cuenktas por cobrar

Activos financioros al vaior razanable con
en eesulbades

Acthvds finanglerps mantemdos hasta sy
WALl Ata

Tokal activas corrjiantas

ACTIVOS NG SOPRIEMTES:
Actlvos Dloldgloes

Terrena

Dtros activos rnancleras
Takal activas fa forrentaes

TOTAL

FASIVOS ¥ FATRIMONIO

PASIVODE CORRIENTECS:
Cuentan par pagar
Impuastios Cornentes
Taotad pasivos corrientes

PASTWI NO CORAIEMNTE;
Imauestes difaridags

Total aasivos
PATRIMONIO:

Cagital

Resultados acumelados

Tatal satrironis

TOTAaL

Ver notas & kos estadas Acancleras

-l"-_-\""|I i

Hotas

Coiri Lol s

i= ohoOh

{en L5, dblares)

&, GG
927

445,122

B0
536,050

2,898,080

565,E91
S W)
Aaf9.69]

4,005,756

7,404
— L.

— T.43%
— 294 338
— Rl el
1,700,000

1,703 589
2,403,583

4,005,256

s
i

. ' ‘H

.;CL_-'.(.-',-""*-:F". Rt

Sr. Paul Palacios
Presidente

.

- ——— — Yy

¥

o \“-H—*“:’sf&ﬁ%ﬁm—

Cantador Genearg|

41,327
2815

GLERIL L

SFEN &2

2,768,265

563,059
— L1330
aad 33,004

4 008, 180

1764
— 343
S W

Rk
wld 2247
1709, 000
1. 281 633
L4103
4.008.280



VAL TIS.A.

ESTADD DE RESULTADO INTEGRAL
FPOR EL AND YTERMINADO EL 21 OE DICIEMBRE DEL 1017

Anfo terminado

Hotds
[(en U5, ddlares)

[NGRESOE,
Ganansla fn ol valer tazonable de astives g

bieldgrens 12,067 2,359,245
[niereses 41,563 2000
Total 49 627 A 262,05
GASTOS:
Honordngs profesionales ¥ atros 33,807 61,710
Impuastas ¢ contnbuciones 787 il
Toral o1 27 ElaM
(PERDIOA) UTILIEAD ANTES DS IMPUESTO A LA

RENTA {2,159} ERE ALY
asto por impesta ala renta diferda 7 _IFT, 294} MEYS )
(PERDIDA) UTILIDAD NETA ¥ TOTAL

RESULTADO INTEGRAL DEL ARD A7l 854} L8033
[Férdida) ganancis Baslca por cclon (&.05; L35
Yer notas a los estados finkncisras

:"f'_‘-“-‘ . en, J o 1!,
.o f P i 3 ,
i RO Py i I
/ :‘ T il : =
&r, Pzul Falacios Sl e &rrOmar Caldendn

Prasidemte Cantader Genaral



¥ARLE GRANDE FORESTAL (VALLEYFORESTS §.8,

ESTADD DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO
FOR EL ANG TERMINADS EL 31 DE DICIEMBRE DFL 2817

Hesultados

Capital agumuladas Totsl
. {en il B datares) .
Aportes E, M0, 004 1,703, 000
Uitidasd del penodn - 178 1. 781,033
Dizermbre 31, 2016 1,704,004 1.781, 033 3,481,033
Pérdida dol nite — R 8- EirrrEl
Diciembre 31, 2017 pr a1 o]} 1./02,589 2,393,587

Ver notas a lps ¢stedos finadnciers

f_‘_‘“.:} ':H‘] I-' - _ i
N Sk
i pra) ¢ o
LA — L) e LR LYo
Sr, Faul Palacias R0 P - e 1
Pragidente T o T Cantadar General



YALLE GRANDE FORESTAL (VALLEYFORESTY 5.7,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL AN TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE REL 203X

FLUOE DF EFECTIVE PARA ACTIVIDADES DE GPERACIGH:

Afo tarminada

21S1251¢F
{en U.5. dblares)

difl2fie

Intereses cobrados 17,692 2,800
Fagado @ proveaedares ¥ o1ras {24,085} (% 5500
Efectivo neta utilizada en sctividades de operagion (2&. 3333 {36 FEQ)
FLUICE DE EFECTIV DE {PARAY ACTINIDADES DE

INVERSIGH:
Recuperacwin de activas MRanoieros 723,945
Irversidn d& activas financlems B0, 3597 et 804]
Costes de siermbra y mantenimienta (1718}
A sicidn O aclivg GrHdgice [409,020]
Afguisicon de berrena b 069
Efective nets prowenente e futilizado en} actisndades &

AaTEida 41712 [LE2LA%1}
FLUYIS DE EFECTIVO DF ACTIVIDADES DE

FIMAMCIAMIENTO:
Aportes de copltal Ao 200 Q00
EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTINVG:
{Disrninuclén ] imgremento neto durante &l afie {14,681} £1,327
Sakdos 8l comienza del pfo 21,347 —
SALDMOS AL FINAL DEL AR =N 2l 37
Ver nakas a lbs esladcs financierns

S — .I.'..r‘-_-'.- I Illll
. .Lx__h'"““} — |"-'r .‘r;'
Aol ™y i
N CC . St

. Omat Catdarsn
Contadar Ganeral

Sr. Payl Palacios
Presidenle



YALLE GRANDE FORESTAL (VALMEYFRREST) 5.4,

HOTAS & LOK ESTADOS FINMICIERDS
FOR EL ANO TERMINADO EL 34 BE DICIEMEAE DEL 2017

INFORMACION GEMERAL

YALLE GRanDE FORESTAL (WALLEYFQREST) 5.4, fue conglituida en & Equador of 17 de
marro del 20716 ¢ indcrite en el Registr Mercantt el 27 de aprd deal 20146, Sy damiahp
plingipal es Av. F J¢ Octubre 100 y Malegdn, EJIRCio "La Prewvi3ord” piss 22,

La actividad prngasad de ba Camparia ol 18 sigmobra y culthve de teca para sy posberlor
Losecha y camercigfipacian.

I.A Compadia e5td reqistrada €0 &l Mercade do Valores camo #iNiGOr de 2ccigngs Se0n
Regelucidn Na. 2017, 6,01 001976, v mégocia 5us adsianes en A% Bolsas de Valores de
Cayaqunl v Quito, per lo cual, Ja aclwidad de |la Compahia ¢utd régida oor 13 Ly de
Companfias, Ley de Mercage de Valores ¥ dispositiones del Sonsejs Nagignal de Valores
E3 controladd por la Superntendendca de Companiras del Ecygdor, Yafores v Seguros del
Ecuador.

Al 31 de dicembre del 2017, o accignista prepidipal v contraladar flnal de g Cprgradia ue
65 LO0D 5. A, consimdlds s Guayaduil, Ecuadar

En el afm 2016, la Comppdtia adguiria 240,32 bagtareas de werreng, qus incivisn 1373
hectarpas de planiadpnaes de teca sembradas en ol ano Z014 y 83.2 hectaoeas
shmbradas ¢ el sAg 2015,

Al 31 de deipriive del JOLT la Compadia s& niuentes en ghand cda decarealls, 205 o
tanta ng prefemls ingresgs proverientes de [a clapa de casechd.

La inverelfn desde 33 adqulsicdn de los cultlvos haste fa cosecha exla vadorace en US4, 7
millones  E| valgr razpnakle de lps cultlvos £5 Actralizade @ L4006 ferha de reporte de
los Estagos Fancieras conslderanda el creciments do fa plantagidn,

L3 acrdod Of 1A Compafia estd contralada gar o Supesotecdenon de Compainas,
Valores y Sequras dei Ecusdar.

La lermagida contenida en estes estados finangesas ¢ responsatulidad de a
Admipistraclan de |8 Compahia.
P‘DLiTIC.ﬂLS CONTABLES SIGHIFICATIVAL

2.1 Declaraciin de cumplimigrto - Los est2das Nnanciends han sdo prepArados de
confarrmrdad ron leo Mermids [oteroaciafales de eformaciar Frimanceera - NIIF.

2.1 Moneda funcional - |3 maneda funcignal de la Compaiiia es e Dolar Je o5

Estados Wnldes de America {U, S, ddtar), =l cual % la monaeda de clreufatlan en el
G qutl i

- B,



2.3 Aasef de preparacion - LO% RLlA00s hnanneres han oo preparadgs sobre |as

2.4

bases del vafor razonpble, excepta por berreros que son modidas Al costo histdnca,
taf gome So explica on jas polittcas contablas inclugas & cantingAcia.

El wator ragonable o5 gl precla quo se recibin® par vender un astivo entre
participartes de un mercadde en d fecha de waluraclén, Indepengdrentemente de =
age aAtcil a5 diepat et CRERCYEELE & eTTAlh uttizandg oTed TASAIEa de
valaracidn, A! astimar ¢l valar razenable de un activa, 'a Compartia bede en cyerta
las caracierishicas det pebvd que (95 participantes del mercady Lemarkan an cuents
al Mar &l precic del agtiws & ko facha de medicren. €l walor rpromable a gfectss de
medcren Yo de revelandn en los estadas Andaceros, s deternend s00re s base
e este DD,

Agzcicralmente, o fectes g informadidn Francens, 135 medioanes eftdioadas a
vapt fadenable 52 Jlasdbodn er el cocel 1, 72 ooon Base on o gredn T
imprrCatc:d de 0% nsom@s fard o mediogn el valtr sazonable &0 su tolalidad, lae
cuales RE Creztaben O eaninudciGr

Mivel 12 Fon pregivy cousidos (smn ajestar) en mMercadds SCiivas Jar3 BCUYas O
pasivd s identiees gue la ehlidad puede acender a la fecha de medician.

Mived 20 Irsuings dislntos & 195 prucios cotizados incluidss en el Fival | que sean
dbsarvables para ¢ aCUY0 O QASIND, ¥ S0a drenla g oed cegrassgnte.

Miper 3. Dvaimos saq dabde ro obsersvablas pirde o ol wo o pasied,

Los mperies O (2% nalas a 05 estadss Nnanceres esldr Cxpresasas o délores
samplelos, exceplsd (oanco 58 g5pelifique 1o oRirdrno.

L pantinuacodn se Fescnben las pringipales poliifas contabies adelydas en la
[FrELO PN Je estos escpdos Frandisrge:

Activas financlerog - % activos finangleres <0 cidsifcen gentre de 438 Siguinntes
categarias: adtives Anandieras "al valgr razonabfe con cambios gn 105 resuttados”
"mantersdds hasta el vaadimlents”™ La clasicatign ceperds de |a naturdlers v
propasite d2 (24 Fetivas NaNCIeres y 58 dotermina al mamento del rgconocimiantg
Inlcial. Tedas lag cornpras o ventay regulares deé actives financhgrds Son redonacldas
y daoks de baja 2 ia fecha de ta trancagcidn, L3S compras o ventas regulares son
todas quetias campras 0 Yentas de aglives financierds gue requleran (3 entregd de
achivgs deatrs del marge 9¢ bemps satablecidn por ung ragulacidn o aguerds en el
e gda.

2.4.1 Achvos financieros 2f valor rdromable con cambios orr résultados -
Son clasificados comg a1 «walor razonatie don cambigs ea 105 resultados
cuando gf activg NOINCIEro &5 martenido para acgediar & designade comg al
wilor rasemable pon camblos 20 [os mpoultados.

U Brtivn Tmangiett ©§ Tantendo parg Negociad i

'+ H2 5udo adquirlda printlpaiments pada propasites de 54 venta a corto
plazg; o



4.4.2

223

- Al momentg del reconocimientn inicial fereea parle de un gortafolio de
instrumentas FNancierss manmiados por la Compaiis v & tene
evidantia de un patrgn actual recienle oo baneloes a Corto plags; o

- Es um dgrvado que o bl tido designado v e[BOLYe come rstegmeolo de
coberturs o garantia Ananciers.

Lot actives fingnckeros Gistintas & ‘42 ackivios fnanCierps mankstidss para
nagotiar puaden & designados Al vake: razonable con cambos 2o s
resultadoy a merents del reconocimisnto inicel $i

* Liche desiracion alimina o reduce figmficativanienis Ena noensistens
Tg mediCIGn o fElongTimienlo que pudiara syrgir; o

*  El active fnanciers fprma pare de uh grupo de activas 9 gasivgs
finganoenoy o ambos, el cual es manglads y su fendimeento es evalvado
wobre la bose del valor raponable, de conlformedad Con 88 MAness da
riesgo docuineniado de lp Compania o su esiT3iE0a de Mversgs, v 1a
:-Fﬂnﬂacién sobre el grypo es proponcionado intemamente sobse esta

L)

Forma parte de un oentrate gue contiene ung o MAs Instrumeantes implisitas,
¥ ib NIC 33 pormite que toda ef conleale combinada sea designady al vk
rozonable Con cambks en los resutados,

Los actwas hinanoerss Al valor razgnable Lo cambags 0 fon retsultados se
reQistean bl valgr razonable, recdnaciendo cuabgu.er gangncka o perd-da
surgidad de 135 nurway mécheckpnes vn g cstado el resultado del gperiodo. La
Qanania ¢ perdigda neth recangsida en el regyitado S0l perodn noorpora
cudiguier Inkerés ¢ dwidendd generagdy sobse gl Ackive financiera y se incluye
e la puartie de ‘enterases’.

Activoxs financiaros mantenidas hasta af verc!miento - Son actvos
hinancianos no derlvados con pages hjos o detarminakles v fechas do
wEClreitAto 113as que la Administracdm de 13 Sompafea bene i ntangidn
afiemativa v capacidad de mantener hasta o yepsmilunte. Luegs del
reconoagimlenta [ngal, 18s wversicnes mantenldas hosta el vercimenlo se
rvden al conko amortizade unande ol vbhads de b LAnn g Nk eiRtiea
ress cudlguier deleroro.

Método Jde Ja tasa de intards olfectiva - Bs ur méloo do cAlule dod costo
urmertizhda §@ un instruments finangigre y de mputaccre déd ingreso
fenaniiers a 1o Sargo del panpoco reievante, |3 easd & Nlres clactiva es da
Lasa o descuents que iquals sxactapmente los fu|0s Jr ¢leclvg par cobrar g
por paqar estsmados Gincluyents comisidn, puntes Baseos de inlereses
pagados o recilirdes, Costes de [Fansacsidn v olrds prirmas o Jescurenlos que
estén anclyidas en el cdlculo de k2 tusa die Interés efectiva) a lo large de |3
vidd gsperada del instrumento fingnciers ¢, cuands Ses ddtcuade, on un
perigilo may <arld, eon el impore nele an libros 80 ¢F TRIONGSIAERTS (A Al

. I
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2.6

L ingresnG »in feconocicos sahrd [a base go b 22540 de anterés efediva
parg les instrementos de deuda distintos 4 s aclves Seancems clasificadas
el Jaler rATONRRRE SO LRTRWS o0 T DS

2.4.4 [aterients da vaior dg Activos Financieros - Los activet linanciergs sgn
probades pOr deternand da valor o fingl oo cades perlado 5ot al cual se
ialgrma. Un acthg fnamoe fo oalara detenarads cudodd criste ayvidencla
oiietiva del deleroro coma conSeruencia de ynt 3 MA5 Svantos que Navan
gourtido despuds del recanofimients Mmadl @et Activa v iog flujos de efective
frtregs gelumades del detwd inanceen s& Rap b slactados.

El imparie ¢p L3003 gel 2ctivd fadnciers 5e reduts por 28 pérdda por
celergry de valor diredtamgnte pard Lodas tos activos finangierds eacepto
Dgry 1At Cudntds par cobrar, fonde el parte o libros se reduce § braves
e ung cuenta de provisidn. Cuando se coasidera que und cuenta por cobrar
g5 incobrable, se eionng corled 0 quanta gg orensidn, La recuperaqndn
pasteror de los MOonies pred:amenie ahrmrados 58 convubrbe an craditos
COAtra |4 Luonla A¢ provisedn. Los cambizs en gl Imggate en [:bros da da
Cuenta 48 Provedtdn Lo reconcoen on el gstads def resuitacde el aorid

24 .5 Bafs en cventd de los activos finangleros - L Compadia darg e B3lo oo
CUSNLAS Ul 2C0vS NINANCErD unicaments {yandd oxpqen (0% derechos
santragtuales sobre o5 Nupcs de eleclive dal ackive ERanaeic, o ceards
wanshere de manera sustandial s riesgos y venlales hereates a 1
propedsd coel active iinanclera @ ora #ntidad.

Tarrenns

2.5.1 Madgician an s maments defl reconocimiani® - Los Werr0rss 0 maden
imczalmente par s S05t0, 8l cual tosresponde 53 precn de adquisinige,

253 Mediclan posteror 8 reconocimienta - Despucs del reconocimmenta
iniczal, los terrencs son reqlsirados 8l costo rmenos el 1 Mporte poumislngs de
las perdidas de deteripro de valgr, sl hungre,

Actives biolgicas - Las achves bicldgicas (piantaciznes de teca] Lenea ur crcla
pstanlocedo de 20 aros para la primera rotacidn v a parbr do el 13 #hod, o meden
en el recanqoipser b inicial v en cada fecha dg reperte & S valgr rpranable monds
las costps estimades en el punks de venta de forma sopdraga de 1O% terrgnos.

L3 medicidn de las activas bialogicos al valor razonable £ BEEd ¢ o mesde du
fiujo de cala gescontada, ol cual as dererminagda pgr 1a Adminlstraclén de (o
Compafia. |.a eMpectaliva del valar presonte de ios Tlejay fulurss esperacns Incluye
las Mujos de efecliva de operaciom continuas sobre PlAGS di Corre fedl da faea
consideranco variahies 1algs comg procios do boch, tashy de denceento, fosios de
mantenkrmicato, Yolomenses de cosecha, oatrh obros; |a% cudles son revisadas
peradicamente Para A%RGuUrar SU vigancrd v reaprasgntatividad par modie de
parcelas de crecimiznio.

La Compafia -ntluye n ol valor un hpros de e5tes acnves 108 0ostas Incirtldos e pl

franscurso del afa en fertilizacion, meantealmlentg, manelo agricgla v
sbooupietraidn de g alackadeanes de thon, A5 Clopes del sHa, la Compafia ajusta el
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valor en hbros de 195 activas biologicgs a su valgr rézonable v 58 reconace an
resuitadas del afo.

2.7 Impuestosx - El gbsto por Impuesto a i3 renta represents (@ suma gel :mipueste & 1o
renta por gagar corrlente ¥ &l impuasho difende.

271

28

Ifmpuasto corfiente - Se basa gn la uhilldad gravable [(tributarla) reglstrada
durante el afg. Lo utilidad gravabte difiere de [a ytihpgad contable, datudo a
las partldas de Ingreses o gastos Imponibies o dedudiblies v partidas qee o
saran gravables o dedudibles. El pasiva dé 13 Compafia por conceplo del
impuesty cormlente s¢ calculy utilizanda |as f35as fisoales aprobadas para
rada pariode.

Impuestos giferidog - Se reconone sobee 135 arferencias [Omporanas
determinagdas gntre ¢l valor an ibros de 103 2CivOs y pasevos inciuidos en los

t&dos Nnancieres ¥ 5us boves fricafes, Un pasivo porimpuesta diferida se
reca Mol e PerterdeTibn (e para Lodas fas diffrenclas Cempararias wnpamibiles,
Un actvo o impuesia ditendg se reconoce por tadas Fas difarancles
temporartas deducibleg, o ia madida en Jug resdite probabla gue @a
Compaiia disponga de utllidzdes gravabies feturas contry a5 que se podria
cargar esas diferencias tempasarizs dedunbles.

Las actrvls ¥ pASIVOS Pol imipuestos difleridos 5€ miden emplodnde 1ac tasas
fiscalos que 58 BFpara 5ean de apleacitn €1 8l peripse en el que ¢ achivo se
rralice © el pative se cancele, Dasangoye ¢r 135 Lasas (y leyes NsLales) que

hevan 5100 Bprotadss o pricucamente aprobadas al final det peneds gue s
wiGrma,

La medician de lps pagivos por smguestos diferidos v 1os agtives par
impuestos diferides reflefard [as consecuencias Ascales que e denvarian de
n forana en que fa enbidad esogra, 3l fingl el penodn sabre el que se
tnfarma, recdperar o liquidar vl Importe e libres de sus actives ¥ pasivos.,

2.8 Recgrocimlanis de iIngresos - Se reconpoen (e ia siguiente forma:

1.9

2.8.1

2.8.2

Garancis an of valor razonatya de xctivos inidgicos - Se reg:stra
anualmente 2n base a la valorgowdn de |as plantaciones de teca. Al Cenrg ao
cadp putieds, se regictra coma ingresss o8 valor resuitante del crecimignbe
natural de sz plantaciones, expresago on ¢l vaior rdtonable mensys log
cactas S5LIFIdOs ¢ ¢l punlo de venia.

Ingresos por interases - Ton regusirados sobre una base de empo, con
referencrd 3! cagital pendiente ¥ a 13 Lasa de intergs efactiva aglicabie, la
cual o 10 Lhsd gue Huala las fiujos de efeciivg futures estirmados 4 1o lamo
de la vigd ciperrda dal irsbrumenio fimancers O, Sudfds Sed dEicugd4a, e
un poitede mas Cortn, Can ¢l imporie nete an likres en gf segonocirmisntg
bl

Gasltos - Ge requstram ol casta v s reconacen a madlda que o0 incurnidos,
Independienrtrenle de 1o fechy gn que 56 efectud of page, v 5¢ regishran an gl
perigda en el gue 58 coaocen.

.'IE.



218 Extimracianes corrtablfes - La preparacan de 158 2abides hrnanciergs o

conformidad Con HIIF requicre que 1a AdmmecteaTd? reahde Qurrlas esifnandnes ¥
eslablercy Blgunas supuesios inherentes a la acfividad ecorndrmica de kg ent-dad,
con el propésido ce determinar Iz vawacido y presenialin o dlqunas partifas que
1ufman phrte de log @stades Bnanoeres, En opinon de la Admumistracean, tales
vl ibLalney y suprlgslas 2xtuvraron basadas oo la Makdr utdzagifn de ia
Infermacda disponible o momeaio, los cugles podnan [Iegdr a Sifenr de sus
efoctoy Lralgs.

211 Aplcaclan da Narppis Internacianeies de Infarmacidn Saatciara noavas ¥

.12

revViEadas que son Mandatoriameante efectivas an al afdo actual

Durante ¢l afo en curto. [a Compafia ha aphcade 1as siguientes madilicaciones @
las NILF ernitidas por & Consejo de Normas Imternaclonales do Contakiidad [1ASE),
% que san rmandatgriamente ofectivas a partir del 1 de eénerg gul 2017 o
pastesigemente  AF respecte, |a ppleacidn da las enmigndas no han benldo nngan
impacto Material ¢n |85 revelaclones o IPOMEes reccrotHos e 105 sstpdos
finarcierns de la Campaniia.

MIIF Titwle
Modificacignes a la MG 7 [nicianywas de revelacian
Modificaciones a la NG 12 ReponoormIento de dctivas Dor smogeshas

drferidos de s pérd:4as ro realizatas
MNormas nuevas y revisadas emitigas gem yun no efectivas
La Compaiiia no ha aplicodo 1as sigulentes Normas Internacisnalos de Inforenaciin
Firanciera [NIIF) nueévas ¥ revisadas que han side emitidas perg ads no sgn
efactivas;

Eletired o Pt T
periados que imitien

MLLE Tikulg 215 Jespuis R
MILF & IN&Teu It entos Finangeras Ertre 1, 2010
MNIF 15 lngresos procedentas de

contrates con clientes Erera 1, 20153

La Admipisiracdn de 13 Campaiia ng preve gue & aplicacidn de esas
rmaodificanones en el fukuro tengd un impacte signiflcative en o9 estados
fndscierds; san ¢mbargo, na 5 posthle preporeionar utd estimboan razonable de
ese olecie Mosla que un examen detaliado haya side complelada.

ESPALCIU EN SLANCD
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3. ALTIVOS FINANCIEROQS AL VALDR RAZODNAEBLE CON CAMBIOS EN RES{E TADOS

li n mpaniza:
Plasticas del Litarat 5. A, con nd Eass da intores
anuat del 8% v vencimiealp én noviembrg del 20260

Envases dal Litaral 5. A, con und E3sa de nlerds
anual del % v rencimientn en novkembng del 2030

Tiendas Ingustriales Asociadas, TIA S, A, corura
tasa de nferes del 8.17% anual v vengrmieolo
ectubre el 2017

-

Artes Graficas Senefelder 5. A, copuna tase oe
Irbargs del 3 anual v venamiento en agosto Jol
20LE

Corporacldn Bl Rosado 5. A, con una taza de interés
del 8,5% Anual y vertimignto en oclubre ool 2019

ACciones, netd 11
ocres

Tolal

EFFAYIaN

137,200

(1,32

74,000

345,000

32,000
A

— 22,561
448,148

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA S5U VENEIMIENTO

EIVA AL

45,400

45,000

61, BEC
526,556
—_LAZE
a5, 0T

Al 3L de greernire del 2017, representd pagards emitidos pod FMZP Holdging 3. A, los
CUAEE Lerpen YEACImMIlEnbgs en moye del 2018 y quneean wup interes del A% argal, nata

11

5. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciernbre del 2017, actives biekdglcos comprenden 137X hecrareas de
plamaciones de Ltcs sembrogdes on vl afo 2014 v 3.2 neclareas sembeadss on 0l oo

2015,

5.1 Movimianta de sctives blelogicos

LSaldes o Samienze Jel At

Costos de siembra y manteniments, tota 12
GarnaAsa For cambnoes én walar razonable
Adouisision, rota 1

salge gl Fnad el afo

BAg bermunado

3112017
2,758,26%

111,718
18,067

£.398,050

ALFLd/ 16

3,359,245
afg oda

AL
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52

i3

Fardmelros utilizados ¢n fa determinacion del valor razonabis - Lot
paraMeLeos pliizades pard |a determinacion del valgr razansbile netuyen
priccpamenge, &) precio @&lamade e vanta pot melro gubigg de madera a la focha
ot corte v ol vplumen do madera por hectarea 8 Cosechar. Los parameiros
Antefiores $on Consefuencd de aghimaciones 48 U Aot lo oo 3 poTlin 62 prags
PupldTicos & inforrnec-Gr: 1écmica prgvenisate de las parcelds do LrociMients de
Campaninas relacenadas dedicadas a la siernbra v cullivd de 1eces, 'os cuates
penimiben cslablecer smgdecalivis confianles de wafumenys  £n el casy de un detencra
Jdo s caldad acrtudl de g glantacian, la Agrmnistracidr de 1a Cempanta deberd
rovigal 125 previslonss de crenirserta, greg:os & ingretos,

En gite senbdo, se hace refererca al heche de que un Marcpdo oficiente para
establecer @l precio de madera de teca o la sdpd de carte, s acoesiBIe, adn cUanps
g es Anres ki un mansada aticiacte oara by plANFLSTRS OB Malad de lera, 1una
way gue Sada plantesicon contleng cendiclanes particulares, Es decir, @ partis de la
estimacidn apropasda de vaidmenas e maders a la gdad de coree y Una estiranign
fundamentada de predice, 59 puedd rorcluir em el valor g yna plascaciér; sin
embargo cada gstitiaion de voblemenes depende de cada plantacidn an particolar v
por [ EAmto de sps metocos de mare)s foresinl.

Bl actwve Bintdgr2o desde su reconocimmients inicial v &n C303 faehka 8 reporte a2
medido @ Sy vilsr pascoafle menes (05 costos ostimados en @ puntp GE wETLE,
CORATAD BN DORPAE o LrotamieTAL 90 10 LADrTalr,

Revelackin de los supotsios refacionados con ef future v jas incertidumbres
de las estiimaclones relativay 8 pcliva biofogica - La Rdmimstranin congidora
que i medicion ¢ fas plamistianes gi teca, I Cual &% seadhrada por Cxiortos
Indernos 8% canservadora ¥ 5 eAaCusnird agropiadamente furgamentada. b5 ol
para la medicion de los sngreses futures, consizerar 2 crements en yolumen Jde
madera vy 105 preciss esperados en gl fulurs.

LY 3% e diccerniore S8 3037, 1 vewor razonanie de 195 2chvos biuldgites cerresponde
2l Wovel 3 deptre de 1o Jerdrquia de valor rezonablie establecida poe 13 NLEF 13

Los principales supuestas wtibizases en la determinacion del valor rafonable de log
acklvos bitlAguos son cnine Shuen:

Supuesics e bavantag

Fericedns plikzados #n fa prdyeccion 20 uipas ¥ 12X afog
Tasa de descuents T4
Incremenis arcaf die precia o

Coslo de Corte hinal 29%:
Volpmen estimado de reedirmignto por hectared 180 m2
whalpr rEZSNATIE porf hedtanea Lrasis 454

« 15 -



LS supuestos detallados anteriprmente serdn aplicados consistantemante p«or &
administracidn de la CampaRie v Serdn revisados atualmente pel eXpartos cnEerngs
de la Compafia, cualguler camble sueglda ¢on base g ouevh svidengla b ajusta de
forme prospectiva.

F.3.1 Taze de descuenks - L3 1255 de descuento ulidizada por 13 Compadia ha
side Jetarmindda an base al modele de valoracion ge actwos de capital
(CAPM por sgs Hgias en ifrgies], [a Sual representa e/ ret@rna esgerado oar
s AcCipeaistas sabre 2 rmaersidn rénlizada.

3.2 Incremanio do precio - La proyelcidn de: crecimients €401 ¢l predia del
mekro coblcn Jde maderg 2 (& edad 40 corte sa estableced &n un 5% 3nual en
base al anglsls de s precios histdmcos v su tendancia de creclrmenta.

J.2.F3 Cosho ge sprle Arral - El coste de carle nad e derermindda de aguerde a
|8 bercenda ol soste de rdden realizade on oanos antedgres par Sus
compafiing relacionadas degicadas 8 ia wiembia vy cultive de leca.

5.3.9 Incremaento Ok volumen = Las estimaciones del volgrmen de madera a la
cdad o corle 500 Jde apraximadamente 1850 metros cabicos por Biclarea,
5 decir 20 afos Jospuds de la siembra, [0 ceal ha sido determingds por la
ifrlnistracdn e e Compania en bbte o mfgrmacids mistonica de iy
medician ge pArSas de creqimiento do compafias relacionedas degwadas 3
1A sqermbra v cullvp de teca. Durante ¢ afo 2027, la admimnstraden sjusio
la estirmacitn de rendimiente nor Hectarea de 200 a 180 Melros cddens,
con base e nueve evidencia obfenica de |3 preductividad de raleos ¥
metodalogias ulltizadas en gl mercado Intarnacigral pard la determiragadn
del volumen de madera a exportar.

TERRENG

Al 3T de diclermnbre del 2017, representa lgte de terrera ublcade gn el canidn Balzar,
provincla del Guavas con ana supariee de 240,31 NeCTaroas, nota 1].

IMPUESTOS

F.I Pasivas Jof Afia cormiente

STV LAY ARi12/16
Retenddnes 4o Impuesio ol Valor Agrogada — I8 207 639
Reterdnes en la fuente de Impuesty a {a renta LB 314
Tatal 4% 940

7.2 Impuesto g i rentd reconocida an pesuitados intografes = A1 21 de giciembre
del 2317, & Compafid presecits perdidas rbolbnips, pir Io cual NQ QENSIs MpEELED
a Iz renta cortiente por pagar en Sich penodo. Uina goncinacidn <0tre fa olilidad
SEDUR BEAGLE Diantieros ¢ Y mETRa thbutare a6l eeracl), &% OO sigie:
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7ed

Afp termanada

A7 306
I[Pérd=g=a] utilidad arlek de npuesto a la eents
sequn esiados ARanenns (2, 150) 2,300,057

Mgn;g&

Gananclad por walor raronable de agtivos biolégicos 18 n&? 2,355 15
tAds:

Gastos no deducibles — 1<) 330
Sardida Tributaria del eigrziclg (20, 076) s BR8]

Impuesto diferido

£ wmguiesty & la renta dderdy se doteaming an base a [y dfscanend barmpasaess
impemble crig:nzda gor valor razomnalc dek ackivo 5oldg oo &n c3da fechs de
rEparle, AshcEnda (o taca fiscal del 35%.

Lo mdomicnioy de paseras por impuesto diferida son Como cigoen:

Ao CeFRLEAd
Nsany Slilails

Saldoy al inicio del ane L1803
Prowvisidn Fe 2 519,034
Saldes at final del & 394,378 31044

Aspectos Tributarios

El 39 de dgiembre del 2017, 46 ermitid |a Ley Oegdrica para la reactvacian de [»
ecanamia, foraletimerko ge ba dolarizagion ¥ modernizacidn de la gestdn
financiera, a combinaaadn 52 detallan tos aspectod MAas snpGrraries g i
MENSIOFESS Ly

La Ley de Régimen Thoutang lnterng ostabloce que los coptribuyentes cuya
Scividad ecengmica sea eXcluswamestie |8 rélacnada con proyeciog
productives agrcalas, con claps de creQMEREs SUPETIar 3 un atw, £51aran
expnerados del annclpo del Impuesto a la remla dursnds jos periodos Nscakes 2o
05 gue na reciban ingresos gravados que SEan orliginaces de la octhpa prncipaf
02 cosecha, &l 31 de diciembre del 2017, 1a Compania se gncrentra en etaps
de desarralle, por | cual esta exents del page del anticipa mimms de impyesto
a la renta,

S¢ ncrementa L Larifa e impuesto a |3 renta para sotigdndes ol 255, ¥
cuandog la sacedad tenga acciomsias, so0ios, pATHECEPES, constluyentes,

benelis arias o similiares residantis & estabiecidos &n paravses fiscates o
TeQIMmenes de menor mptsicdn, & ouande 12 sociedad incumple ¢l deber de
Informar sobra SuUL JCCANISLAS, SRLI0S, participes, conslituyenies, baneficianins ¢

- 317 -



simHargy, |3 tarifa serd |2 correspondlente a sooedaoes mog 3 puntos
parcentuales. 5o dabe demostrar que ol bepcficiario efecyivg M9 25 un toufar
noemingt @ farmal bajo régimen juridico espeaifice. AL 31 de diclamboe dal 2017
fa Compafia ajusto el 5aide acumylade de Ya diferansa tamporaria imppnitla
ofiginads por valor razonable ds actwd brelggioe, aplicandg 13 Lasa hiscal del

2 5

Ne serd Jedufible del impueste & 13 renld ¥ no 5608 Orédila todmrtarla, el VA en
oTRpras Fealizegas en ATeClivg copbnares p 355, 0040 {anterarmenie
555,000}

Se ellming ol Impugste a las taerras rurales,

La mornund de oo pdmiveiradores Iefrgteninhrhs 'egales v $0000s & apcindistas,
que 58 grvid Snualmente 8 |8 Superintendencia 9e Companias debe sngior Lanks
los prapictarics legales como los beneflciargy eiectivos, atondiendo 3
estandares Ehérnponieles de transparencia opn matena npolaria y de fucha
cantra acindidades (hlas,

PRELIOS E TRANSFERENCIA

Ce confarmsdad con dlsposiglanes legates vigentes, los contribuyventes Su]eLos bl
Impuesto J la ranta gue hayan efectuads operac:ones con partes refzricnadas, dentro de
un ST pesiodo lscal pos bon importe eepmulads sumedar o SE L E aelliones, SN
ahllgadas a grecentar ol egtydio de Precios de Transferenca que delermine si lales
operaclones han sido efectuadas & valares e plepa competenda. B! rmponte acuniulads
de 135 operaciones de da Compadid con partes refaoionadss durdbnle el aig 2017, ad
supard &l importe acumolads mAncionads,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Gestidn de rlesgos financieros

En el cursg nacmal de sus negacios v actividades da inancaarnizita, 13 Cumpalia
es5td expuesta a dislintos rigsgos de naturalezs findncierd que pueden afecter de

MARERS fods O menns slgrilicativa ¢l valor ecangmics de sos Bujds ¥ acbves y, €0
CONSECLENCiN, SUS regy tados.,

la Comparia esta expulsld & nesgos finonciengs provenientes ¢ cambios an o5
Drer:ns Jo 1y tecd. La Comaadia g copess due bog Arecsas dv o WLl viyan & T2ET
de forma significativa en el futurg predeckdle v, per tantq, ne ha realizado contratax
f2 Jdesvidas U oleod para Jestonar ¢f nesgn de caida de las geeclos d@ 13 tecd. La
Compafia revisa, de formé redalar, ¢l 03bada pe ios previos de Lged, al recanghderar
13 necesldad de gestldn active ted rlgsge iinanoerc.

it Compafin Stpone e oha organizadan administrada por of Presidants, goe
permite identficar dighps fiesgos, detedminar sy magnded, proponar medidas de
mitipacitn, alequtar dichas meddas y fenloler su efactividad.

A oconlineacion Se Gresenta la defmicion O Fas riesses Mas razarlanids gue estan
EXPuestos (o8 ACTives ¥ DSOS financiamdn v B 2esenpnds de las mosigis
mitliganres ad5pladds par fz Admniskracidn Jge Iz Compada,
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8.1.1 Riexgo do figuidez

La Admimisirasdn bene la responsabilidadd Aral poc i gestién de iquigdez. La
Afmimatrhcldn ce la Compadia R #Staklacdo ur Marcs de [rbi)a agropady
para 1A gestitn de liquider de manera que e pueda MR ar ios
requefirrentos de fluje a o¢rto, medans y fargs giarnd.

Para ¢fecios de aplacamento del nesgn de liquider, 12 Compaia fusata cor
utt présupuestio de Agjo de cata, ol cual s revisp mensualmenta, v ¢mparaja
a5 inversones en actlves nanceros de tal farma quit & Tly)e provaniente de
Cutas UMY con o requenmientos de page. Bl portaloha g invertiones da
ia Sompahia estd confarmzds por [INStrurmentos con CAFRCERFSECAs de
Agugacldn Aediata, en gl evente de asi necesikarse.

9.1.2 Riesgo de capital

La Compania gesliona s capridi para asegurar gue ¢stard an capacidad de
canbeesst LoD TR TeAd A mMTha TRERTTES guf FRRLENRES B reTETTRRTLG 3
UL ACTIONISTAS @ Lrowes O la ¢plimizacion de su palr marg.

in Acrministracion de la Compania reyviss las mgoessmientas prespueslangg
des maadrd mensual, et base a la programeoidn 4oudd, Es smporiante
destacar que la Comphiis no tiene paslyvos fimancel 05 sigmilleativas v
ERMpSS0 pravd indurtlr ¢n éllos.

#.1.2 Técpica de valvaciin y presuvicienes apficadess para propdsitos oo
medir el valor raxonable e fag actives financierds

£l valor razonsble de los actweas lingncieros ¢4 determinacn e 13 Compada
d= la 5.GLenie farma:

' El valor razonable ¢e los activos Tirarciaras oo DErmines ¥ condiglanes
estandar ¥ HeJefiadas en los Mercades iguidos actives 4o delerm.rAan
cunl referenelld a precias colizadgs gn el mercace vigenie a la fgcha de
reparie,

- S Pl WHACRED Dafe uft ACTive Sinanclerd o es active, la hdministracian de
1a Compafa establece el valor razonable empiearnda tdenlcas de
valoragien que incluyen el yso Je vaores ghsawadas en [ranssOores
flres felentes fntre partes interesadas y deb:damente wnlgrmacdas, k3
referancrd & otras [nStrumentes sustanddaimantd sirnilares,

10. PATRIMONIC

10.1 Caplral - E' capitel sacal suscrito v putonzado consiste g2 3,400,000 de acoenes
de USE1 valor pornal unitaris v ef capital pagado representa 1,700,800 acciones
de USS) walor nomenal unitanio, [as cualgs atargan un vole gar accedn y un derecho
a lgs divigendas,
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I0.2 Ganancly por accién

Afe terminado

AlLAeAT AL

(Bérdicta) ulilldad del aho - atdbuble 5 iss (7Y 444] 1,781,033
accign|sias

Mirnerc de acoonas 100, 280 1,709,090

(Pérdida) ganancla bdslca por accibn N 4 LR Y aee AR

11. SALDGS ¥ TRANSACCIDNES CON PARTES RELACIONADAS

ARD rrmtipadn

EHA VIR 31134

Actipgs finaoorerss manran 64 Mgk qu wEnomento

FMZP Holding 5. A. R3S
Qtros acthms foancinros

Ecowoopd 5.4, A5 1,750
Ackivar Saarrcianps M valor rdronakle con chnbios en
gL adas

L CumeipTh Fortetal [PEAKTOREST) 9 A 284,200

Allcoyry BY Holding 54, 257,396
Total FRE

L. Tragitg S A B 5ad
AL Sis 00 G0 Dehwes IO EIEaS

Tacinga 5. A, 409,020
Adguisieitn Jde b

tacinja 9. A 555,380

12, COMPROMISO

dzecoria tésnlca v elntycien fe gotividades dgrdiplgy - En gners 1 del 2037, 12

Corfipafiia $wScnbig un contrato $¢ servicios oo ASE50rd lecnica ¥ elecuDidn de activedades
agricelhs con 1a Qperadora Farestal los Caoses {FORESTALOPY 5 A, en el cyual esia uitima
B compromete a efegtuar actividades tales como conlrol J¢ nvaléza, ralep, lapones de
wiverg, fertiracian, fummgacdn, deshierba, poda, oeshiga v apieacién de herbicidas, entre
gtros. La wigenaa del ¢ontrato &% de 265 dias Contadas & partir go 12 fecha de suecripeian
del misme ¥ feadvabio aylomdlicamente por un perigdo Amilar. Curante & aia 2017,
Compariia reconadd un cgtg on USH7S 071 par este condelpio y efectud regmbolso de
Jastas por USEE 948,
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13, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERICDO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 ¢ la Mfecha S aimisidn de 195 estodos financiercs
(masrge @ del S01B) ho 5€ progujaran evenios gl en apimsn de la Admarstrasidn
puditran bemer gmn efestl mpailente sobee [0x extados hnandlesos Adurtes.

13. APROEBACION DE LOS ESTADDS FINANCIERDS

Los estrdos finangergs por ¢ A0 termindda el 31 de digembre del 2003 kan side
aprebados por la Admichstracdn de la Compafil en marzg 9 del 2018 v seran
presentados & los Accigiiitas para su aprobacida, En gprnon d& B Administeacian ge g
Compafia, 105 eslades Nnancees seran aprabados por 13 hnla de ACDonistas gm
miodificacinnes,
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