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Atos Accionistas ce 
Vane Gronde Foresta (VALLEYFOREST) SA, 

Opinión 
Hemos volado sos estados Financieros adjuntos de Va te Grande Forestal (VALLEYEGREST] S.4. que metuyen el estado de tuación financiera 31 31 de diciembre del 2017 y los 
comespandientes estados de resultado untegral_de campios en el patrimonto y 40 Rujos de 
Efecto por el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables 
SEAS y eteas polas exphcanas 
Er muestra opunón tos estados financieros sajuntos presentan razonablemente, on tados los 
aspectos materiales 13 DOSion financiera do Valle Gram Forestal [VALLEYFOREST) 5 A SE 
31 se aime del 2017 el resultado ce sus opcraciores y sus flujos de efecto por al año 
termunado en £5a focna de acue-do con Normas antemtacionates de Información Financiero. 
NEE mudas por el Consejo de Normas Intemacionates ve Contabilidad. 1ASB 
Fundamentos de (a opinión 
asstra ausora fue efectuaca de acuerdo con Rormos Internacionases de Auditane NA 
Nuestos ranponsozlidades Qe acuerdo Con Estos Normas se describen mes adelante en este 
informe en ta sección Rosponsatibdades del auaitor un retateón con ía autora de 03 
estados Inanciergs”_ homos maependientes de valle Grange Forestal (VALLEYFOREST) 5 A 
¿e acuerda con el Cósigo de Ética pero Prateslosales de lo Consabiligas del Consejo dy 
¡ermas Internaciomalos de Éuca para Cantacores [1ESBA por sus sglas en ingles) y “as 
posiciones de Incependentia de la Superimendencia se Compañas Valores y Seguros del 
Eeuazo” y nemos cumplido las demos responsabiliades de énra de contcrmedad con este 
Cósigo Consideramos que la avidenci de audinora que nemos obterudo es suliciento y 
Bpropiada para proporcionor yn base para nuestra opimon 
Asunto de enfasis 
mr corno se explica cn la Mera 1 0 los estados Financieros aóJutOS, Jas $ antacoras de teca 
e la Compañsa se encuen"ran en etapa de desarrollo En st año 2018 lo Comoamo adquino 
240.22 hectáreas ee erreno que incivian 13) 3 nec areas de plamaciones de teca 
semoracas en es año 2014 y 63 2 hectáreas sembradas en oi año PD15_ La Administración de 
la Compoñva estma que el milo de corte do madera será a parur 4el año 2034 

  



Cuestión clave de auditorla 

La cuestión clave dí audora es aguda que Segun nuestra Jucia profesional a sido de 
mayor sagnficatwidad an nuestra muitoria de estados financiero, vel pertoco actual. Esta 
Guestion ha s:co tratada er el contas de nuestra guéitana de estado» fnancieras en su 
conjunta y no expresaros ur azamon por separado de esta cuestiul 

Valuación de actovos biotógicos 
Tal como se mercióna en la Nota 2 3 los estados finangeros aejuntos 2avalmente la 
Compaña getermmoa ol valor rozonable de sus activos buologrces V"ianao el método de Nujos 
de otectuvos Gescamados  .D expectatwa del va.or presente de los Mujos foturos esperados 
Insiuye los Mlujos de sfectivo sobre pianos de corte fina de toco en en 240 20 9e 13 plantación 
para la primera -otacon, y a partr de ella en el año 32 para la Segunda roración e ingresos 
por raleo de arboles zóvenes Las erincipales variables que se ot7gn en la estemacion 
Incluyen pres estumado de madera ce teca, Lasa de desruento coslos de mantenmento, 
volumenes de cosecha, entre pros, las cuales son revisados por la Agmumstracion ce la 
Compoñs en cada fecha de reporte Ar cierre de coda periodo, Se regtra como ingresos el 
valor resultame del crecemnto natural de las plantacionas, Expresavo en el valor razonable 
menos costos estimados rn el puras de venta *Devido a lo Importancia de los 3ctwos. 
bilogicos en la estruerura ce los es ados financieros dela Compara los u 2:05 aplicados por 
la Adrmunistra_.on y por los resultados que se genuran producto del proceso de vaigración 4ste 
ha sido considerado un asunta clave de suditona 

  Wvestres procedimientos de autora pare da el asunto anves descrito se sreluyon a 

Entendemos y evaluamos al aiseño e mplernentación de covtroles -elevantes de la 
Ag-mnstracon de la Compañía respeto del proceso de valoración del actvo trológueo 
Evaluamos 13 razonabilidad gel raogelo de volecacion y lo aproniado de los supuestos 
Vnikeados en la estimacion de vator rozonbebe de los activos bIzlágicos mediante lo 
revision de Uorumentacion sonar mtera y fuentes externas de informacion ublizagas 
pora Agmnnstracion A rescecto efectuamos un r.proceso del calculo del val sazonable 
Y comparamos este resultado con la valoracion determinada por la An wmatración dea 
Compara, 
Evaluamos lo razonabrdeo de la míoemacin revelada 90 la Conama sobre les 
rUDLESTOS WtlTAGOS € la -e'enda estunac on 

Er el gesarolo de los p ocedimmen vs de sudiiono no «dentvrcamos diferencias marensles en 
la valoración ge los activos prologicos de 19 Compaña 
Información presentada en adición a Jos estados financieros 
La Agministracion es responsable por la prepa acion de información adiconal la cual 
comprande el Informe anuab de los Administradores a la Junta de AccionigtaS pero no incluya 
los estados financieras y nuestro míarme de auditona “Se espera que asta Informacion sea 
puesta a muestra disposición con postenoridag a a fecha de este Informe. 
Nuestra opinion sobre las estados financieros de la Compañsa mo mctuye dicha información y 
0 expresamos mngun» forma de aseguramento o conclusión sobre la misma 
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En conexion con la audio ge los estados financieros auestra responsavinadad as leer dicha 
información adicional cuando esté dispomble y al hacerlo consierar sy esta Informacion 
úcontiane egnsistencias mteriles en relación con las estados financieros o con Muestra 
conocimsento obtenido durante 10 Suditonia o s de otra forma pareceria estar materalmente 
incorrecta 
as vez que leamos el Informe anual de los Administradores 9 la Junta de Accionistas, 61 
concluimos que existe un error mbterii en esta información tenemos la obllgación de 
reportar exis asunto a 105 Accionistas de la Compañia 
Responsabilidad de la Administración y de los Acciamstas de la Compañía por los 
estados financieros 
19 Admmistraion es responsatie de la preparación y presentacion rarónabio de las estaras 
Panceros de cantorimadad con Normas Intertacioneles de falormacion Financiera RIE 

emAséas por el Consejo Se Moras Interngconates de Contatloa] _TASO, y Ae ontrol 
interno de'e'trunado por la Admenstracion como necesano pora permutr lY preparacion de los 
estados financeros Ftres de errores maternales, debid0 a Fraude o error 

  

En la preparación de los estados flnancioros ls Agrtrustracion es responsable de evelvor 14 
<spacidna de la Compañia para continuar cómo negecio an marcha revelanao segun 
Gorresponsa los asuntos relacionados con nepocig en «rarcha y el uso de la base contable de 
hegacio en marcha, a menos que lo Adminstración tenga la Intencion e llquidar la Compañia 
caer sas IPAEBCInSS O DIRA NARRO CATO URcrralivo realista que haces 

La Admunstración y los Acciomstas de ta Compañia, son sesporsactes de la supemmsron del 
procesa de reporte fmanciea de la Compañía 
Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros. 
Los obre. vos de nuestea auditor son gtKener seguidas ratomatue que los estados 
narqeros 2 su opnyueto ceros lores de errores arenales den eo a Traute o ego y amor 
“an informe Je auditoria que Ineluya nuestra opinen Seguadad razonable es un alto grado de 
segurdas pero no garantia que una audnons renliiad de contarmgad con Normas. 
Imternaconalos de Auditoria NIA, Cetectara Siampre un ertor mbtanal cuando este extsla 
E eoces pueden surgir gebido 3 fraude o ersar y sen tunsulerados materiales sa, 

inci cusimmgnte o en su ronjunto pueden razonablemente preverse que ¡nluyan en las 
Gecisones esonamicas que los Usuarlos toman bmanaose en les estados fnencieres Como 
parte de una audligria efectuada de conformidad con 195 Normas. + Lemacionates de Augitana, 
apcamos AuBSLrO JUICIO pepfesional y MANtenemos Una axt*yd de escapicssra qartescgns 
¡urarte toda la audhona Tambien 

Igentiscamos y evaluamos 195 iesgos de error matenal en los estados Snancieros gevido 
3 lrgude O error, diseñamos y eJecutamos procédimmentos ce qugrtora para responder a 
chos nesgos y obtenemos evidencia de auditorio Suficiente y adecuada para Sroporcioner 
uno base para nuestra opmton Es nesgo de no detectar un error material debido a fra 
es mas elevado que £0 2.0350 Ge Una intarraccion materias debido 0 error ya que el 
frazde puede impucar colusión tols/coción, omisiones dellberadar, mamiesreciones 
«ntenciosadamente orroness o vulneracion del /ontraliLerno



Obtenemos conocmento de control interno relevante para la guditona con et de 
señor procedimentos de auduona que sean apropiegos en las ecunstarcias, pero no 
on el propósito de expresas ura oprvon sobre lo efectidad det contro! Intemo de la 
Compaiva 

  

Esalugamos e lar po ticas contables aplicadas son opropsados y ss 1os estuvaciones. 
contables y la cosrecpendierte nlormación revelada 00 lp AImMNSIACON ES (azote 
Concluimos sete lo soecuado de la utización por porte de y Agminstrac on de ta 2ase 
contable de negocio en marcha y basados en la evidencia de pudono ebtemuds conciar 
Sl existe o no una ¡ncertidumbre malenal relacionado con eventos o condic ones que 
puelen generar dudas significativas sobre la capaciana cta Compañía para contanyar 
como negacia en marcha Si concluimos Que este Una Incertrdumbre ratenl5e 
requiere que lememos ta atencón en nuesito infosme de audita a os respectivas 
resvtacionas en los estados financieros Y 5» dKchis revglaciones Po san adecuadas, 
expresar una cpinion modificado Nuestras conclusiones 5e pasan en la evidencia de 
editora astenia hasta 9 fecha de aues*ro informe Us adora Sm embargo eventos o 
cordones futuros pueden ocos.onar que la Compuñ ceja de se, una empresa en 
funcicaamenta. 

  

Ealuamos la presertasion ceneral lo estructura y el con'en.co de los estados fancieros, 
sPciuycago las sevetaciones y 3 los estadas Inanseras representan las transacciones y eventos Ssbyacentes de Ln modo que fegren una presentacion razonable 

Comunicamos a los responsables de te Agmumus* ación ae la Compañia respecto e ent e oos 
3SGRLOS, £*gicante y e: —romerno de realización Se la auditoria pizniicado y los na ta1gos 
Significavsos asi como cuotquier deficiencia $ guficenwvo de cortrelintemo que ¡deriicamos 
er el trarccucso de lo audiono 
Proporcionamos a os sesponsables 6e Ea Adm mtracion una declaración de que hemos. 
cumplido con los requetirmentos de éha er reracan con la indepencencia e tniormamos, 
cerca de 10caS laa re aciones y orros asuntos elas que se pueden eszerar roronablemente 
Ge p leden afectar a muestro Índepengencia y en $e Caso 13S Correspondientes salveguneaos 
Ente los asuntos co nunicados a ly Adrunistración de la Compañia determinamos aquel que 
Tue mos significativo en la auditoria de los estadas Financieros del año actual y que es, en 
consecuencia la cuestión cinve de la auuitona  Dascribmmos Este asunto en nuestio IAÍOrme 
e auexona salvo que las disposiciones legales o reglomentarias proba revelar 
publicamente este asunto o en circunstancias extremadamente pora Muuentes 
etermngmos que un usunty no se seberia comunicar en nuestra informe porque 
razonablemente esperamos que las consecuencs adversas superaran 10% benelicios de 
¡cteres publico de la comunicaron 

DAbill.  zouctt. 
Cuayequii Marzo 9 2018 
SC RNAE 019 

 



YALLE GRANDE FORESTAL IVALLEYFOREST) S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 33 DE DICIEMBRE DEL 2017 

  

ASTIVOS. Moraz 

ACTIVOS CORRIENTES 
Electro y equvalestes de efecuvo 
Cuentas por sobrar 
Activos financieros al valor razonable cop combies 

en sesultados 
ACAIVOS financieros mantemdos hasta su 
Vencimiento 

Total activos cornentes 
ACTIVOS NO COPRIENTES 
Activos Dloégicos 
Terreno 
Duros actos fmenciesos 
Total actwos no cormentes 
ToraL 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar 
Impuestos cormentes 
“Tota! pasivos corrientes 
PASIVO NO CORRIENTE 
Irauestes dtendos 
Total posives. 
PATRIMONIO 
Capra! 
Resultados acumulados 
Total patrimonio 
ora, 

Ver notas a tos estados financieros 

  

= 
Pi 
or Bard Pacos” 

Presidente 

10 

ten US dolares) 

6506 
927 

488122 
80.370 

329.065 

2 898.050 
$69 291 

1750 
169.691 
4,905,756 

749% 
— 25 
— 5 

590.308 

IS 

1 700,000 
703.589 

1 05o50a 
4,005,256 

  

“Contador General 

21327 
5815 

503 054 

  

7315 

2 768,265 
563 069 
50 
ERE 
4,008,200 

7284 
cn 249 

2078 
227 

1790 090 
1.299.033 
190 
1209.269 

 



YALLE GRANDE FORESTAL (VALLEYFOREST) $ 8 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO YERMINADO EL 31 08 DICIEMBRE DEL 2917 

  

Año terminado 

(en ús dolares) 
Botas 

(neREsoS 
Sanansia en ul valor razonable de netos s 

iciógieos 18.067 
Intereses 3560 
Tora 0 

Gasros 
Honoracis profesionales y atros 33807 
espuestos y contribuciones. 7970 
rocas 572 

(PERDIDA) GTILIDAD ANTES DS IMPUESTO ALA 
RENTA. 42.159) 
Gasto por mpuesto a la renta duleñgo > 25294) 

(PERDIDA) UTILIDAD NETA Y TOTAL 
RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO UL 

(Párdioa) ganancia básica por acción (os) 

Ver notas a los estagos financieros 

> 
Aa iS 

Sr" Paul Palacios. 
presiente 

    

21353 245 
200 
Tazas 

670 
  

Tasa 

2390.82 
Moo 

195   

 



YBSLE GRANDE FORESTAL (VALLEYEOREST) S.A, 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

Aportes 
Visas del peciodo 

Dlesempre 31, 2016 

Perdido del año 
Diciembre 31, 2017 

Ver notas a los estados financieros 

PO 
Sr past Paracas 

presente 

  

Resuligaos 
Capital acumulados 

teng 5 deteres) 

1.700 090 
AO 

1 700 000 178, 023 

- 72.909) 

1.200.909 1.702.509 

  

1 700009 
ARO 

3.481.023 

177.309) 

2:903589



VALLE GRANOS EQRESTAL (VALLEYFOREST) SA, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
PGR BL AÑO TERMINADO El 32 DE DICIEMBRE PEL 2017, 

AñO tos 

tens 

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE OPERACION 
Intcreses cobrados 27,692 
Pagado o proveedores y ottos 154.085) 
Efeco neta utilizado en acovidades de operacion sas 
FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES DE 
InvEnsioN 

Recuperacion de activas Imancieros 723 989 
Invertán de actas financieros. (500 559) 
Costos de siembra y Mentenimienta Bue 
Adquisción 90 actvo pislegico 
Aaquisicion de terreno, o 

Elactwo neto provemsente se (utizado en) actundages de 
vaverióa n 
FUOS DE EFECTIVO Dt ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

Aportes de copital 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 
(Distenución) incremento neto durante el año ts sm) 
Sordos al comienza del año 21,327 
SALDOS AL FINAL DEL AÑO 50 

Ver matas a los estados financieros 

A 
AU me 

a palacios” 
presrdente Contador General 

  

minado, 
22/12/36 

aólares) 

2800 
5258m 
158,750 

1609 804) 
(409,020) 

56.080) 

LLL 

1200.000 

132 

21,322 

   



YALLE GRANDE FORESTAL (VALMEYEQREST) 568. 

NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS 
FOREL AÑO TERMINADO El 34 DE DICIEMBRE DEL 2017 

3 INFORMACIÓN GENERAL 
VALLE GRANDE FORESTAL (VALLEVEOREST) 5 A. “ue constituida en el Ecuador et 17 de 
ivarzo del 2016 « serna en el Registro Mercanta el 27 de abrá del 2016 So dormoho 
puncipal es fv 9 de Dcrutre 100 y Malecón, EdIÑCiO “LA Prewisora” piso 22 
Lo actvidag princspa! de ta Compañía es la seembro y cultivo de teca para su posterior 
sOsecha y camercistieación 
La Compaña esta registrada en el mercado de Valoros como etmsor de acciones segun 
Resolucion Na 201? 6 01 001978 y negoria sus 0.cionos en las Bolsas de Valores de 
iveyaguil y Quite por lo cual la actwdad de la Compañso está regida poc la Ley de 
Compania, Ley de Merceco de Vatoros y disposiciones det Consejo Nacional de Valores y 
Es controtada POr la Superintendencia de Compas det Ecuador Valores y Seguros dal 
Ecuador 
AL 31 de diciembre del 2017 at accionista pranepal y contro.ador final dela Compalsa 05. 
esLODS A. construida en Guayaquil Ecuador 
Enel año 2016 la Compas adquirio 230 32 hastaeg 
Rectareas de plantaciones de teca sembradas en el año 2 
sembradas en el año 2015. 

  

je terreno que ancicón 137 3 
y 63 Znectores: 

  

AN 31 00 desemace des 2017 la Corigañia sa encuentra en erapa ce esoo 90s lo 
tanta no presenta ingresos proverientes de la etapa de cosecha 
La inversion desge ía adquisicón de los cultivos hosto la cosecha esto yolorace ar us$ 7 
mallones. El vales raronable ae los cultos es actolizado en £a08 fecha de reporta de 
los estas financieras considerando el crecieiento ge ta plantación   

La actividog de ra Compañvs está contratada por ta Supetatecdenoa de Compañsas 
Valores y Seguros de. Ecuador 
La información contenida en estos estados Snanciers es respensabidad de a 
Adrmstracian de la Compañn 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 
21. Dectaración de cumplimiento Los estados financieros han sdo preparados de 

conforimdad son es Normas Intermacionales de Iatormacion Financiera MIE 
22 Moneda funcional La nioncda funcigral de la Compañia es e Dolar de 1os 

Estados Unidos de Amenica (US dolar) el cual £s la moneda de circu.ación en el 
Edo



2.3 Bases de preparacion 105 estados fnangieros nan suo prepyrados sobre los 
bases Gel vor razonable extento por tarrenos que son medidos al costo historica 
tar como su esplica ca ins polucas contables incluidas 3 continuación 
Elvator razongbte es el precio que se recibio por vender un activa entre 
Paracipartes de un mercado en la fecha de valuracion Incepengentemente de 5 
ase presa as drectamente ooservabie e estraco .tiizanco gres tecnica de 
valoración A estimar el valor ro7onaDle de Un actyo 7 Compafsa tiene en cuerta 
las cotactersticas de acuvo que los pertuespantes del me cado tomarian en cuenta 
al fiar el precio del actuó a a fecia de medicion El ula" razonable a efectos de 
mesteron y/o de revelación en los estados eimacueros Su determina sobre una ase 
de ene 100 
Ao«ienalmente » £fectos Ce nformación Froncie.o los meaicianes efectuadas a 
varor faatcable sa Aaslcan er el eicel 1 25 2 500 vOSe en 0 grado de 
IMPOItaNC a de lo gunos para la mecicion Cel valor sozonaple Un Su to'ahgDa los 
Eyales 5e dese ¡ben a comnuaUer 
Biel 4. Son precios couzados (si ajustar) en mercadas serves gara acuvos o 
pasos 1dentcos que lu enucad puede acceder ala fecha de medicion 
Reus 2 trsumos dis mts a los prucios cotizados incluidos en el fuvel 1 que cuan 
Dbsar-abloS para 1 0ch +0 0 pastea, ya Sea dirgrta codecs 
Noe 3, tosuinos 501 datos ro 91 vables fe E gel ve o pasoo 
Los mportos ¿e las metas a 05 estados (rranciaros están expresados en dolares 
COmpÍetos. Excepto cuando se espec”aue lo contrar.o 
A tontinueción su desc ben las pruncipoles pOlICaS comvastes adoptadas en la 
provoracion de estos serados Pnancieros 

2.4 Activos financieros 98 activos mancieros 50 Cubs can dentro de ios Siguiemos. 
Categorias, actos fnonereras "al valor razonable con cambios en los resultados” 
"mgntensoas hasta el vescimiento” La cigsticación Ceperza de la naturaleza y 
props de los activas fIrongras y se desermina al momento del reconocimiento 
Inicia! Tocas los compras o ventas regulares de actsvos financrgros son reconacidas 
y dagas de aja a la "echa Ge lo trancaccion Las compras o ventes regulares son 
todas aquelids campras o vemos de actos financieros aue requieran la entrega de 
actos de ro Sel marco Ge “impo establecido por una regulación o acuerdo en el 
neecpdo 
2.4 Achwos financieros al vetor razonable con cambios en resultados 

Son clasificados como al vator razongote con cambios ea los resultados, 
cando e activo Imonciero és mantenido pará aoqoci y designado como al 
valor tasonsble cun cambios en los resultados 
ln ortiso Panero ES MONRE(AS para negociar 5 

Ha sido asquiido prinelpasmente para proposros de Su venta a corto 
plazo O



Al momento del reconocimiento nia! torna parle de un portafolio de 
Instrumentos fivanciros maneados por la Compaña y se tene 
evidencia de un patron actual reciente se benehcios a Corto plato Y 

Es un denvado que no ha sido designado y eTecuvo como mstrumento de 
cobertura o garanua Pnanciera, 

Los actos financieros dxsuntos a las act vos Emancieros manteridos para 
"negociar pueden 38 designados al unto: rozonabIe con cambvas en tos 
cesultados e mmarsento del seconccmiento anta 5 

Dicta gestación almina o reduce sgaiicapvamente una nconsistenc 
e mexirion o feconoeimento que putera surgir o 
El activo Hnanciero forma parte de un grupo de activos o pasos 
Enonesos 0 ambos el cual es manejado y su rencimmento es evatuado 
sobre la bose del valor razonable de conforrardaG con el mano de. 
riesgo docunentado de la Compañia D su es"raregra de inversion, y la 
saformación sobre el grupo es proporcionado Intemamente sobre esta 
bese o 

Forma parte de un contrato que contiene uno o Mas Instrumentos impiotes, 
y lb NIC 39 porrmte que todo et conteato combinado ses designado al vales 
tozonapie con cambies en los resultados 

  Los actwas financieros al valor razgnayle con coros er “os resubadas se 
registean »l valo razonable reconociendo cualquier ganancia o perd-da 
surgu89 ge 198 nuevas mediciones vn el estado del resultado del periodo La 
ganancia o periga neta recongcda en el resultado dal penoso ncorpora 
Cualquier interes o awidando generado sobre ql AC1v0 Amancio y se incluye. 
En 13 porta de mtereres 

2:42 Activos financioros mantenidos hasta al vencimnento Son actvos 
Enancieros ma derivados con pagos (jos o deterrmnables y fecnas Jo 
vencitevento fhas que la Administración ge 13 Compara vene la intencion 
af emativa y capacidad de mantener hasta el vencimlunto Luego del 
reronaun lento Inca? las inversiones mantgnids host3 el vercmenlo se 
iden al costo amortiedo Usando el modo de 16 Caso de intoses Hector 
menos Cualquier detenoro 

2 4.3 Metodo deja tasa de interés efectiva Ts ur métogo de cálulo dot susto 
amortrado de un instrumento finanairo y de imputación del ingreso 
finanz1ero a lo targo del perioso ce evante 1 290 de meros «latina es de 
tasa de descuento que iguala exactamente los MiS de efec.vo per coprar y 
por pager estenados (sncluyenso comisión puntos bomcos de intereses, 
pagados o secos costos de transaccion y cvs primas o Sescuentos que 
esten incluidas en el calculo de a tosa de Interés efectiva) 3 lo1sepo de la 
veda esperada del instrumento fimanciero o, cuando sea adecuado en un 
perlodo más 03 con el importe neto en lbros en el reconocimiento inca! 
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25 

26 

Los ngresos son reconoc.Cos sobre la base ue 13 "354 de reres efect 
para les mstromentos de deuga distintos a log eL vos *ranceros ciesicados 
Lakes SAROOARNE COn Sam en reso dos. 

2.44 Deterioro de valor de Activos Financieros Los actwos Iimancieras son 
robados par detenara de valor at fal 20 caca periodo sobre el cual se 
>alorma Un activo fnarcisro estará getenorado Cuaada exista evidencia 
Shyetivo del deteroro como consecuencia de yro a mas cuentos que neyan 
uma despues del reconocrmento IE 0er ACrUO Y os flujos de afecto 
Faruros estimados Cel Seto Emonciero se ron viso atactados 
El rmporte en lipro» gel peta financiero se reduce por 8 perdida gor 
Cotenoro de valor duectamente para 10305 fos activos finangeros excepto 
ara los Cuentos por cobrar one el smporte en bros se reduce 4 traves 
Ce uno cuenta de provisión Cuando se considera que una cuenta por cobrar 
es tecoprable se etumuna costra 10 cuenta ge provción La recuperacion 
posteror de los montos prevemenre alimrados $e convierte an treditos 
contra la cuenta ge prow.son. LoS Cambiza er e Importe en lbros dela 
Cuenta de prowsión se reconocen en e estado del resutaso del gema 

  

2.45 Baje en cuento de los activos financieros La Compara cará de pato co 
cuentas un ac 1vo (rnanciero uncamen,e tvarg) esper los derechos 
Sastrastuales sobre "os Mujos de electva del achiwo hnanaero o cuando 
“anshare de manera sustancial los nesgos y ventajas mherentes a la 
propiedad del activo financiero a 0tea entidad 

  

Terrenos 
25 2 Medicion en el momento del reconocimiento Los terreres se mugen 

'csalmente por su costo. el cual Cu-sesponde 5» prec o de adquisaon 
2.5.2 Medición posterior al reconocimiento. Despues des reconocemento 

intel las terrenos son FegIstrados al costo menos el smporte acumvindo de 
los périndas de detengro de valor st hutnert. 

Activos biologicas Las artos brologitos (p'antacianes de 1064) sen ur co 
estabiccudo de 20 años para la pllmera rotacion y a part de Lis 12 2Bos, se rruaen 
en el reconaciries to imtial y en cada fecha de reporte a 4 valor rozanaple menos 
las costos estenados en el punto de venta de “arma súparuda de los tocrenos 
La megrcan de las activos brologicos al valor razonable se basa en ul meroao de 
uso de ceja cescontado el cual es determenado por 14 Administración Se lo 
Campaña La expectatva del velar presente de los flvJoS fuluros esperados Incluye 
los Mayos de afectivo de operocionas conInuas sobre planes qe corte fanal as rece 
considerando varahes 12195 como prucios de toco, tasos de aescuento, costos de 
mantenimiento, Volumenes de cocerha atra otros 1as cuales son revisadas 
penadicamento DOTA avigurar Su vienes y reprasentanividao por marta se 
Parcelas de crecimiento, 
La Compañva -neluye en el votor en ltros de estos acuwos los costos incurridos e el 
kranscurso del aña en ferizacion mentenimiento mareyo agnicala y 
esrensitración de los Hlortociones de teca A! lacra del An a Compañía ajusta el 

n



valor en pres de 1os activos bxologIcoS a su volar razonable y se ceconoce en 
resultados del año   

27 Impuestos El gesto por Impuesto a%8 "ena rapresento la suma gel «mpueste a la 
renta por pagor corriente y el mpuesto diferido 
2.7 £mpuesto corriente. Se bosa enla tidad gravable (tribusaria) registrado 

¿orante el año, 1 Utilidad gracatie diera ds lo utiugad contable, detuado a 
las partidos de Ingresos o gastos imponibles o geduribles y parudas que no 
sersa gravables 0 degucibles El pasivo de la Compañía por concepto del 
impuesto corriente se calcula utilizando las »8585 fcnles aprobadas para 
tada pende 

2.7 2 Impuestos diferidos Se reconoce sabre las Siterencias tempo-anos 
de'erminadas entre el valor en libros de 105 AC"IOS y Pasrens incluidos en los 
estaas financioros y sus bases hcates, Un pasmo por impuesto diendo ve 
reconcce genera mente pera todas tas diferencias temporarios sgonibles 
Un activo gor impuesto ciendo se reconoce por tadas las diferencias 
temporarias deguciblas, an lo medida en gue resulte probable que «2 
Compafua dispongo de Utlidades gravabios futuras contra las que se podria 
Cargar esas diferencias tempocariss deducibles 

  

Las actos y pasos por impuentos diferidos se miden emplnando las ta59s 
Facales que se espera sean de opitacion e el peripgo en el que el zero se 
seatce O el paso se cancele. bosardose tr as tasas (y leyes fiscotes) que 
Hoyon Sido bptebadas o práctcamente aprobadas al 4mel Jet penado que se 
«micras 
La medicion de los pasivos por empuestos áendos y los activos por 
»mpoestos diferidos reñejará as consecuencias Fiscales que se denvarian de 
IE forma en que la entidad espera 21 final Jel perodo sabre el que se 
refarma. recuperar o liquidar el Importe es libros Je sus acuvos y pasivos 

25 Reconocimiento de Ingresos Se reconocen desa siguente forma 
2.8 1 Ganancia an el valor rozonnbia de activos biojógicos Se regstra 

afualmente en hase a la Valoración de las plantaciones de teca Al cena ae 
cago peroge se registra coma ingresos € valor rosultanma del crecimento. 
natural de las plantaciones, expresado en el valor raconstic menos los 
Castos estimados es el punto de vana 

2.82 ingresos par intereses” Son segsrt6g0S sobre una base de tiempo con 
selerencs a cartel pentiente y 3 /n Losa de interes efecto apticalae, la 
<uat es lo Lasa que iguala las Nuvos de efectivo futuros estimacis a lo largo 
ela vo esneraga del instrumen «financiero y. Cuando sem acrcuado ea 
va penodo más corto. con el impone nero en libros en el ecomarmento 

19 Gastos Se regutron al costo y se reconccen a medida que son ieur-gos, 
Indepenarenseriente dle ls feche en que ze sfeetue el pago y se regusttan en el 
periodo en el que se conocen 

n



2:10 Estimaciones contables 12 preparacion e los estados financieros en 
enformiaaa con NIF requiere que Ya Admumstr3"16n realce curas estaciones y 
ESIDOIERCA Blgunos supues”os snherentes a la actividad etonómica de la entulod 
con el propéso ge detecrunar lo valuación y preseotación de 2igunas pa ties que 
torman par de los estados linanseros, En opinion de la Admumstración “ales 
vslu 1aciones y supuestos estumeron Bosados en la major utúzación de 1a 
iePormacion dspemble at momeato. los eLales pOgRan llegar a Sven de sus 
electos Prats 

2.11 Aplicacion de Moras Intacnacionales de tufarmación Finsnciora nuevas y 
revisadas que son mandatoriamente electeras an ol año actual 
Durante el año en curso. la Compañso ha aptcado las siguientes mosicaciones a 
las ÑIIF emutidas por el Consejo de Normas Invemacionates de Conta) lidag (1A55) 
Y que son mandatonamente ufeetivos a partlr del 1 de enero 041 2017 y 
posteriormente As respecto la opircación de las enmiendas no hon ten'do ringun 
impacto maten en las revelaciones 0 Imporres reconceos en los estados 
finarcieros de la Comparsa 

ar Tisulo 
Moéicaciónes a la NIC 7 Inicouvas de revelacion 
Modificaciones a la MIC 12 Reconocimiento de actas por mpuestos 

eridos de +95 pérg:395 ro reabzadas 

  

2 12 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas 
La Compañia no ha aplicado los sigulemtos Normas Internacionales de Itormación 
Financiera NIF. nUGYSs y revisadas que han sado esmtidas pero aun no son 
efectua 

Slectwa 2 part Se 
perodos que aucien 

sue Tisulo eS 
Nue Insrcurentos fmancieros Enero 1 2019 
Mura Ingresos procedentes de 

contratos con cientes Enero 1,2018 
La Agmustracion de la Compañia no preve que la aplicación qu estas. 
modificaciones en el futuro fango un impacto segnificatwo en los estados 
fmanaieros, sm embargo, no es pOSIbie proporcionar uno estimacior rezonable de 
est electo mosto que un examen detoliado naya sido completado. 

ESPACIO EN BLANCO 

”



3 ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

Otimaciones ge compañias 
Plásticos del Utarat S A. con uno tosa de wteres 
anu del 8% y vencimiento en noviembre del 2020 

Envases gel Ltoral S A, con uns 1938 de intente 
mua del 8% y sencimvento en noviembre del 2020 

"Tiendas Inaustriales Asociadas TIAS. A comuna 
tasa de mtecas del 3 17% anual y vencimiento 
actubre del 2017 

Artes Graficos benefelder $ A con una tasa de 
Interés del 8% anua! y venimiento en agosto del 
2019 

Garporacion El Rosado S_A_con una tasa de imteres. 
Se 8 Si anual y vencrmento en octubre vet 2019 

Acciones, nota 11 
Oros 
Total 

uanz azos 

137200 25000 

132 25000 

Ta 000 

35,000 

32000 50000 
2750 526 595 

2860 

  

488,122 099,054 

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO 
Al 31 de ctcormre del 2017 cepresento pagarás esmiidos por PMZP Hológing SA los 
«ales renen vencumientos en moyo del 2018 y generan un Inerés del 3 anual noto 
” 

5. ACTIVOS BIOLOSICOS 
Al 31 de diciembre del 2017 activos tuológicos comprenden 137 3 neccarens ae 
plamaciones de Laca sembrados en ul 6ño P01a y 63 2 nectareas sembrados en ol año 
2015 
5.1 Movimienta de activos biológicas 

Satdos al coruenzo del año 
Covos de ssembra y mantenumento, noto 12 
Ganencia vor cambios en valor sazonsble 
Adqsición mota 1 
stgo al Ent el año 

  

AñO termoago 

  

ZA? LAOS 
2758,268 

2 359 285 
309.029 

2,890,950 2169205



52 Pasgmetros utilizados en la determinacion del valor razonable Los 
Parámetros utizados para la determinación del valor razonable istayen 
princpsimente el precio estumado de venta por metro cuuico de madera a la fecha 
e corto y el volumen de madera por Pectarea a cosechar Los paramevros 
arteriores son consecuenes de estrmcanes de la Adeymercacón y Porkr Se presa 
storicos e -nferimac.an rácica p ovemente de las parcetos de trecimuento de 
con pañsas relac:onagas dedicadas a la siembra y Gullvo de 1ecos tos cuates. 
permiten establecer mkcativos confiasles de vólumenys En el caso de un detencra 
Se la calidad aerual de le lantación la Agmmustración de la Compaña debera 
Semsar las previsiones de crerimuerta prec os e greso 
En este sento, se haca referencia al hecho de que un mercado esciente para 
establecer el procio de madera de teca 3 la egg de corta es gecesipl, aun cuendo 
19 85 ecesubla un mercado diante para fas plantaciones de mage » Úeteca 100 
vaz que cada plan"acon cortieng condiciones particulares, Es desir a parte de la 
EStmacion opropusda de valumenos de madera 3 La 034 de cores y una estimacior 
fungamenteda de presos, se pued condur en el valor de una plarcacor sn 
embargo cada estsriacion de volumenes dependi de cada plantación 61 particular y 
Bor 10 tario de sus metocos de manejo forestal 

  

  

  El ac'-vo buotágizo aszde su seconocumvento muctal y en c303 Jueha de reporte es 
medido 4 Su »8'or pazarable meros 19: Costos astomacios en es punto de vente 

SOmandO en acota el exctrmerao de ta Monaco, 
5.3 Revelación da los supuestos retaclonados con el futuro y jas incertidumbres 

de las estimaciones relativas al activo biologico La Agmmstracion considera 
Que la medición dí 195 plambrianos qu teca Ia cuales senbrada por expertos 
¡Aternos 88 conservadora y $0 AncUcIueo apropiadamente “ungamentada ES crucial 
para la messcon de los mqresos futuras, considerar el «acremento en volumen ge 
madera y 103 pretin= esnerados en el futuro 
24 3% 0 acsembre 601 2017 él valor sazonatie de los actos logicos corresponde 
LH vel 3 dentro de laJerarqura dle value rezonabie establecida poe 18 MF 13 

  

Los priraelks supuestos Vulitacos er la deterrmaacio del valor rasonate de los 
activos olágicos son corro sguen 
Supuestos relevantes 
Pendos vUBzadOS en la proyeccion 20 hos y 12 años 
asa de descuento 4% 
Incremento aruat de precio 5% 
Costo de corte £nal 25% 
Volumen estimado de reedumento por hectárea 180 m3 
"Valor rozomatie por heetdrea Ss 4.450 
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Los supuestos detallados artersormente serán aplicados consistentemente por la 
Administración de la Compañia y serán ravisados aualmente por expertos «nternos. 
¿e la Compaña cuaiguler camplo surpldo con basta nueva evidencia se ajusta de 
torna prospecto 
531 Yasa de descuento La 1asa de descuento utirtada por la Compotsa ha 

sao geterminada en base al megelo de valoracion ce 3c1wos de copita 
¿CAPH por s45 Siglas en angles) la Cual representa e. retorno esgerado par 
105 accionvetas sobre la mversión realizada 

332 Incremento de precio La proyección de: crecimiento en el precia del 
metro cubito de madera la edad de corte se estableció en un 5% anal en 
base. al analisis de ies precios histárcos y su tendencia de crecimnenta 

3.3.3. Costa de corte final El costo de conte fina, es aetermunado as acuergo a 
la tensencis dol costo de ráieo realizag0 en años arteores por sus 
compaños relacionadas dedicadas a la Siemb a y Cultivo de Leca 

3.3.4 Incremento de volumen - Las estimaciones del volumen de madera a la 
Edad cx corte 500 de aproximadamente 180 Metros cubicos por Baclores. 
es dect 20 1ños después de la suembra lo cual ña sto determinado po la 
Admlnstración de to Compañsa en base y mtormació > husonice de y 
medicion de paretlas de crecimusnto de Compalras relacionegas deóeges a 
la srembra y Culiwo de teca” Durante el año 2037 la Agminctración pjusto 
la estimación de rendimiento por Mecterca £t 200 a 180 merros cúbicos. 
on pase en Mueve evidencia Obtenica de la productividad de raleos y 
metodologías ulIlzagas en el mercado intermciona para la dotaemiración 
el volumen de madera a expertas 

  

TERRENO 
A 31 de arciembre del 2017 representa lote de Serreno ubicaso en el cormón Balza 
provincia del Guayas can ena SUparísce de 24 32 nectarcas nota 13 

  

IMPUESTOS. 
71 Pasivos del abo corriente 

MERAz ARS 
Retenciónos de Impuesto si Valor Agregado - IVA 207 63 
Retenciones en la fuente de Impuesto a 13 renta 338 39 

Torat 2as 219 
7 2. Impuesto e la renta reconocida an resultados integrales - A 31 de dicienore 

3el 2017 13 Compa presents perdidas t'Dutemas poe o cual no genera mpuesto. 
a la senta corriente por pagar en gucho penodo Una concinación eetro fa utiidas 
segun estados fresncivros yla pÉTDIOO TUS 0d Ejercicio. es como sigue 
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73 

78 

AñO Lerrrnado, 
AURA? UNS 

(Perdsca) uesndad antes de smpuesto a la renta 
segun estados financieros (2450) 2300087 

Hnos 
Ganancia por vator razonable de activos biologicas 18067 2 259,245 

sas 
Gastos na sed cies. Ja. 
Perdida * futana del e ercclo (20,078) I5BAZO   

Impuesto diferido 
El empuesto a la renta decdo se determina en base a la alecencas temparses 
imponible orig nada por valor cazenabte det actwo lógico en cada fecra de 
reporte Splicanco 3 tasa fscal del 25% 
Las movimientos de paewor, per puesto dllendo son como siguen 

¿sto remvrado 
AI? BARS 

Sy'dos al muro del año $19 034 

Provisión 75,294 sur 
Saldos al anal del año 598,528 ALO 
Aspectos Tributarios 
El 20 de ixiembre del 2017 58 ertó la Ley Organico para la reaction de la 
ecanamia famalecimerto dela dolarzacón y madernizacion de la gestion 
hnanciera a continsación $e aetatan os aspectos mas. «portas tes 90 0 
menciones Ley 

13 ey de Regimen Tubutano Jaterno establece que los contribuyentes cuya 
Bcavidag economica sea excluswamente la relacionada con proyectos. 
produtos agricolas, con clapo de trecrmuento supertar a un año estarán 
exonerados del antcipo del Impuesto 1 la renta durant (09 pericos fiscales =n 
los que no recon ingresos gravados que sean orginacos de la etapa prncapar 
e cosecha AI 31 de diciembre del 2017 lo Compañia se encuentra en etapa 
e desarrolo, por la cual esta exenta del pago del artcipo remo de impuesto. 
2la senta 
Se incrementa la anta de impuesto 2 lp renta para socigdnses al 25% y 
cuando la sociegad tengo accionistas, socios partiepes consutayentes, 
Deneficianos o simtares residentes 0 EStOdiecidoS en pararsos fscares o 
regimenes de menor mpozcin 0 £uando la sociedad incuenplo el deber de 
Informar sopre sus acconistos 50cioS participes, constoyyentes, beneficianos 0 
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similares, la tanta sera la correspondiente a sociedaves mos 3 puntos 
porcentuales Se debe demstrar que el benanciano cfecuvo no es un tiular 
nominat o formal bajo Fégimen Juridico especifica 41 31 de diciembre des 2093 
le Compañie ajusto al saldo acumulado de Ya détrencia tempotana imponible 
originada Po" valor razongble del actwo brologico aplicando fa tara fica, del 
25% 

No seré deducipie del impuesto 1 16 renta y no sera crédito teputario, el IVA en 
compras realizadas en atectivo superares o US$! 000 1anterarmente 
US$S 000) 

e elimina el Impuesto alas terres rurales 

La noma ge 195 edmvinstsadores 1epresertamtes legales y socios o arconstas, 
¿ue se envia anualmente o la Superintendencia de Compass debe mncrwr tato 
los prometaros legales como los beneficiarios efectivos atendiendo y 
estangares internacionales de transparencia en morena Enputana y de tucho 
Contra acteadades motes 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
De conformvdad con olsposclonas legates vigentes los contribuyentes 5uJetos al 
Impuesto 4 18 sénta que hayan oTectuado operaciones con partes retartonacas, denteo de 
Un amsmo peroUo Fisco. por Lun importe amaraulada sunenor a 145945 sullones esa 
obligados 3 presentar el estudi de Prectos de Transierencia que dete mme s sales 
operaciones han 5.do efectuadas a voleres de plena competencia, E! importe acumulado 
¿e 1aS Operaciones de 13 Compañia con partes retacionados durante el 2ñ0 2017 na 
Supera el importe dcumolado rrencionado 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
91 Gestión de riesgos financieros 

En el es150 nuemal de sus negocios y actadades de financiomenta 12 Campana. 
esta expuest1 6 diSLntos riosgor de naturaleza Imanciera que pueder afectar de 
manes más 0 menos SIGAINCaLO £l valor srongruto de sus flujos y acnos y en 
consecuencia, sus resultados 
ta Compañia está expuesto 3 riesgos imoncieros provenientes ge cambias an tos 
grecs de ly toco La Compañaa en espera que tos presos cs la teca ayan a caer 
e forma arymuicativa en el toro pcedecole y por tanta no ma relirado contratos 
de Jermasos U Otros para gestonar e nesgo de tolda de las preclos de la tecr La 
Compaña revna de forma regulgr el estado ge wo Precios de 1eca al reconsiderar 
la necesidad de gestion two cel rlesgo financiero 

  

la Compañm tespone de ana organizacion adrmmistrada por et Presidente que 
perrmie identificar dichos crecgos, determinar 54 magna, proponer mecidas de 
mingsción, ejecutar dichas medidas y controles su efectuadad 
A contnsac on se preserto la decias de los r esg0s mas rmzortontes que estan 
expuestos 0% actwvos Y D8S vOS fmanciaros y la Jesccio 1Ór de las maes, 
“migantes 202p18003 por la Admonistración se la COmpaña 
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911 Riesgo de liquidez 
La A4mumstracon hiena a responsablidar fa 9 par lo gestión de iquigez La 
Aint acion ce la Compoma ha estáblendo ue moto de Iravajo asroprado 
Para a gestion de iquidez de manera que se pueda moriejar 193. 
equerimentos de flujo a corto mediano y largo pinto 

  

Para efectos de aplacammento del nesgo de liquider (9 Compaña cuenta con: 
ts presupuesto de Muzo de cata el cual se revsa eensuaímen*o y empareza 
los mversiones en activos Imanetesos de al “arma que e. flujo proveniente de 
ds 35 cumpla con os requermmentos de pago El portafolio de Invérssnes de 
0 Compañia esta conformauo pOr Instrumentos con Sarscionst.cas de 
iqugacian nmudiata en el evento de as1 necentarse 

912 Riesgo de capital 
La Compara gestiona 54 coprtai para aseguror que estará en capacidad de 
CORSA 200 EsMPrOXa a mucha EEMTOS Que Hacer 0 ronmerdo 3 
Su acconr9s 9 loves de la eptrmizocion de Su par momo 
a ALminstracon de la Compañua revisa los reque ¡mentos presupuestanos 
de manera mensual en Lose a la programrion 4nuds Es mporante 
estacar que la Compeñus po hiene POSIvoS Imanceros sunilleauvas y 
Lampaco prevé curtir en sitos 

9 13 Técnica de valuación y presunciones aplicadas para propositos de 
medir el valor razonable de los actvos financieros 
El valor razoneble de los actwos finantieror es dstermnaco por la Compaña 
dela 5 guiente "ormo 

El valor raronsbla de los asuvos financieras com "ermes y conticiones. 
estandar y negociadas en los mercados quidos actos sa determ nan 
uu referencia a precios colizados en el mercaco vigente a la fecha de 
repone 

61 mercado para un acto "manclera no es activo la Admimtración de 
2 Compañva estaplece el valor razonable empscarco técnicas de 
yaroración que incluyen el 150 de ve cres enserados en tamaccones 
"lores tecientes entre partes interesadas y deb camente unígrmacas la 
reteren a 01E05 Instrumentos sustancialmente srmmiares.   

10 PATRIMONIO 
101 capital. Étcopiel sacal suscrio y outorzado consista Je 3.490 000 de acuores 

(38 USS1 vator nom na unranio y el capital pagado representa 1 200 000 accrones 
“Se US$3 valor nom nat unitano las cuslgs otorgan un voto far accion y un derecho 
alos dimdendos 
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10 2 Gansocia por acción 
Año terminado. 

AUARLIZ RES 
(Pérdica) utaldog gel año - atibusola a os Pr aa0) 1781083 
accionistas 

Namero de acciones 1200090 1200900 
(Pergida) ganancia básica por acción AS 

11. SALDOS Y TRANSACCIONES COM PARTES RELACIONADAS 
Año tarso 

AMAT UG 
Acturas Anancieros rmanren.dos Desta zu veas niente 
PZA Moléimg 5 A 2834 

Oreas.acaicos faangsces 
Ecomogd SA 1250 1,750 

Activos financieros ar valor razonable con cambios en 
ersulñados 

La Compre Fortstal (PEAKFOREST) S A 294,200 
Acosta BK Holding 5 A, 252,396 

Total 526,596 
Hanteruen tato de. activas baploaicos 
AS 620 

Adgusu00 He actos prorogos Tama S A 409,020 
Adqustuda de tertggos 

Tacimja SA 553,300 

12 COMPROMISO 
. 15 En snero 1 001207 18 

Compañia suscribo un conto de servicios 00 asesora tecnica y ejecución de actndades. 
agacales con la Operadora Forestal los Causes (FORESTALOP) 5 A en el cuaresta ultima 
se compromete a efectuar acuvdades ales como control ge maleza raleo Tavo-es de 
Vivero fertsización, fumpscin destuerba, poda doshuja y opbcación de hebiidas eotra 
tros La VISeAcIa del contrato es de 365 dias sentados a part de la fecho de susenpcion. 
del mise y Fenovab o automáticamente por un periado simular Curamte e) año 2017, la 
Comoañua reconoció un costo de US$75 071 par este concepto y efestuo reembolso de 
3as'os por SS6,998 
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13 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 
Entre el 31 de diciembre det 2017 y la fecha ce emsion de los estados financieros 
mario 9 del 2018) no se produjeron even as que er apruon de la Admnstración 
pudiera tener a afecto empotenre sobre los sstados pnoncio 9s Adjuntas 

14 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el 280 terrmasdo el 31 de dicommbre del 2017 han sd 
úaprodades por la Admestracón de la Compañia en marzo 9 del 2098 y seran 
presentados 3 los Accamstas pora su aprobación. En opande Je la Adrmmistración de a 
Compañia tos estados Ímoncieros seran aprobados 0r 13 Junta de Accionstas Sn 
modificaciones,


