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OMPANIA DE CARGA PESADA ISVICARGO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

COMPANIA DE CARGA PESADA ISVICARGO S.A_, fue constituida en el Ecuador el 15
de enero del 2016 e inscrita en el Registro Mercantil €l 9 de marzo del 2016, teniendo
como objeto social dedicarse exclusivamente dedicarse al transporte de carga pesada a
nivel nacional, sujetdndose a las disposiciones de la ley organica del transporte
terrestre, transito y seguridad vial, sus reglamentos y las disposiciones que emitan los
organismos competentes.

La direccién registrada de la compaiia es Quitumbe Nan OE3-114 y calie 33D, Quito -
Ecuador.

Las politicas contables que utiliza la Compafiia son consistentes en la preparacién de
sus estados financieros.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento -Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF PYMES).

Bases de preparacién — Los estados financieros de COMPANIA DE CARGA PESADA
ISVICARGO S.A. al 31 de diciembre del 2018, comprenden el estado de situacién
financiera, ef estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efective por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF
PYMES).

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros liquidos, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. El valor razonable de efectivos y equivalentes
de efectivo se revelan en la Nota 4.

Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas comerciales por cobrar son actives
financieros no derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cofizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Otras cuentas por cobrar - Corresponde a préstamos entregados a empleados de
acuerdo a las politicas internas de la Compafia, anticipos a proveedores y otras cuentas
por cobrar, las cuales se revelan en la Nota 6.
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Activos fijos
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Medicién en el momento del reconocimiento- Las partidas de activos fijos se
miden iniciaimente por su costo.

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de activos fijos, fos
costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicion
o construccién de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento, modelo de revaluacion — Despues del
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentades a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables en el momento de las revaluaciones,
menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia, de
tal manera que el valor en libros no difiera materiaimente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables ai final de cada pericdo.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce en
otro resultado integral y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de
reserva de revaluacion de propiedades y equipo excepto si revierte una
disminucion en la revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados,
en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga
la disminucién previa. Una disminucién del valor en libros de [a revaluacion de
los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe algunc, mantenido en la reserva de revaluacion, relacionado con
una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades reienidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida gue
¢l activo es utilizado. En ese caso, el importe de la reserva fransferida es igual a
la diferencia entre la depreciacion calculada segun el valor revaluado del activo y
la calculada segtin su costo original. Las transferencias desde las cuentas de
reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del
periodo.

Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales - El costo o valor
revajuado de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos, las vidas
dtiles y valores residuales usadas en el calculo de la depreciacion:



2.7.

2.8,

2.9.

2.10.

Tipo de Activo Vida atil

{en afios)
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

2.6.4. Refiro 0 venta de activos fijos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de un activo fijo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de activos fijos, el superavit de
revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de activos fijos restante es
transferido directamente a las utilidades retenidas.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicion, construccion o produccién de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venia, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o
venta.

Todos los otros costos por préstamos son reccnocidos en resultados durante el periodo
en que se incurren.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonabie, neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencidn se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo de! préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando ei
reconocimiento del interés resultaria inmaterial.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1. Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se caicula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2. Impuesto diferide - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
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determinar la utilidad gravable. El pasivo por impueste diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibies, en la medida en que resuite probable que la Compatiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasives por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compania tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.10.3. Impuestos comientes y diferidos - 1.os impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingresc o gasto, y ser incluidos en el resuttado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en ofro resuftado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconcce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando ta Compafiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios
econémicos, para cancelar 1a obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El imperte reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando
se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.12.1. Parlicipacién a trabajadores -La Compaliia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos -Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaitia pueda otorgar.

Castos y gastos -Los costos y gastos se registran al cosfo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
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que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, confractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compatiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resuftados.

Activas financieros-Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacién cuando se observe la presencia de una compra © venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administraciéon determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaciéon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propédsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion dela Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:;

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
gque se considere necesario, se analiza e! valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
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deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere
que la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de
las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para
caicular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
reverlidas cuando se produce un cambio en las estimacicnes sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenide de no haberse reconocido
la pérdida por detericro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos- El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un céalculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el célculo actuarial, utiliza
ia tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por la administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el vaior presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacién de vidas dtfiles de vehiculos, maquinarna y equipo- La estimacién de
las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido- La Companfia ha realizado Ia estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y {a base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacion de los instrumentos financieros - La Compaiiia utiliza las técnicas de
valuacion para la medicién del valor razonable de sus activos financieros y
pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos
observables del mercado.




4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
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Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo, s como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017

(en U.S. dolares)

Caja 1,073 (826)
Bancos locales 118,911
Total 1.073 118,085
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...
2018 201
{en U.S. ddlares)
Clientes relacionados 515,699 240,336
Clientes no relacionados 131
Cheques posfechados 47.204
Total 515,830 287.540

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar se clasifican como
activos financieros que se miden al costo amortizado. Todos los saldos son clasificados
como activos corrientes.

La Compaifiia no ha reconocido una provision para cuentas dudosas, debido a que por la
antigledad de las mismas no existen saldos que podrian considerarse incobrables.

Antigiiedad de cartera - |.a Compaiiia revisa la antigliedad de cartera mensualmente una
vez que realiza los reportes gerenciales con el fin de evaluar la rotacion de la misma.
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 201

(en U.S. dblares)

Cuentas por cobrar empleados 37,478 2538
Pdlizas de seguro 12,150
Anticipos a proveedores 3,054 12,039

Otros 119 1.036



Totat 40,651 27,763
7. ACTIVOS FI1JOS

Un resumen de activos fijos, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Costo o valuacion 1,272,465 1,175,856
Depreciacién acumulada y deterioro (296.703) (88,870)
Total 975,762 1,086,986
Clasificacién.
Vehiculos 1,272,200 1,175,591
Equipos de computo 265 265
Total 1,272,465 1,175,856

8. IMPUESTOS

8.1 Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es
como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Pasivos por impuestos cormientes:

Impuestos por pagar 3,999 4,045
Impuesto a la renta por pagar 58,387 31,290
Total 62,386 35,335

8.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a {a renta corriente, es
como sigue:

... Diciembre 31, ...
2018 2017

(en U.S. dblares)

Utilidad (pérdida) segln estados
financieros antes de participacion a

trabajadores e impuesto a la renta 352,832 220,420

Participacion de trabajadores (52,925) (33,0863)
Gastos no deducibles permanentes 18,097 120,761

Gastos no deducibles temporales 5,346

Deducciones adicichales (8,774) (69,558)

Amortizacién de pérdidas tributarias (32,930) (59.640)



Utilidad gravable (pérdida tributaria) 281,646 178,920
Impuesto a la renta causado (1) _70411 39,362
Anticipo calculado (2) —
Impuesto a la renta cargado a resultados _70411 39,362

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las

utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afo 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor dei anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Sin embargo, la Compahia esta exenta de calcular y pagar €l anticipo
de impuesto a la renta por 5 afios desde su constitucion, es decir hasta el afio

2020.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revisidn, las declaraciones de los afnos 2016 y

2018.

8.3 Movimiento_de Ia_provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de ia
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

8.4

8.5

Saldos al comienzo del ano
Provision del afio
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

31,290

70,411 39,362
(43,314) (8.072)
58,387 31,290

Activos por impuestos diferidos - Un resumen de activos por impuestos diferidos

€5 como sigue:

Impuesto a la renta diferido por
amortizacion de pérdidas tributarias

Total

Aspectos Tributarios

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera,
a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:



Reglamento a la Ley Organica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Seréa deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados ¢ no sujetos de impuesto a
ia renta en la misma proporcidén que hubieren sido deducibles o no.

Adicionaimente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacidn hasta por el monto
efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

* Se establecieron incentivos especificos para la atraccidn de inversiones privadas
tales como;

- Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directa y Gnicamente a la nueva inversién, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
afos. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industriai, agroindustrial y agroasociativo,
dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados
al exterior por importacién de bienes y dividendos relacionados con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde
al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien
a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados
como industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que
se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion y se
ampliaran por 5 aflos mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen
en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.



Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de mencor impaosicidn; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en e Ecuador.

Se elimind el ltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En fa determinacion y liquidacién del impuesto a la renta no se
reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aungue
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualguier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nusvas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacién de Servicios”.

Se determiné nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; olecquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos
internacionales; exportacién de servicios; desarrollo y servicios de software,
produccion y desarrollo de hardware tecnolégico, infraestructura digital,
seguridad informética, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccién
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en ef Impuesto a la Renta y la exencion del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tanfa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando

la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado
en un paraiso fiscal, iurisdiccidon de menor imposicion o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal dei Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones



- Se establece un impuesto a la renta (nico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en resfructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anficipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no
exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado
- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de (VA

- Los seguros de desgravamen en €l ctorgamiento de créditos y los obligatorios
por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de
interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan
a gravar 0% de IVA

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5
anos contados desde la fecha de pago

- Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

~ Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones

del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del
1SD

- Seincluye como exencion de I1SD, los pagos al exterior realizados a

instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus créditos

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como iimite de la tasa
referencial, plazo minimo 380 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas.

- Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean necesarios para ia prestacion del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por ef terremoto del 16 de abril del 2016



Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de
Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta
hasta por 15 afios, contados desde el primer afto en el que se generen ingresos
atribuibles inicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta
exoneracion sera de hasta 5 afios adicionales.

8.6 Precias de fransferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumuiado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
piena competencia. El importe acumulado de ias operaciones de la Compaiiia con

partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe acumuiado
mencionado,

9. OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a un sobregiro bancario en la cuenta del Banco
Pichincha.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, €s como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. délares)

Mundo Ferretero SCC 53,402 401,242
importador Ferretero Trujillo 20,792 624,816
Grupo Trujillo SCC 2,364

Oftros 2177 18,339
Total 78.735 1,044,397

11. PROVISIONES

Un resumen de provisiones, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dblares)
Beneficios empleados 17,344
Obligaciones con el IESS 5,236 4,342
Participacion trabajadores 52,925 33,063

Otros 10,063 819



12.

Total 68,224 65,568

OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacion de beneficios definidos bajo NIIF ‘s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 201
(en U.S. dolares)
Bonificacién por desahucio 1,651
Jubilacién patronal 3.695
Total 346

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacidén de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafia eniregara el 25% de la dlitima
rernuneracion mensuat por cada uno de los afos de setvicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

...Diciembre 31,..
018 2017

(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afo

Costo de los servicios del periodo comriente 1,583
Costo financiero 68 _
Saldos al fin del afio 1.651

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cbdigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatorianc de Seguridad Social.

L.os movimientos en el valor presente de ia obligacién de jubilacidon patronal fueron
COMO sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afo
Costo de los servicios del periodo corriente 3,542
Costo financiero 153

Saldos al fin del afio 695



Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un
actuaric independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tai suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a iravés del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los gjustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la handa de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
ias siguientes:

... Diciembre 31,...
2018 2017
% %
Tasa(s) de descuento 8.21
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.91
13. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
Un resumen de otros pasivos no corrientes, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Importador Ferretero Truijillo 706,332 296,973
Mundo Ferretero 276,170 71
Jorge Trujillo 47,300 47,300
Otros 12
Total 1,029,814 344 344

14.

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

14.1 Capital Social - El capital social autorizado al 31 de diciembre del 2018 y 2017
consiste de 1,000 accicnes, de US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un

voto por accién y un derecho a los dividendos.

14.2 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por io menos el 10% de la

utitidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
ef 50% del capital social. Esta reserva no es dispenible para el pago de dividendos
en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.



15.

16.

17.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

La Compaiiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las mismas se
realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un resumen de
transacciones con compaifiias relacionadas es como sigue:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Adquisicion de activos 68,943 1,026,058
Compra de productos 2404
ingreso por servicios prestados 1,242,038 802,887
Reembolsec de gastos recibidos 39

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros (abril 12
del 2019) no se produjeron eventos que en opinidén de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia General de la Compafiia y serdn presentadeos a los Socios para
su aprobacion. En opinién de la Gerencia General de la Compafiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.




