MLEMITSA S_A
Nolas a los eslados linancieros

(kn péaes Ge bs Bstados Untins de Am &ica -US5)

(1)

a) Deseripelon del neqocio

ALEMINSA S. A, lue conslituida en Scuador en Sepliembre 21 de 1394 s inscra en el
registro marcantil en Qelubre 11 de 1£94, su aclividad principal es |a venia al por mayar de
material eléclrico de alla y baja lensidn, y vehiculos canasta con sus accesorios,
incluyende mantenimienlos pravenlivis y cormeclives de eslos vehiculos para el seclor
elecirico poblico y privade. Lag inslalaciones se encueniran en &l Canldn Guayaquil de la
Provincia del Guayas.

El domiciiio Iribularic de la compaf a estd ubicado en la Ciudadela Alborada Décima
Primera Elapa Av. Rodolfo Baguerizo Nazur Blogue D-2 Albaceniro 58 Piso 2 Oficina 201,
asignade con el Naomero de R.U.C. 0931297480001,

h) Conlralos ¥ Consarcins con'ormados en Firme vigenies al 2016 v 2015

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Compania manliens vigentes conlralos de venlas
de vehlculos canaslas, equipos, hiorramientas y suminisiros elclricas, adicional ha
conlormado "Consorcios con experlos en Obras civiles y montaje eleclromecdmcs” para
slender a Clientes del Sector Eléctrize Publico y Privado, un delalle de los principales
contratas y consorcios conlormadas, igenles y por cumplir, se delallan a conlinuacion:

CONTRATOS:
No, TRA- CON-051-14

« Firmado con la EMPRESA PUBLICA ESTRATEGICA COAPORACIOHN ELECTRICA
DEL ECUADOR CELEP EP, pa:a la adquisicion de maleriales sléclricos para las
actividades de manlenimienlo &1 el deparlamenlo zona ocperaliva Norle, Sur, y
Subgerencia Proyeclos en Expansidn.

= Valor dsl Conlrato § 353,000 mas VA,

«  Frmado 2n Junio 01 del 2014.

*» Los pagos se realizardn contra enlrega de las enlregas parciales segin cronograma
acordado.

v La Compania entrega Garantias ¢e Fiel Cumplimiento del conlralo, la garaniia consla
en poliza emitida por CONFIANZA companifa de Seguros y Reaseguros S. A, por el
maonto de § 17,650, equivalenta al 5% del valor del mismo viganie hasla el 06 de maya
del 2016,

v Plazo de enlrega dé |a totalidad de los bienes es de 730 dias conlados a partit de la
[echa de suscripcidn del ¢conlralo.

CHNEL- GYE-A)-01-006-2015

+ Finmate con EMPRESA ELECTRICA PUBLICA ESTRATEGICA CORPORACION
NACIONAL DE ELECTRICIDAD (NEL EP UNIDAD DE NEGOCIO GUAYAQUIL, para
|a adquisicidn de Dos (2) Carros- Zanasta de 16 melres y un {1) Carro-Canasta de 12
metros.

s Valor del Conlralo § 594,700 mas IVA.

¢ Fimmado sn Enaro 27 de) 2015.

+ Los pagos se realizardn de la siguiente manera: anlicipo del 60% del valor del conltralo
¥ 40 %se pagars a la enlrega lolal de 105 bienes,
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La Compariia enlrega Garant/as ce Fiel Cumplimiento del conlrato, la Garanlia consta
en pdliza emilida por CONFIANZA Compadia de Seguros y Reaseguros 5, A, por el
monto de § 29,735.00 equivalents 2l 5% del valor del mismo vigenle hasia el 22 de
Oclubre del 2015 y una Garanlia por el 100% del Anlicipo entregado por § 356,820 con
una vigencia de 280 dlas conlados desde el 15 de Ensro al 22 de Cclubre del 2015, y
una Garanlla téenica de los Carros que enlrard en vigencia a parlir de la lirma del Acta
de enlraga-recepcion y durard 5 afios o 100,000 kildmelros.

Plazo de enlrega de la lolalidad de los bienes es de 250 dias conlados a parlir de la
fecha de suscripcidn del conlrato y una prérroga de 90 dias adicionales.

BID-ASND-CNEL-GLR-D1-BI001-14

Firmado con EMPRESA ELECRICA PUBLICA ESTRATEGICA CORPORACION
MACIONAL DE ELECTRICIDAD CHEL EF UNIDAD DE NEGOCIO GUAYAS-LOS
RICS, para la adguisicién de Tres Wehiculos con Grda, con equipos y herramienlas
para lrabajos de iineas energizadias de CNEL EP Unidad de Megocio Guayas Los
Rios.

Valor del Conlralo § 985,710 mds VA,

Finmado en Febrers 13 del 2015.

Lbs pagos se realizaran de |a siguiente manera: anticipo del 50% del valor del conrato
¥ 50 %se pagara conlra-enlrega de los bienes y suscripcion del Acla de enlrega-
recapcion.

La Compariia enlrega Garantias de Fiel Cumplimienie del contralo, la garanlia consta
en pdliza emitida por CONFIANZA Compariia te Seguros y Reaseguros S. A, por el
monlo de § 48,286 equivalent: al 5% del valor del mismo vigente hasla el 10 Julia del
2016 y una Garanlia por el 100% del Anlicipo entregado por § 492,855 con una
wigencia de 290 dias conlados desds 8l 30 de Enero dsl 2015 al 16 de Noviembre dal
2015 y Garanlia Tacnica de 24 meses por cambic da piezas | paries o por dafios de
los bienes.

Plazo de entrega de |a tolalidad ce los bienes es de 260 dias conlados a parlir de la
lecha de suscripcidn del contralo.

COTO-CNEL-GLR-001-15

Firmado con EMFRESA ELECTRICA PUBLICA ESTRATEGICA CORPORACION
NACIONAL DE ELECTRICIDAD CNEL EF UNIDAD DE NEGOCIO GUAYAS-LOS
RIOS, para la ejecucion de "PMCSE cambio de seccionadores tripolares en mal eslado
en las subeslaciones Durdn Sui, Sanla Martha, Durén Nofe, El Recreo, Tennis,
Manglero, Los Arcos, Daule Sur, y Balzar”.

Yalor del Conlrate $ 315,001 mas IVA.

Firmado en Septiembre 29 del 20" 5.

Los pagos sa realizaran de la siguiente manera: anlicipo del 50% del valot del contrato
y 50 %se pagara a |la entrega de lu obra previo suscripcion de acta de enlrega,
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La Compafiia anlrega Garanlias de Fiel Cumplimierto del conlralo, la garantia consla
en pdliza emilida por CONFIANZA compafia de Sequros y Reaseguros SA por el
monto de § 15,750 eguivalente al 5% del valer del mismo vigenle hasla el 10 Julio del
2016 y una Garanlia por el 100% del! Anlicipo eniregade por § 157.501 con una
vigencia de 300 dias conlados desde el 14 de Sepliembre del 2015 al 10 de Julio del
2016 y Garantia Tecnica de 24 meses por cambio de piezas , paries o por dafos de
|os bienes,

Plazo d& enlrega de la lolalidad de los blanes es de 270 dias conladas a parlir e la
fecha ds suscripeicn dsl contralo.

BIDZ-RSNA-EEA2-D1-B81-001

Firmado con EMPRESA ELECTR: CA AZOGUEZ C.A., para la provisién de Equipos de
Calidad de Energla e Ingenieria.

Valor del Coniralo 5 62.420 méas |'fA.

Firmade en Oclubra 24 del 2016.

La Compafiia enlrega Garanlias oe Fiel Cumplimisnlo del conlralo, la garanlia consta
en poliza emitida por CONFIANZA comparfiia de Sequros y Reaseguros S.A, par el
monlo de § 31.310 equivalenle al 50% del valor del conlralo y § 3.121 eguivalenle al
5% del valor del conlrate, vigenles desde el 4 de Oclubre del 2016, hasta el 01 Febrero
del 2017 y una Barantia Técnica por 3 afos a partr de la recepcion de los Equipos
adquiridos,

Plazo 50 dias.

COTO-GNEL-GLR-D07-16

Firmado con EMPRESA ELECTRICA PUBLICA ESTRATEGICA CORPORACION
NACIONAL DE ELECTRICIDAD CNEL EP UNIDAD DE NEGOCIO GUAYAS-LOS
RIOS, para la ejecucion de "Reeraplazo de Melaclad. Repolenciacion y Mejoramientc
de Palios a 13.8 KV. En Subes.aciones Duran Norte, Durdn Sur, Tenis Club y el
Racreo,

Valor del Conlralo $ 692,947 mas VA,

Firmadeo en Oclubrs 24 del 2016.

Los pagos se realizardn de |a siguienle manera; anlicipo del 50% del valor del contrato
y 40 % se cancalara por avance Je Obra mengual hasia el #%de la Obra ejecutada
previo informa del Fiscallzador y Administrador del Coniralo y el 10% la obra previo
suscripeton de acta de recepcion provisional 8 informe dal Administrador del Conlralo.
La Compafia enlrega Garantias de Fisl Cumplimienio del conlrato, la garanlia consla
en padliza emilida por CONFIANZA Compafila de Seguros y Reaseguros S A. por sl
monlo de § 34,647 equivalenle a' 5% del valor contrato vigenle hasta el 10 Julio del
2016 v una Garantfa por el 100% del Anlicipo enlregado por § 346,473 ¢on una
vigencia de 210 dias conlados dasce el 11 de Octubre del 2016 al 09 de Mayo del
2017,

Plazo de enlrega de la Iolalidad te los bienes es de 180 dias conlados a partir de la
fecha de nolificacion del anticipo racibido el 22 de noviembre dal 2016.
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CONTRATO PRIVADO DECOTTAGE S. A.

Firmado en Julio 08 del 2016, 1or la compra de Tres Swilch Racks.

Walor del Conlralo $ 422,260 més VA,

Los pagos se realizaran 35% conira enlrega de Pdliza de Buen Uso del Anlicipo,
15% abone en 30 dias, 40% contra documenlos de smbarque v el 10% conlra
enfrega de equipos y documanios a salislaccion del cliente.

La Companiia enlrega Garaniias por buen uso del anticipo del 35% por § 147,788
segun Pdliza de Confianza Compafiia de Seguros y Reaseguras S. A. vigenie
desde 09 de agoslo al 7 de diiembre dsl 2016 y Garaniia Técnica por 12 meses a
parlir del pre-comisionado del 2guipo en silio.

Plazo para la enlrega es ¢e 1€ semanas conladas a parir de enlrega del anbicipo.

CNEL-GYE- AJ-01-208-2016

Firmado en oectubre 13 del 2016, para adquisicion de varios maleriales de
regeneracion urbana Awda Fco. De Orsllana, Tramo 2 desde la calle Justine
Cornsjo hasla la Avda. Juan Tanca Marengo.

valor del Conlralo § 24,000 mas IVA,

Los pagos se realizaran de la siguienle manera: anlicipo del 70% del valor dal
conlrato y 30 % se pagard & la enirega de la lolalidad de los bienes a entera
salislaccion previo suscripeiar: de acla de eniraga recepcion deflinifiva.

La Compafla enlrega Garanias de Fiel Cumplimienlo del conlrale, la garaniia
consta &n pdliza emilida por CONFIANZ A Compafiia de Saguros y Reaseguros .
A. por &l monto de § 16,800 equivalenle al 70% del anlicipo vigenle hasta el 03 de
Diciembre del 2016 y una Geranlia Técnica dé 12 meses por cambio o por dafios
de |los bienas,

Plazo de ejecucion es de 20 dias conlados desda la fecha de naolificacién que i

Anlicipo se encuenira disponibie.

CNEL-GYE- AJ-01-332-2(N6

Firmado, para adquisicion de varios maleriales de regeneracién urbana primario
Calle Chimborazo Elapa Il Trumo 1 desdae la Avda. José J. Oimedo hasla la Calle
Francisco dé Marcos.

valor det Contralo § 123,876 mds VA,

Firmado en Cclubre 07 del 2016.

Los pagos se realizardn de la siguisnle manera: anlicipo del 70% del valor dal
conlrato y 30 % se pagard & la enlrega de la lolalidad de los bienes a enlera
salisfaccion previo suscripcion de acta de enlrega recepcion definilive.

La Compaiila enlrega Garanlias del 5% de Fiel Cumplimienle del conlrato,
equivalente a § 6,194 y del 70 % del buen uso del anticipo, las garanlias conslan
en pdiizas individuales emitidas por CONFIANZA compafia de Seguros y
Reaszaguros S. A. vigentas hesta el 23 de Mayo de! 2017, y Garanlia Técnica de
24 meses por maleriales ¥ equipes.

Plazo de sjecucion es de 180 dias contados desde la lacha de nalificacion que el

Anlicipo.
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A_VAR-238-2015-AJ-INS

Fimade con GOBIERNO AUTONOMO DESCENTRALIZADO MUNICIPAL DE
GUAYAQUIL {M.I. MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL), para la adquisicién de UN
CAMION CANASTA.

Valor dal Contraio § 256,400 mas IVA

Firmado en 02 de Febrero del 20186,

Los pagos s realizaran de la siguiente manera: 20 % lusge de 20 dias calendaria se
|a suscripcion del contralo, y el saldo contra la presentacion del informe (inal ¥ entrega
de factura aprobados por el Admiristrador del Contralo.

La Compania enlrega Garanlias e Fiel Cumplimisnto del conlralo, la garanlia consia
en poliza emilida por CONFIANZ A Compania de Seguros y Reasaguros 5. A. por el
monio de § 12.820. equivalenle al 5% del valor def mismo vigente hasla el 14 de
diciembra ds| 2016, garanlia del buen uso del anlicipo por $ 51.280 y una garantia
lécnica del bien conlralado,

Plazo de enlrega de la lotaligad ce los bienes es de 730 dias conlados a parlir de |a
fecha de suscripcidn del conlralo,

CONSORCIOS CONFORMADOS EN FIRME:

CONSORACIO ALEMINSA SA - CARLA URIOLA ESTRADAE.

Firmado, para la reubicacion de alimenladores de la Casa de Mdqguinas CT Mirallores
al Patio de Manicbras de la S/E Manla y Obras Complemenlarias de| CNEL EP Umidad
de Negocio MANAB|,

Firmado en Septiembre 11 del 2014,

Valor Facturade al Consorcio en € 2016 y 20156 § 102,902 y $431,841 méas (VA
raspectivamente.

A la lecha se espera la confirmacion de un Corle de Energiz en la Civdad de Mania
para lerminar la Obra.

Aleminsa 5. A, adquiere los materiales y equipos aléctricos vy laclura al Consorcio, y
asle al clienla linal.

GONSORCIO ALE -ROVA

Firmado, para adquisicion, monlaje y puesta en oparacion ds equipamiento primaric en
el sislema de sub frasmision y distribucion, para el CNEL EP Unidad de Megocio
Milagra.

Fimmado en Noviembre 11 del 2014,

Valor Faclurado al Congorcio en el 2016 y 2015 $ 2,562 y $839 568 mas VA
respectivamentle.

A la lecha se espera la acepmcién de nuevos precios en maleriales gue se
incrementaron por las nuevas salvaguardas vigentes an el 2015.

Aleminsa S.A. adquiere los matenales y equipos slécirices y lactura al Consorcio, y
esle al Clients Final.

sl
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CONSORCIO ALEM

Firmado con sl Consorcio ALEM , para repolanciacidn de cenlras de transfarmacion ,
redes de baja lension acomelidas y medidorss en la Zoha S —Daule-Daule Nueva la
Toma solicilado por el CKNEL EP Unidad de Negocios Guayas- Los Rios.

Firmadg en Mayo 4 ¢el 2015,

Valor Facturado al Consorcio en el 2016 v 2015 § 170,897 y § 482,550 mas IVA
respeclivamenls.

Aleminza 5.4, adquiere los maleriales y equipas eléclricos y factura al Consorcio, y
este al Clienle Final,

CONSORCIO ALEM-2

Firmado con el Consorein ALEM-2 |, para repatenciacidn de cenlros de lransformacicn,
redes da baja tensidn acomelidas y medidores en las Canlones Babahaoyo { Subzonad)
y Alfrade Baquerizo Mareno, salicilade por el CNEL EP Unidad de Negocios Los Rios,

Firmado en Abril 28 del 2015.

Valor Faclurado al Consorcic en el 2016 y 2015 £200,107 y § 278,111 mas VA
respectivamante.

Aleminsa S5.A. adquiere, 'os malsriales y equipos eléclicos y lactura al Consarcio, ¥
asle al Clienle Final,

CONSDRCGIC PUEBLOVIEJG Y URDANETA

€

Firmado, para relorzamienlo de cenlros de transformacién y cambio de medidores
monofasicos a bilasicos en los Canlones de Pueblo Visjo y Urdanela, al Clienle
EMPRESA ELECTRICA PUBLICA ESTRATEGICA CORPORACION NACIONAL DE
ELECTRICIDAD CNEL EP LINIDAD DE NEGCCIO LOS RIOS,

Firmado en Diciembre 02 del 2015,

Valor Faclurado al Consorcic en el 2016 $710,695 mas IVA,

Alerninsa 5.A.. adquiere los materiales y equipos eléclricos y laclura al Consorcio, y
aste al Cliente Final.

Sltuackdn Actual Pals

En &l afio 2016 hue un aiio de infllexion debido a la dasacelsraciin de la econamia
ecuatoriana an -1,7% estimandose con un decrecimienlo del -1%.

La inflacidn anual cerrd en 1,11% y se prevé para el afio 2077 una inflacidén no mayor al
3.

En el 2016 el salario basico sa (ijé an 5375 con un incremento de $9 en relacion al afio
anlerior.

-13-
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El Producio Inlemo Brute del Ecuador (PIB} crecid 0.6% en el segundo Inmsestre det ano
comparado con los primeros (res meses del ejercicio, sagun informe el Banco Cenlral del
Ecuador (BCE). Mientras gue, comparada con el segundo Irimeslre del afio pasado,
regisird una calda del -2.2%. El BCE explict que el resultado irimeslral se sxplica por un
crecimienlo del 5% de fas exportaciones en relacion a los lreg primeros meses del afio.

El Gobierno Cenlral lij0 para el afio 2016 el Presupueslo (General del Eslado en USD
29,835 millenes, a generarse, lundamentalmenls, por recaudacion de impusslos {(51.9%),
linanciamienlo poblico {22.1%), ingresos no libularios (7.9%} e ingresos pelroleros
{0.02%,).

El pelrdlzc se ubico en un promedic de USD 34 7 por barril en el aiic 2016, USS$7,2 menos
por barril comparado con el afio 2015.

Duranle =l afio 2016 medianle regislro olicial No. 759 se cred la lay Qrgéanica de
Solidaridad y de Gorresponsabilidad Siudadana para |a reconstruccidn y reactivacidn de
las zonas afectadas en Manabi y Esneraldas por el lerremolo del 16 de Abril del 2016,
credndose por una sola vez la siguienles confribucicnes sclidarias sobre las
Remuneraciones recibidas por empleados mayores a $1.000 de acuerdo a tabla emitida
por al Servicio de Rentas Inlernas; Conlribucidon Solidaria sobre el Patrimonio de loda
persona nalural qus al 01 de Enero del 2016 posaan un palrimonia individual igual o mayor
a $1°000,000 de ios Eslados Unidos de Narleamérica, pagando la contribucidn del 0,90%
en caso de residentes en el Ecuador la conlribucion se calcula sobre el Pammonio ubicado
dentro y fuera del pais, y en el caso de no residenles del Ecuador la conlribucion se
calculara sobre al Palnmonio ubicado en Ecuador; Conlribucion Solidaria sobre las
Utilidades para las Socledades que realizaron aclividades economicas y que lueron
sujelos pasivos del Impuesto a la Aenta, pagardn una conlribucian del 3% a sus wilidades
que se calculara leniendo come refsrencia la Ulilidad Gravable del Ejercicio liscal del afio
2015 y Conlribucion sobre Biernes Inmuebles y derechos represenlalivos de Capilal
axistenle en Ecuader de propiedad de Sociadades residentes en Paraisos Fiscales u olras
Jurisdicciones equivalente al 1,8% del Avaluo Calastral del afio 2016 sobra dichos bienes y
el Valor Palimeonial Proporcional de los Derechos Represenlalives de Capilal  de
Sociedades Residenles en Ecuador.

Finalmenle en la primera disposicion transitoria incrementa la tarila del VA del 12 al 4%
durants sl periodo de hasla un afio contande a partir de Junio del 2016.

SECTOR ELECTRICO

Durante el afio 2016 el Ecuador inicio las exportaciones de Energia Eléclrica a Colombia y
Peri por 150 millanes de dolares aproximadamente a consacuencia del funcionamiento de
las Cenlrales Hidrosléctricas como: Goca-Codo Sinclair, Toachi-Pilalon, Manduriacu que
esperan aperiar con 2.000 megavalies promedio al Sistema Macional Interconeclado
Adicionalmenile sn el futuro permilira un ahoro de 800 millones de délares anuales en la
imponacidn de combuslibles,
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@)

de Pri as Politi s
Bases de presentacién

Los estados linancieros de la enlidad comprenden sl eslado de situacion linanciera,
estados de resullados inlegrales, de cambios an el palrimonio y de llujos de elgclive por
los afics terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015, Estos eslados financieros han
sida preparados de acuerde con ka Noma inlernacional de Informacion Financiera — NIIF.

Declamcidn Explicite

La Adminisiracicn de la Compania ha procedido a la emisisn final da los presenles eslados
financieros con fecha lebrere 28 del 2017, los mismos {usron debidamenis aulerizados de
manera que sean pueslos a disposcién de la Junita General de Accionistas para su
aprobacion final el 31 de Marzo del 2017,

M a da P elén

Los Eslados Financieros de la Compariia se expresan en Délares de los Eslados Unidos
de Amaérica, mongda adoplada en el Ecuador a parlir de Marzo del afe 2000, en
consacuencia, la moneda funcional del ambiente scondmico primario donde opera la
Compaiiia y la moneda de presentacidon de |os Eslados Financleros, es el Délar da los
Eslados Unidos de América.

Ingtrumentos Financleros

Los instrumentos linancieros son soilralos que dan lugar simulldneameanta, a un aclive
financiero an una empresa y a un pasive (inanciera o un instrumenta de eapilal, en el caso
de |a Compania, log instrumenlos lfinancieros corresponden a thstrumentos linancieros
primarios lales como eleciive, cuenlas por cobrar, cuenlas por pagar ¥ acclones de la
Compaiia{ insirumenlos palrimaniales). Se regisiran micialmenle a su valor razonable,
més los costos direclamenie relacionados a la lransaccién de compra © emisién da este y
568 regislran al momenlo que existe el compromiso dé adquiric lalés aclivos. El
reconocimiznlo de un activo financiero se ta de baja cuande el darecho conlractual de la
Comparfiia sobre los flujos de efeclivo del activo linanciero expira o cuando la Companla
Iranslisre el aclivo (inancizro a olra pare sin relener el cenbrol o |os riesges o benelicics da
esle aclivo. En el caso de los pasivos [inancieros, estos se dan de baja cuando la
obligasitn especilica expira o es cancslada. Un delalie as el siguienle:

« Cusntas por Cobrar:- Se regisiran al coslo, al momento de la negociacidn de la
venla del producio y cuando es elactuada la lransferencia al cliente de la lolalidad
de los riesgos y benelicios de la propiedad de los productos.

» Aclivos financieros mantanidos hasla el vencimienio.-Son valonzadas al coslo
amortizado, correspande a calilicados de depésile, nota 4.

* Cuenlas por Pagar.- Son regisiradas al eoslo, esto al momento de la negociacidn
de la compra de maleniales (bienes) y de |a recepcion de semvicios (prestacion de
los senvicios profesionales o de lerceros) gue son ulilizados en el proceso
operativo.
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a)

b)

€}

= (Obligaciones Financieras.- E:lén presenladas a su valor razonable en funcion al
lismpo de vigencia de las Obligaciones.

Las MIIF raquieren cieras revelaciones acerca de los Insirumentos linancieros, que lienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a ALEMINSA S.A., lales comoe mercado,
linancieros y generales da negocio que se delalla a comMinuacisn:

Mercado
La compafiia opera en el mercado de importacion y comsrcializacion de maleriales y

equipos eléctricos principalmente para las Empresas de Genaracién y Distribucion
Elécirica en &l Ecuador.

Financieros
La Compafiia no asume riesgos de (lucluaciones de lipos de cambios debido a que lodas

las operaciones de compra y venla se realizan sn délares de ios Eslados Unidos de
América. El indice de rataciin de |a cartera es de 30 dias,

General ocio

La Compaiila manliens pdlizas de seguro que cubren dafios de sus aclivos, buen use de
los anlicipos recibidos por sus cligntes y su personal se encuenlra ahliado al IESS.

Elecilvo en Caja y Bancos

Para propdsilos de efeclivo, la Compafila considera efective las cuenlas de caja y saldos
an cuentas bancarias.

Fondos rantia

Se registran al coslo, y lo consliluyen valores descontados da las acluras de clienies los
miSMos que $& recuperan en un llempe no mayor & 360 dias luegp de lerminade el plazo
de Garanlia exigidos a la Comparia en cada conlralo de obra lirmado.

Propieda itulos y equi ue

Las propiedades, vehiculos y equipos esldn registrados al coslo de adguisicidn re
axpresados y converlide a dolares da |os Eslados Unidos de América y se deprecian
uiilizando el mélode de linea recta, en base a la vida ulil estimada de los respaclives
activos, sequn los siguienles porcenlajes anuales:

Edilicios 5%
Vehiculos 20%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 3%

Las desembolsos por reparacion y manlenimiento efectuados para maniener el baneficio
econdmico [uturg esperado de |4 propiedad y equipos se reconocen como gastos cuando
incurran.
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E)]

(@)

d) Reconocimienlo de Inqgresos y costas

e)

g)

Los ingresos y coslos de los conlralos de maleriales y aquipos eléclricos son reconocidos
por el métode del valor razonable de la conlrapresiacion recibida, en funcién de los
anlicipos recibidos de clientes y la fecha de enlrega de los maleniales por pare de
ALEMINSA S.A., sustenlados en Conlralos de Compra ¥ Ordenes de Compra liciladas
medianle el Sistema Macional de Compras Plblicas del Gobiemo Ecuatariano y Conlralos
y Ordenas de Compra lirmados con Clienles del Sestor Privado.

Los Ingresos Diferidos se regisiran una vez recibide el paga ¢ transferencias en bancos por
parte de sus Clienies y se regularizan’ confablemenle a Resultados una vez que la
Campafiia realiza la enirega de equipos y maleriales de sus clienles.

Parlicipacién de Trabajadares

La compariia, reconoce con cargo a resullados del ano en qué se devenga, 8l 15% de
parlicipacion de (rabajadores en las ulilidades, de conformidad con lo eslablecido en et
Cidigo de Trabajo Ecualorians,

Impusasto a |’ renta

La Ley de Régimen Tribulario Inlernc, estabilece la larifa de impuaslo a la renla del 22%
para el aio 2016 y 2015 para sociedades y del 12% en caso de reinversion de ulilidades.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los Eslados Financieros de acuerdo con las NIIF, requieren gue fa
Administracion electie cigras eslimaciones inherenles a la aclividad econdmica de la
Compariia que incidan sobre la preseniacidn de los Eslados Financieros. Las eslimaciones
y supuesies ulilizados se basan en el mejor conncimiento por parie de la Administracion de
los hechos actuales, sin ambargo, los resullados finales podrian variar en relacion con los
eslimados originales dsbide a la osurrencia de evenlos luturos.

Efectlvo en Caja y Bancos

Al 31 de diciembre de! 2016 y 2015, corresponden a galgos que se mantienen en cusnlas
corrienles y ahorros de instiluciones bancarias locales, los cuales eslan disponibles a la
vista, no exisliende reslriccion alguna que limile su uso.

Activos fin eros manieni hasta el vencimisnto.

Al 31 de Diciernbre del 2076 comespondé a un cerlificado de depdsilo a plazo con
vencimiento 3 de Enero del 2017 (7 dias), con una lasa de inlerés de| 2.2% anual,
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Molas a los eslados linanciercs

[Fn Délares de s Estados Unilos de Amé Ta - U55)

(§) Activos Financieros, neto.
Al 31 de diciembre dsl 2016 y 2015, un deialle es el siguiente:

Saldos al Saldos al
NNZI016 _3112/2015
Clientes 746,843 1,615,857
Cuentas por cobrar ralacionadas (NOTA
18) 186,768 81,863
Funcionarios y empleados 2,833 4,139
Otras cuenlas por cobrar 1513 34,026
Frovisién Incobrables _ _[70.000% {41,238)
Total uss 868,057 1,654,647
(5) Activos Fin roe, netoe uacion).

Provisién para cuentes incobrables: En los afios 2016 ¥ 2015, el movimiento de la
provision para cuentas incobrables (ue el siguiente:

Saldos al Saldos al
_ 31122016 31/12/2015__
Saldo Inicial UsE 81,238 61,238
Cargo a Resullados 12,340 20,000
Castigos (23,578} — 0
Saldo Final uUss 70,000 A1,238
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{6)

7

Exziste
Se regisiran al costo de compra @ de importacion, mds gaslos de nacionalizacidn, los que
ne excede el pracio de venla menos lcs coslos de terminacion y comercializacion.
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es 8l siguiente:
Saldos al Saldos al
31/12/2018 31A12/2015
Mercaderias(Equipos y Maleriales) 1,727,502 2,081,761
Proyeclos 154,132 38,233
En Trénsilo 120,624 248,540
Totsl uss 2,002,258 2,666,534
En el afie 2016 ¥ 2015, se dic de baja da invenlaros, por US$ 50,172 y USS 35,180,
respectivamenle, aplicando los procedimientos eslablecidos, por el Servicio de Renlas
Internas.
Aclivos uasios com 8.
Al 31 de diciembra del 2016 y 2015, un delalle &5 el siguienle:
Saldo al Salde al
31122016 322015
Crédito Tributario IVA US$ 12,640 56,496
Relenciones en la luanie de
impueslo a la renta . ..53.079 54118
Total US$ 65,719 150,612
| Valor A- Al 31 de Diciembra del 2016 y 2015, corresponden al

crédilo lributario originado en las imporiaciones y compra locales de bienes y sarvicios, el
mismo qué de acuerdo a la normaliva tributaria vigenle puede compensarse con las
obligaciones de |VA gensradas por la venla que realiza la comparila.

Retenciones en la fuenle v crédilc tributario.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
represenla saldo a lavor del contribuyenle, luego de compensar lag relenciones en la

luenie del afio aplicadas por el clienle de la compania y anlicipo pagado. El saldo a tavor
de relenciones en la fuenie, puade sclicitarse el pago en exceso o ulilizarse direclamente
coma crédilo Iributario sin intereses con el impuesto a la renla que cause la Companila en
los ejercicios imposilivos posleriores y hasta denlro de 3 anos conlados desds la fecha de
la declara¢ién; la opcidén asl escogida por la Compania respeclo al ugo del saldo del
crédite tribularic a su favor, debera ser inlormada operlunamente a la Adminislracion
trbularia.
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(8}

Pago:

ados.

Al 31 de diciembrs del 2016 y 2015, un delalle es el siguients:

Anlicipos a Proveedores Nacionales
Anlicipos a Proveedores Exlranjeros

Tolal

Uss

Saldos al Saldos al
31122016 311212015
77,282 B4 206
148,472 117,713
225,754 201,99

Se componen principalmenis a valor:s eniregados a proveedoras nacionales: INPROEL
por USS 19,105 {2016), CONDUIT S 4. par US$ 24,338 {2016), ABB ECUADOR S.A por
USE 30,719 (2015) y proveedores exiranjeros, REMEX ENGINEERING por USSE 46,534
{2016), ORMAZABAL por USH 86,934 (2016) y TEREX por LSS 44 B68 (2015)

&

ad

iculos

neios

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

Temencs
Edificios
Vehiculos

Muebles y
Enseres

Equipos Compulo
Olros
Tolal aclivos

Depreciacién

Total

uss

uss

uss

USsH

Saldos Adiciones Saldos Adiciones Saldos
A1242014 y'a Bejas 31122015 ylo Bajas  _31/12/2016
101,062 ] 101,052 0 101,062
213,948 0 213,948 0 213,948
149, 684 52,856 202 540 {12,963) 189,577
6,843 3,419 10,262 11,848 22110
22,262 2,784 25 047 6,732 31,779
34,170 4,226 38,3296 2,650 41,046
527,960 63,285 501,245 gﬂ?_ 599,512
_ (e8.83) (50,597} {138,760) 3.408) (142485
439,797 12,688 452 485 4 B62 457,347

Los gaslos de mantenimiento y reparacion son llevados a resuliados en el periode en gue

incurran,
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El movimiento de las propiedadas, vehiculos y equipos es el siguiente:

Saldos al Saldos al

31122016 31122015
Saldo Inicial, nelo Uss 452,485 439,797
Adicionesf Bajas 55,616 63,205
Depraciacicn Anual (50.754) 190,597
Saldo Final Uss 457 347 452 485

(10) Impueelo a la Renta por P

El impuesto a la renla causado per los afios lerminades al 31 de diciembre del 2016 y 2015
5@ datermind como sigue:

Saldo al Saldo al
A122016 311272015

UNilidad anres de Paricipacion

ds empleados e impussta a la renla US§ 272,086 231,372
15% Trabajadores {30,813} £34,706)
Gaslos no deducibles 138,210 119,798
Deducciones Especiales 0 {64.130)
Base de calculo para impuesto a la renla 429,483 252,315
Impuesto a la renla causado ' uss 04,486 55,509

Un detalle de los Saldas de Impueslo a la Aenla de se detaltan a conlinuacion:

Salda al Saldo al
31122016 31122015
Saldao Inicial 0 ]
Provisién del afio 94,486 55,509
{-) Retenciones y crédio ribulario {147.565) {109.625)
Impuasto a la renla por pagar (saldo a
faver) uss {53,079} {54,116)
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(B Lokres da bs Estados Untos de Amda UsE)

A la fecha de emisidn de esia informe |as declaracionss de impueslo a la renla del 2009 al
20186 no han sido revisadas por el SAI.

La Ley de Aégimen Tribulario Inlerna 2siablecs que las Sociedades Juridicas deban pagar
sobre la utiidad luego del 15% de panicipacion de trabajadores, Iz larifa del 22% en el
2016 y 2015 de impuesio a la renta.

Gaslos no deducibles, Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden principalmente a
multas y ajusles en la provision de jubilacién palronal e indemnizacion por desahucic,

{11)  Obligaciones Bancarias.
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, u 1 delalle es el siguiente’
Saldo al Saldo al
314122016 31122015

Sobregiro Bancario uUss 169,665 78,982
Hanco del Pichincha (Tasa: 9.74% Veto:
Abnl 2016 y Abril 2020) 128,017 209,388
Banco del Pichincha (Tasa: 8.25% Vcio!
Marzo del 2017) 16,611 95,277
Produbaneo (Tasa; 11.23% Velo.
Octubre 2017 y Enero 2018) 14,317 28,097
Tarjelas de Crédilo 14,226 7,365

Uss$ 341,736 419,109
Porcion cortienle de las obligaciones
a largo Plazo (247,135) (276.970)
Tolal uss 94.601 142,130

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, represenian Obligaciones {Capilal de Trabajo) con
Institlucionas del Sislema Financiers por compras de Terreno en Yargeles garantizado por
los accionisias, Financiamisnto de Vehicules, y Gaslos de HRepresenlacion medianle
Tarjelas de Crédilo Corporalivas.

Al 31 de Diciembre del 2015 |a comparila ha emilido una garanlia bancaria del Banco del
Pichincha por $30.000,00 con vencimiente en Neviembre del 2016, a favor de la Compafiia
3M Ecuador para garaniizar fiel cumplmiento de sus obligaciones por compra de INSUMOS.
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{12} Pasiv nelaroa.

Al 31 de diciembre d2l 2016 y 2015, un dalallz es el siguienle:

Saldos al Saldos al
31122018 nnz22ms
Proveedores

Exderior 259,192 950,006
Local 526,181 529,063
Anticipos de clienles 1,930,904 2,167,349
Guenlas por pagar relacionadas (NOTA 1€) 275,390 174,582
Olros 211035 __ Bassg
Total uss 3,204,702 3,905,550

Antlelpo de Clienles.-Incluye anticipes por licilacignes de vehiculos, equipos v
suminiskos aléctricos oferlados vy adjudicados, medianle conlralos y drdenes de compra
&n lirme, un delalle de estos Anticipos se delalla a continuacion

Saldos al Saldos al

31122016 31122015
Empresa Elécirica publica de Guayaguil Us§ 116,811 419,347
Empresa Eléctrica de Ambalo 65,450 22,400
Consorcio ALEM o 163,872
Censorcio ALEM - 2 o 41,500
CNEL Manabi 55,488 123.169
Coelil 108,103 48,817
Telconel 0 17,320
EP Metropolilana Transporle Pasajero D 17,000
CHEL Guayas-Los Rios B83.415 438,724
CHNEL Milagro 188,174 3,377
CELEC EP Hidropauts 60,000 60,000
Gobiemo Municipal decenlralizado de Gye 51,280 0
Dscollage 211,125 0
Otros 189,058 280,123
Total uss 1,930.904 2,167,349
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(13}  Pasivos por Impuesios corrientes,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, u detalle 85 el siguienie:

Saldo al Saldo al
31122016 ANN22015
Rslenciones Fuenle, IVA , ISD y Otros 31,576 49,464
Tolal uss 31,576 48,964

{14} Provision |lacion Palro 5 3hucio

De acuerdo al Céiculo Acluarnial de Acluaria Consyltores Cia. Lida. Firmado por el
Consullor Rodrigo Iarra, la CompafiiiL. conlabillizé provisiones de reservas para Jubilacion
Palronal de los empleados de la Com zafiia, un resumen del saldo de eslas provisiones se
defallan a continuacian:

Saldo al Saldo al
Provisiones por: /122018 __31112{2015
Jubllacién Palronal
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 v 2013 US§ 166,228 180,096
Provision cargo al gaslo del afio 60,166 37,882
Reversion de Provisiones 0 . tE1750
Saldo al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 USS 226,394 166,229
Desshucio
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 US$ 57,619 51,808
Provision cargo el gaslo del afio 5142 13,374
Reversidn de Provigiones 0 {7,563)
Saldo al 31 de Diciembre det 2015 y 2014 62,761 T 57619
Tatal uss 285,155 223847

El cakule acluarial pregentado por el especialista incluye el ™ mélodo prospeciiva” o
"mélodo de credilo unilario proyectacic”, definido por las NIIF, que hace relacidn a cada
individuo y cuaniilica el valor presenle de la obligacidn lfulura con una conmutacidn
acluarial del 7% anual, Salario Basizo de US$ 366 y US$S 354, para el 2016 y 20156
respeclivamente, tasa de increment) sslarial del 3% anual | lasa de incremenio de
pensiocnes del 2. 5% en base a los aniculos 185, 188, 216, y 224 del Cadige de Trabajo
Ecuatoriano, considerando la evolucién fulura de los sueldos y las probabilidades de salda
y sobrevivencia de cada empleado proyectada cada afio hasta el lin de su vida acliva.

La provision de Jubilacion Patronal incluye a 29 empleados con una antigiedad snlre 19 y

1 afo de anligledad al 2016, corsiderando las Tablas Bioméiricas de experiencia
Ecualoriana del IESS.
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(15)

(16)

(n

Capltal

Esld conslilvida al 31 de diciembre del 2016, por 591,216 acciones comunes, aulorizadas,
suscrilas y en arculacian de valor non inal § 1,00 cada una.

Aporie de Acclonislas para futuro sumenls de capltal: Al 31 de diciembre del 2015, los

accionislas de la compafiia procadieran aporlar a lravés de sus crédilos a favor por USE
60,533; valorés que correspondén al 50% de las ulilidades del aif¢ 2014 para capilal de
lrabajo, aprobado mediante acia de Junla General Ordinaria de Accionisias celebrada el
25 de Sepliembre del 2015.

Resarva Legal

La ley de Compafias raquigre que al manos el 10% da la wtilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasla gue esta alcance coma minimo el 50% del capital
suscrilo y pagado. Esla reserva no puzde ser dislribuida a los accionislas, excsplo el caso
de liguidacidn de la compafiia, pero pusde ser ulilizada para absorber pérdidas fuluras o
para aurnenlar el capilal.

Resullados acymulados

El saldo de esta cuenla asld a dispos.cion de los accionistas de la Compania y puede ser
ulilizado para la distribucion de dividsndos y cierlas pagos tales como religuidacion de
mpueslos, elc.
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{18} Transacciones con partes relacionadas.
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

Saldo Saldo

31/12/2016 31/12/2015
Cuenlas por Cobrar
Corio Plazo
Ingemis 102,93 ]
WAPA CORP 17,676 6,110
Cansorecio Aleminsa - Garla Urricla 54,024 39,954
Gonsorcio Suprel-Aleminsa 952 1,335
Ing. Walter Duran Vinueza 1,370 0
Aulomelscsa 8,104 19,771
Consorcio ALEM2 1,708 2,058
Consorcio Pueblo Viejo y Urdaneta (1] 12,635
Total Uss 186,768 81.863
Cuentas por Pagar
Corlo Plazo
Ing. Sara Vinueza Ocafia 57544 34,503
Ing. Walter Duran Vinueza 41,955 41,955
Ingemis 5.A. 167,716 51,721
WAFA CORP 3,345 45 345
Er. Waller Durdn Gamacho 4,830 1,058
Tolal USss 275,390 174,582
Largo Plaro
Sr. Waller Durdn Camacho a 20,000
Ing. Sara Vinueza Ocafia 171,084 3,969
Total uss 171,084 29,969
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Las principales transacciones con parles relacionadas por los afios 2016 y 2015

comprenden:

Empreea Relacionada

Concepto

Conzorcio Ale-Rova

Gongorcio Alem

Consorcio Aleminsa Ganla Urdola
Consorcio Suprel-aAleminsa
Conzorcio Alam 2

Consercio Puablovieio ¥ Urdanela
Dwuran vinueza Waller

Ingemis 5.4,

Taolal

{19} Eventos Subsecuentes

Vanta da Malerales
Vonla de Malerales
Vanla dc Malerales
Venla de b aleriales
Venla de Maleriales
Venia de Maleriales
Venla de Maweriales
Venla de Maleriales

Uss

Saldos al Saldos al

A 22016 31122015
2,562 839,568
170,897 452 550
102,909 431,841
28,285 °
200,107 2¥8,11
710,685 ]
20,845 0
86,601 9,600
1,325.0M 2,021,670

Enlre el 31 de diciembre del 2016 y hasia la emision de esle informa {Marzo 31 del 2017},
ne se produjeron evenlos que en la opinién de la administracion de la compan(a pudiaran

lener un electo significative sobre los eslados linancieros.
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