ALEMINSA S. A.
Notas a los estados financieros

(En Dolares de tos Estados Unidos de América - US$)

(1

a) Descripcién del negocio

ALEMINSA S. A, fue constituida en Ecuador en Septiembre21 de 1994 e inscrita en el registro
mercantil en Octubre11 de 1994, su actividad principal es iaventa al por mayer de material
eléctrico de alta y baja tensién. Las instalaciones se encuentran en el Canton Guayaquil de la
Provincia del Guayas.

El domicilio tributario de la compaiiia esta ubicado en la Ciudadela Alborada Decimo Primera

Etapa Av. Rodolfo Baquerizo Nazur Blogque D-2 Albocentro 5B Piso 2 Oficina 201, asignado con
el Nimero de R.U.C. 0991297480001,

b) Contratosy Ordenes Compra en Firme vigentes al 2013

A Diciembre del 2013 la Compafia mantiene vigentes los contratos de ventas de equipos y
suministros eléctricos a Clientes del Sector Eléctrico Publico y Privadogue se detallan a
continuacién:

Contrato No. SIE-CEP. TE-SECEL-007-2013

+ Firmado con la CORPORACION ELECTRICIDAD DEL ECUADOR (UNIDAD DE
NEGOCIO TERMOESMERALDAS-CELEC EP) para la provision de luminarias
industriales y accesorios para la central térmica esmeraldas.

» Valor del Contrato: $ 60,000.00 méas 1VA.

* Firmado en Octubre21 del 2013
Los pagos se realizaran con un anticipo del 30% del valor del contrato y el saldo a la
entrega final de los bienes objetos del contrato, luego de la firma del acta de entrega
recepcion definitiva.

¢« La compania, entrega Garantias Téchicas que entrara en vigencia a partir de la
recepcién de los bienes y durara 12 meses.

» Plazo de entrega de la totalidad de los bienes es de 6Qdias.

Contrato No. GGE-GJU-01-310-2013-EP

« Firmado con la EMPRESA ELECTRICA PUBLICA DE GUAYAQUIL, EP para la
adquisicion de empalmes, grilletes y grapas.
Valor del Contrato: $ 58,371.32mas VA,
Firmado en Diciembre 05 del 2013

» Los pagos se realizaran el 50% del valor del contrato en calidad de anticipo dentro del
término de diez dias contados a partir de la suscripcion del contrato y entrega de
garantia de buen uso del anticipo por el 100% del valor otorgade por ese concepto y el
50% del saldo final a la entrega de la totalidad de los bienes.

e La comparfiia, entrega Garantias Técnicas que entrara en vigencia a partir de la
recepcion de los bienes y durara 12 meses.

* Plazo de entrega de la totalidad de los bienes es de 60 dias contados a patir de que e!
anticipo se encuentre a disposicion del contratista.
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Contrato No. GGE-GJU-01-310-2013-EP

Firmado con la EMPRESA ELECTRICA PUBLICA DE GUAYAQUIL, EP para la
adquisicion de focos de sodio para el mantenimiento de las luminarias del sistema de
alumbrado publico.

Valor del Contrato: $ 379,662.64 mas IVA.

Firmado en Octubre 14 del 2013

Los pagos se realizaran el 70% del valor del contrato en calidad de anticipo dentro del
término de diez dias contados a partir de la suscripcién del contrato y entrega de
garantia de buen uso del anticipo por el 100% del valor otorgado por ese concepto v el
30% del saldo final a la entrega de la totalidad de los bienes.

La compaitia, entrega Garantias Técnicas que entrara en vigencia a partir de la
recepcién de los bienes y durara 24 meses.

Plazo de entrega de la totalidad de los bienes es de 90 dias contados a partir de que el
anticipo se encuentre a disposicion del contratista.

Contrato No. GLR-CNEL-GLR-071-13

Firmado con la EMPRESA ELECTRICA PUBLICA ESTRATEGICA CORPORACION
NACIONAL DE ELECTRICIDAD CNEL EF UNIDAD DE NEGOCIO GUAYAS LOS RIOS
para la adquisicion de focos de sodio para el mejoramiento de compensacion de
reactivos 2013.

Valor del Contrato: $ 53,649.35 mas IVA.

Firmado en Noviembre 26 del 2013

Los pagos se realizaran el 50% (valor que no incluye IVA) del valor del contrato en
calidad de anticipo dentro del término de diez dias contados a partir de la suscripcién ds!
contrato y entrega de garantia de buen uso del anticipo por &l 100% del valor otorgado
por ese concepto y el 50% del saldo final a los 30 dias contados a partir de la
suscripcion del acta-recepcion total definitiva de los bienes objetos del contrato.

La compafifa, entrega Garantias Técnicas que entrara en vigencia a parlir de la
recepcion de fos bienes y durara 12 meses.

Plaze de entrega de la totalidad de los bienes es de 90 dias contados a partir de la
suscripciéon del contrato.

Contrato No. EGU-152-13

Firmado con la CORPORACION ELECTRICA DEL ECUADOR CELEC EP para la
adquisicién de carbones para ios sistemas porta escobillas de los generadores térmicos.
Valor del Contrato: $ 14,778.40 mas IVA.

Firmado en Diciembre 02 del 2013

Los pagos se realizaran al 100% contra entrega total de los bienes objeto de la presente
contratacién, previo a la presentacion de la factura y del informe respectivo, el cual debe
ser aprobado y gceptado por el administrador del contrato.

La compafiia, enirega Garantias Técnicas gue entrara en vigencia a partir de la
recepcion de los bienes y durara 12 meses.

Plazo de entrega de la totalidad de ios bienes es de 42 dias contados a partir de la
suscripcion del contrato,
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Contrato No. 211-13

« Firmado con la CENL EP — UNIDAD DE NEGOCIOS SUCUMBIOS para la adquisicion
de siete equipo verificadores de medidores de energias eléctricas trifasicas y de 8
analizadores de calidad de energia trifasicos.

¢ Valor del Contrato: § 82,000.00 mas IVA,

Firmado en Agosto 26 del 2013

Los pagos se realizaran al 50% del valor del contrato, en calidad de anticipo previo a la
entrega de las garantias correspondientes y de la factura pertinente y garantia por el
buen uso del anticipo por un monto equivalente al 100% del valor entregado, e! 50%
restante se cancelara posteriormente que el CONTRATISTA cumpla con la entrega total
de los bienes sefalados en el presente contrato.

« la compahia, entrega Garantias Técnicas que entrara en vigencia a partir de la
recepcién de los bienes y durara 12 meses.

* Plazo de entrega de la totalidad de los bienes es de 90 dias contados a partir de la fecha
de entrega del anticipo.

c) Situacién Actual Pais

En 2013 la economlia se habria desacelerado cerca de un punto porcentual a 4.1%, segln la
mas reciente previsién oficial. Pero los datos provisionales del primer semestre insindan que el
crecimiento de 2013 fue inferior al previsto, entre 3.5% y 3.8%.

A diferencia de 2011 y 2012, los de mayor crecimiento de la administracion actual, la inversién
publica no fue ya el motor de la economia. La formacién bruta de capital fijo, que crecidé entre
11% y 16% en 2011 y 2012, sdlo crecié 4.0% en 2013, con lo que perdié dinamismo la demanda
interna, y con ello la economia como un todo.La Inflacién cerrd en el 2013 en un  2,7%; el
promedio anual fue de 2,72%.

A la formacién bruta de capital fijo contribuyen tanto la inversién publica como la privada, pero es
la publica la gue ha sido particularmente dinamica bajo la administracién del gobierno actual. E!
crecimiento del consumo de hogares, el otro gran factor de la demanda interna, se mantuvo
esiable en 4.0%.

La demanda externa, las exportaciones, crecié menos que la demanda interna: sélo 3.7%,
reflejando el énfasis de crecimiento hacia adentro de las politicas publicas del régimen.

Por sector econdmico, la construccion sigue siendo el de mayor crecimiento; pere reflejando la
desaceleracion de la formacién bruta de capital, también se desacelera a 6.0%. Las autoridades
prevén un crecimiento de 5.8% de las manufacturas, con mejor desempeno de las ramas
alimenticias, con 7.8%. Pero en el primer semestre el crecimiento es de s6lo 3.1% sobre el
primer semestre de 2012. La agricultura no tuvo un buen afio, luego de casi cero de crecimiento
en 2012. Se prevé un muy fuerte crecimiento de fa acuacuitura, aungue el en primer semestre
s6lo se expandid 3.1%. La pesca habria crecido 3.3%. Hubo una importante expansién de la
produccién petrolera, de 4.2%, con lo gue la produccidon alcanzé su nivel mas alio de la
administracion actual, con 525 mil barriles diarios, pero aun por debajo del nivel de 2006.
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(2)

Resumen de Principales Politicas Contables

Bases de presentacién

Los estados financieros de la entidad comprenden el estado de situacidn financiera, estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por los afos
terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012, Estos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIfF para las PYMES)

Declaracion Explicita

La Administracién de la Compania ha procedido a la emisién final de los presentes estados
financieros con fecha Febrero 20 del 2014, los mismos fueron debidamente autorizados de
manera gue sean pusestos a disposicion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién
final.

Moneda de Presentacion

Los Estados Financieros de la Compaiiia se expresan en Doélares de los Estados Unidos de
Ameérica, moneda adoptada en el Ecuador a partir de Marzo del afo 2000, en consecuencia, la
moneda funcional del ambiente econdémico primario donde opera la Compafiia y la moneda de
presentacion de los Estados Financieros , es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Instrurmentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un activo
financiero en una empresa y a un pasivo financiero o un instrumento de capital, en el caso de la
Compafiia, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos financieros primarios tales
como efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y acciones de la Companifa( instrumentos
patrimoniales). Se registran inicialmente a su valor razonable, mas los costos directamente
relacionados a la transaccidon de compra o emision de este y se registran al momento que existe
el compromiso de adquirir tales activos. El reconacimiento de un activo financiero se da de baja
cuando el derecho contractual de la Compafriia sobre los flujos de efective del activo financiero
expira o cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
los riesgos o beneficios de este activo. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de
baja cuando la obligacién especifica expira o es cancelada. Un detalle es el siguiente:

+ Cuentas por Cobrar:- Se registran al costo, al momento de |a negociacién de la venta del
producte y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y
beneficios de la propiedad de los productos.

+ Cuentas por Pagar.- Son registradas af costo, esto al momento de la negociacién de ia
compra de materiales ( bienes) y de la recepcion de servicios( prestacion del servicios
profesionales o de terceros) que son utilizados en el proceso operativo.

» Obligaciones Financieras.- Estan presentadas a su valor razonable en funcién al tiempo
de vigencia de las Obligaciones.
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a)

b)

c)

Las NIF para Pymes requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros,
que tienen relacion con los diferentes riesgos que afectan a ALEMINSA S.A. tales como
mercado , financieros y generales de negocio que se detalla a continuacion:

Mercado

La compania opera en el mercado de importaciéon y comercializacion de materiales y equipos
eléctricos principalmente para las Empresas de Generacién y Distribucién Eléctrica en el
Ecuador.

Financieros

La Compafiia no asume riesgos de fiuctuaciones de tipos de cambios debido a que todas las
cperaciones de compra y venta se realizan en délares de los Estados Unidos de América. El
indice de rotacién de la cartera es de 30 dfas.

Generales de Negocio

La Comparifa mantiene podlizas de seguro que cubren dafos de sus activos y su personal se
encuentra afiliado al IESS.

Efectivo en Caja_y Bancos

Para propositos de efective, la Compafila considera efectivo las cuentas de caja y saldos en
cuentas bancarias.

Fondos en Garantia
Se registran al costo, y lo constituyen valores descontados de las facturas de clientes los mismos

gue se recuperan en un tiempoe no mayor a 360 dias luego de terminado el plazo de Garantia
exigidos a la Companfia en cada contrato de obra firmado.

Propiedad vehiculos v equipos netos

Las propiedades, vehiculos y equipos estén registrados al costo de adquisicién re expresados y
convertido a délares de los Estados Unidos de América vy se deprecian utilizando el método de
linea recta, en base a la vida Uil estimada de los respectivos activos, seglin los siguientes
porcentajes anuales:

Edificios 5%
Vehiculos 20%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%
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d)

e)

f)

)

Los desembolsos per reparacion y mantenimiento efectuados para mantener el beneficio
econdmico futuro esperado de la propiedad y equipos se reconocen como gastos cuando
incurren.

Reconocimiento de ingresos v costos

Los ingresos y costos de los contratos de materiales y equipos eléctricos son reconocidos por
el método del valor razonable de la contraprestacion recibida, en funcidn de los anticipos
recibidos de clientes y la fecha de entrega de los materiales por parte de Aleminsa S.A.
sustentados en Contratos de Compra y Ordenes de Compra licitadas mediante el Sistema
Nacional de Compras Plblicasdel Gobierno Ecuatoriano y Contratos y Ordenes de Compra
firmadoscon Clientes del Sector Privado.

Los Ingresos Diferidos se registran una vez recibido el pago o transferencias en bancos por

parte de sus Clientes y se regularizan contablemente a Resultados una vez que ta Compariia
realiza la entrega de equipos y materiales de sus clientes.

Participacién de Trabajadores

La compaiia, reconoce con cargo a resultados del afio en gque se devenga, el 15% de
participacion de trabajaderes en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo

de Trabajo Ecuatoriano.

Impuesto a {a renta

La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta del 22% para el
afno 2013 y 23% en el 2012 para sociedades y del 12% y 13% en caso de reinversién de
utilidades respectivamente.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo con las NIIF para PYMES , requieren
que la Administracion efectie ciertas estimaciones inherentes a la actividad econémica de la
Compafifa que inciden sobre la presentacién de los Estados Financieros. Las estimaciones y
supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de los
hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacién con {os estimados
originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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(3) Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre del 2013 v 2012, representan el saldo por cobrar a clientes por planillas de
obra presentadas a sus clientes por los contratos de obra firmados.

Saldos a! Saldos al
31/12/2013 31/12/2012
Clientes US$ 1,077,018 851,661
Provisién Incobrables {565,538) (55,538)
UsS% 1,021,480 796,123
El movimiento Provision
Incobrables es:
Saldo Inicial uss$ (55,538) (55,538)
Cargo a Resultados 0 0
Castigos 0 0
Saldo Final Uss {55,538) {55,538)

4 Cuentas por Cobrar y por Pagar Accionistas

Un resumen de los saldos por cobrar y pagar a corto y largo plazo a los Accionistas al 2013 y
2012 se detalla a continuacion:

Saldo Saldo
3112/2013 31/12/2012
Cuentas por Cobrar
Ing. Sara Vinueza QOcana 20,497 10,000
Sr. Walter Duran Camacho 177 10,000
uss 20,674 20,000
Cuentas por Pagar
Corto Plazo
Ing. Sara Vinueza Qcafta 11,440 2,182
Sr. Walter Duran Camacho 5,707 4,140
uss 17,146 6,322
Largo Plazo
Ing. Sara Vinueza Qcana 37,130 46,706
US$ 37,130 46,706
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(5)

(6)

Los saldos por cobrar a corto plazo y por pagar a largo plazo no devengan intereses, ni tienen
vencimientos corrientes durante el afio 2013 y 2012.

Servicios v Otros Pagos anticipados.

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 se dstallan a continuacion:

Saldos al Saldos al

31/12/2013 31/12/2012
Anticipos a Proveedores Nacionales 119,363 -
Anticipos a Proveedores Extranjeros 113,581 -
uUss$ 232,944 -

Se componen principalmente a valores entregados a proveedores nacionales por $ 88,623 a
HAVELLS SYLVANIA y § 9,760 a TABLICON y proveedores extranjeros por $ 90,633 a
NEXANS CANADA INC. Y $ 12,650 SAFT DO BRASIL

Inventarios

Se registran al costo de compra o de importacion, mds gastos de nacionalizacién, los que no
excede el precio de venta menos los costos ds terminacion y venta.

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 se detallan a continuacion:

Saldos al Saldos al
31/12/2013 31/12/2012
Inventarios
Mercaderias 660,388 570,119
Proyectos 6,485 29,545
En Transito 380,959 700,993
us§ 1,047,831 1,300,657
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7 Propiedad, Vehiculos y Equipos netos

Los saldos al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 se detallan a continuacion:

Terrenos
Edificios
Vehiculos
Muebles y
Enseres

Equipos Computo
Otros

En Construccion
Total activos

Depreciacién

Saldos Netos

Uss

Us$

Uss$

uUss

Saldos Adiciones Saldos

31/12/2012 y/0 Bajas 31/12/2013
0 101,062 101,052
0 213,948 213,948

52,849 23,826 76,675
4,723 580 5,303
11,109 3,816 14,925
21,597 12,573 34,170
2,562 (2,562) 0
92,840 353,233 446,073
{29,143) {23,091) (52,234)
63,697 330,142 393,839

Los gastos de mantenimiento y reparacién son llevados a resultados en el periodo en que incurren.

(8) Impuesto a la Renta por Pagar v Retenciones en la Fuente

El impuesto a la renta causado por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y2012 se
determind como sigue:

Utilidad antes de Participacion
de empleados e impuesto a la renta

15% Trabajadores

Gastos no deducibles
Deducciones Especiales

Base de célculo para impuesto a la renta

Anticipo mayor gue impueste causado y 23% de Impuesto a la

renta
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UsS$

Uss

Saldo al Saldo al
2013 2012

177,828 241,905
(26,674) (36,286)
11,330 66,405
(6,770) (5,367)
155,714 266,657
47,963 61,331
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Un detalle de los Saldos de Impuesto a la Renta de se detallan a continuacion:

Saldo al Saldo al
31/12/2013 31/12/2012
Impuestos por Pagar
Anticipo mayor que impuesto causado y 23% de iImpuesto a la
renta Us$ 47,963 61,331
Retenciones y Otros 18,833 B,267
Uss 66,796 69,598

A la fecha de emisién de este informe, las declaraciones de impuesto & la renta del 2006 al
2013 non sido revisadas por el SRI.

La Ley de Régimen Tributario Interno establece que las Sociedades Juridicas deben pagar
sobre la utilidad luego del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 22% en el 2013 y
23% en el 2012 de impuesto a la renta. El Cédigo Orgénico de la Produccién Comercio e
Inversiones publicado en Registra Oficial No. 351 del 29 de Diciembre del 2010, establecen por
medio de disposiciones transitorias, la reduccién de la tarifa de impuesto a la renta.

(9 Anticipos de Clientes

Incluye anticipos por licitaciones de equipos vy suministros eléctricos ofertados y adjudicados, un
detalle de estos Anticipos se detalla a continuacion

Saldos al Saldos al
31/12/2013 31/12/2012
Unidad Eléctrica Publica de Guayaquil uss 314,532 -
Empresa Eléctrica de Ambato - 205,254
Consorcio Isimanchi - 22 66,998 -
E.E. Quito S.A. 43,500 -
CENEL EP - El Oro 58,030 -
CENEL EP - Sucumbios 41,000 -
CENEL EP - Termoesmeraldas 26,995 -
Celec Transelectric - 263,850
Otros 43,680 110,881
Us$ ___ 594736 __ 579,985
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(10}  Obligaciones Financieras

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, representan Obligaciones (Capital de Trabajo) con
Instituciones de! Sistema  Financiero , por Sobregiro Bancario con el Banco del Pichincha,
Crédito por Compra de  Material Eléctricos , Financiamiento de  Vehiculo, y Gastos de
Representacién mediante Tarjetas de Crédite Corporativas segin el detalle que se resume a
continuacion:

Saldo al Saldo al

31/12/2013 31/112/2012

Sobregiro Bancario uUss 133,426 174,090

Cartas de Crédito - 183,854

Banco de Guayaquil 5,843 8,548
Banco del Pichincha (tasa: 9.74% Vcto: Abril 2014 y Abril

2020) 302,432 -

Produbanco (tasa: 11.23% Vcto. Octubre 2017) 23,104 -

Tarjetas de Crédito 16,710 14,257

uUs$ 481,515 380,749

Porcion corriente de las obligaciones a largo Plazo (276,503} -

Total uss 205,012 380,749

(11) Provisién Jubilacion Patronal y Desahucio

De acuerdo al Célculo Actuarial de Actuaria Consultores Cia. Lida. firmado por el Consuitor
Rodrigo Ibarra, la Comparia, contabilizé provisiones de reservas para Jubilacién Patronal de
los empleados de la Compafia, un resumen del saldo de estas provisiones se detallan a
continuacion:

Saldo al Saldo al

Provisiones por: 31/12/2013 31/12/2012
Jubilaciéon Patronal

Saldo al 31 de Diciembre del 2012 Uss$ 48,931 11,392
Provisién cargo al gasto del aho 107,903 37,539
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 Us$ 156,834 48,931
Desahucio

Saldo al 31 de Diciembre dei 2012 uss$ 17,377 2,543
Provisidn cargo al gasto del afio 28,935 14,834
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 46,312 17,377
Total US$ 203,146 66,308
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(12}

El célculo actuarial presentado por el especialista incluye el ” método prospectivo” o “método de
crédito unitaric proyectade”, definido por las NIIF, que hace relacién a cada individuo y
cuantifica el valor presente de la obligacién futura con una conmutacién actuarial del 7% anual,
Salario Basico de § 318, para el 2013, tasa de incremento salarial del 3% anual , tasa de
incremento de pensiones del 2,5% en base a los articulos 185, ,188, 216, y 224 del Cddigo
de Trabajo Ecuatoriano, considerando la evolucién futura de los sueldos y las probabilidades de
salida y sobrevivencia de cada empleado proyectada cada afio hasta el fin de su vida activa.

La provisién de Jubilacién Patronal incluye a 26 empleados con una antigiiedad entre 18 y1
afio de antigiiedad al 2013, considerando las Tablas Biométricas de experiencia Ecuatoriana
del IESS.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y hasta la emision de este informe (febrero 24 del 2014), no se
produjeron eventos que en la opcién de la administracion de la compania pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros.
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