GEOFORAGRO S.A.
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(Cifras expresadas en ddlares)
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partir del 11 de mayo de 2016; se rige por el Estatuto Social, disposiciones
establecidas en la Ley de Compafiias, Normas, Regulaciones, Decretos vigentes
para las sociedades anénimas de cardcter privado.

La Compaiia espera concentrar su actividad principalmente en estudios y
actividades de Consultoria Ambiental principalmente en los proyectos llevados
a cabo por el Gobierno participando en la adjudicacién en concursos de
licitacion publica, sin embargo hasta la fecha ni siquiera ha sido objeto de
invitacion.

En el pais existen alrededor de cien compaiias dedicadas a este tipo de
actividades y de ellas treinta estdn concentradas en la ciudad de Guayaquil; para
su operacion requieren de la calificacion bianual ante la Subsecretaria de
Calidad Ambiental del Ministerio del Ambiente bajo los pardmetros
establecidos en el Acuerdo 178 del 9 de octubre del 2010. La Compaiiia atin
estd gestionando su calificacion.

Politicas Contables

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia registra y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIFs) para PYMES; de acuerdo con las disposiciones establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias entidad encargada del control y vigilancia de las
sociedades.

La Compania tiene definido por su estatuto, efectuar el cierre de sus cuentas
contables y preparar sus estados financieros para propdsitos legales una vez al
afio con corte al 31 de diciembre y de manera ocasional cuando la
Administracion lo considere necesario.

La unidad monetaria utilizada en el pais es el Ddlar de los Estados Unidos de
América.

Los hechos econdémicos se reconocen y se presentan de acuerdo con su
importancia relativa. En la preparacién de estados financieros la materialidad en
general sigue el criterio del 2%; y la determinan ya sea el total de los activos,
pasivos, patrimonio o los resultados del periodo, segiin sea el caso.

Son requeridas para la preparacion de los estados financieros de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. La
Administracién debe hacer ciertas estimaciones que afectan los montos de
activos, pasivos, ingresos, costos y gastos; reportados durante el periodo, los
resultados finales podrian diferir de esas estimaciones.

Los activos, pasivos y demds transacciones realizadas con personas naturales y
juridicas; en donde los accionistas y administradores poseen participacion y/ o
toma de decisiones, se presentan como partes relacionadas.
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A.

Efectivo y Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
equivalen-
tes
Diciembre 31, 2019 2018
Caja-bancos 705,46 717,42
705,46 717,42
. ________________________________________________________________________________________________________|
Retencio La Ley Orgéinica de Régimen Tributario Interno, establece que al final del
-nes en la gjercicio impositivo y una vez que se ha determinado el impuesto a pagar, el
fuente contribuyente puede deducir el valor que sus clientes le han retenido en la fuente,
si existiese un saldo a favor del fisco, deberd ser cancelada en los plazos
establecidos; caso contrario el saldo corresponderd a un crédito fiscal
IVA por De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes, la Compaiiia actia como
pagar agente de retencion y percepcion de tributos; los cuales son cancelados al siguiente
mes de su recaudacion. La Compaiiia, realizo una factura durante este ejercicio de
la cual tiene pendiente de cancelar la diferencia por el impuesto a favor del fisco.
Capital Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, capital social estd constituido por acciones
social ordinarias autorizadas por 800 suscritas, pagadas y en circulacién de valor
nominal de US$1,00 cada una. La participacién se encuentra dividida como
sigue:
% Participacion No.de Acciones Valor
Acciones Suscritas__Pagadas total
Carlos Gabriel Carrera Diaz 33.375 267 267 US$ 267,00
Ketty Gladys Diaz Cedefio 33.375 267 267 267,00
Blanca Juliana Carrera Diaz 33.250 266 266 266,00
800 800 800,00
Resultados Durante el ejercicio 2019 y 2018, la Compaiiia obtuvo una pérdida de 11,54 y

del ejercicio

81,82; respectivamente, la Ley de Compafiias establece que si las pérdidas
superan el 50% del patrimonio, la misma entrara en causal de disoluciéon. Los
estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compafiia
continuara como negocio en marcha, la Administraciéon ha establecido un
prondstico optimista para el afio 2019. Los estados financieros no incluyen
ningln ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos de
los activos y pasivos que podrian resultar de esta incertidumbre.



GEOFORAGRO S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Cifras expresadas en ddlares)

F. Eventos
subsecuentes

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, permiten amortizar las
pérdidas dentro de los cinco ejercicios impositivos siguientes de los que se
produce, siempre que su monto no sobrepase el 25% de la utilidad gravable. La
compaifiia tiene derecho a amortizar pérdidas fiscales del afio.

A la fecha de este informe no se han producido hechos que pueden afectar los
resultados informados, sin embargo se debe destacar:

En el suplemento del Registro Oficial No.111 del 31 de diciembre de 2019, se
publicé la Ley Orgdnica de Simplificacioén y Progresividad Tributaria, que entro
en vigencia a partir del primero de enero del 2020, esta Ley plantea cambios
cuyas principales consideraciones son:

1. Remision en regimenes no tributarios

A. Se dispone la remision del 100% del interés y recargos generados por
obligaciones de crédito educativo que hayan vencido o por convenios de pago;
la condonacién incluye interés por mora, multas y gastos administrativos que
se hallen pendientes de pago desde la vigencia de esta ley.

B. Remision de pago de intereses, intereses por mora y costas judiciales en

operaciones de créditos y cargos derivados de obligaciones de personas

naturales o juridicas que hubieren contraido con entidades bancarias, hasta por

el monto de 100,000.00 (cien mil délares de los Estados Unidos de América).
2. Anticipo de impuesto a la renta

Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta, este podrd anticiparse
de forma voluntaria, y serd equivalentes al 50% del impuesto a la renta causado
del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en
dicho ejercicio fiscal.

3. Contribucion dnica y temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a 1.000,000,00 (un millén de délares de
los Estados Unidos de América) en el ejercicio fiscal 2018, pagardn una
contribucidn Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022
de acuerdo a una escala que va desde el 0.10% al 0.20% de acuerdo al nivel de
ingresos.

4. Nuevo impuesto sobre pago de dividendos

Se crea un nuevo impuesto a la distribucién efectiva de utilidades. Segin esta
norma se considerard ingreso gravado a los dividendos distribuidos a favor de
sociedades extranjeras y personas naturales no residentes en Ecuador.

El ingreso gravado serd igual al 40% del dividendo efectivamente distribuido
y se aplicard la retencion del 25% sobre dicho ingreso. En efecto esto implica
el pago de un impuesto equivalente al 10% de los dividendos efectivamente
distribuidos.
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No aplicard este impuesto solamente a quienes hayan suscrito un contrato de
inversion con cldusula de estabilidad.

En el caso de que las sociedades incumplan con el deber de reportar la
composicién societaria, se deberd efectuar la retencién del 35%. Por otra parte
se modifica el ISD en el sentido de que los dividendos enviados a paraisos
fiscales estaran exentos de ISD, a menos que existan accionistas residentes o
domiciliados en el Ecuador, que sean parte de la sociedad que distribuye los
dividendos.

5. Impuesto Gnico a las actividades agricolas

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de
produccién y/o comercializacion local o que se exporten, podrdn acogerse a un
impuesto a la renta Unico en base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para
productores y venta local y del 1.3% al 2% para exportadores.

Otras consideraciones

e Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas
para atender el pago de jubilacién patronal o desahucio que hayan sido
utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y
que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de
tal provision. El reglamento de esta ley establecerd las condiciones para
el tratamiento de este ingreso.

e Las personas que tengan ingresos netos mayores a 100.000,00 ddlares
solo podran deducir sus gastos personales de salud por enfermedades
catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por
la autoridad sanitaria nacional competente.

e Existe deduccién al Impuesto a la Renta sobre los gastos por
organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales hasta un
150% en total. El reglamento establecerd los pardmetros técnicos y
formales que deberan cumplirse para acceder a la deduccion.

e Los contribuyentes que paguen o acrediten en cuenta ingresos gravados
para su destinatario, deberdn actuar como agentes de retencién si son
calificados por el SRI conforme a los criterios que fije el Reglamento.

Estan gravados con tarifa 0% los siguientes productos:

Flores, follajes y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.
Tractores de llantas de hasta 300 hp, incluyendo los utilizados en la actividad
agropecuaria u otro cultivo agricola;

Glucoémetro, tiras reactivas para medicion de glucosa; bombas de insulina;
marcapasos.

Papel periddico.

Embarcaciones, maquinarias, equipos de navegacion y materiales para el sector
pesquero artesanal.
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Estdn gravadas las importaciones de servicios digitales, el suministro de
dominios de paginas web, servidores (hosting) y computacién la nube (cloud
computing).

Con fecha 13 de febrero de 2020, el Servicio de Rentas Internas(SRI); en
cumplimiento de la Disposicién Transitoria Séptima de la Ley Orgdnica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria, promulgo las Normas para el
Régimen Impositivo para microempresas con el fin de efectuar la actualizacién
de oficio del Registro Unico de Contribuyentes a los sujetos pasivos que, segin
lo previsto en el Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones y
su reglamento, sean considerados microempresas, y siempre que no desarrollen
exclusivamente actividades econdmicas consideradas excluyentes para este
régimen, de conformidad con la normativa tributaria vigente.

En lo principal considera que todos aquellos contribuyentes declararan sus
impuestos de manera semestral a partir de febrero de 2020 y ya no serdn
agentes de retencién de impuestos.



