ASERTENCO CiA. LTDA.

Quito DM, 16 de marzo de 2020

Sefiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
SANFER- BUSSIE ECUADOR 5.A.
Ciudad

De nuestra consideracion:
Ponemos en consideracion de los sefiores accionistas el informe de Comisario con respecto a la

informacion del ejercicio econdmico del afio 2019

Este informe ha sido emitido unicamente para uso de la Administracion de SANFER-BUSSIE
ECUADOR 5.A.., y conocimiento de los accionistas y no debe ser utilizado para otros propdsitos. r-’f

CONTENIDO:

* Analisis Financiero

* Informe
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1. ANALISIS FINANCIERO.-

7.692.791 7.952.312 3%
4.699.337 5,864,095 20% |
2.993.454 2.088.217 43%
3.805.520 2.205.520 73%
(830.884) (117.303) 608%

e Durante el ejercicio 2019 se observa una disminucién del ACTIVO en un 3% y esto se da
por el efecto neto de variaciones en sus cuentas tanto en positivo y en negativo.

El efectivo y sus equivalentes subld en un 4%

Las cuentas por cobrar comerciales se incrementaron en &l 5%
Disminucion del Inventario -29%

Reconocimiento del Activo por derecho de uso $536.203

ol o e

e En este periodo, el pasivo también disminuye en un 20%, debido a que se han cancelado
principalmente las obligaciones con proveedores, se disminuyd el pasivo laboral y el
impuesto a la renta también fue menor en un 84% versus el 2018

e El patrimonio tuvo un incremento del 43% y esto se da por las siguientes variaciones en
las cuentas patrimoniales:

- CAPITAL. - Se realiza un Aumento de Capital por 5 1.600.000

- OTROS RESULTADOS INTEGRALES. - la variacidn de esta cuenta se da por Ajustes
Actuariales por el importe de § -8.223

-  RESULTADOS ACUMULADOS. - Esta cuenta que muestra un déficit acumulado
aumentd por la pérdida de 2019 5- 702.796
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e ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA,
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RATIOS FINANCIEROS:

RATIOS

APALANCAMIEN IO

ENDEUDAMIENTO PTIAT 0,61 0,74

SOLVENCIA PTIPAT 1,57 2,81

En la razon de endeudamiento como hablamos explicado en el punto anterior los pasivos cubren
el 61% del activo.

En la relacidn de solvencia de la mmnpﬂanqmd pasivo cubre al patrimonio en
1.57 veces,

LIQuIDE?

CAPITAL DE TRABAJO AC-PC 2.275.443 1.685.614
UQUIDEZ ACIPC 1,52 1,29
PRUEBA ACIDA AC-INVIPC . 0,84 0,57

* Con esta ratio podemos observar que la empresa dispone de § 2.275.443 después de
cubrir sus obligaciones de corto plazo, para realizar su operacion.

® El indice de liquidez de la compafiia es de 1,52 es decir que por cada $1.00 de deuda se
dispone de $1,52 para pagar.

#« Con respecto a la prueba dcida observamos que sin Incluir el rubro de inventarios la
empresa dispone de 0.84 ctvs. de ddlar para cubrir cada ddlar de deuda.
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inventario / Costo Venta
Rotacidn de inventarios *{ ¥ dias) 104,61 180,37 DIAS
Cuentas por cobrar
|Periodo medio de cobro entas® | dias) 92,35 B8,B5 DLAS
|Rotacion de activo total - Ventas/ Activo Total 1,54 1,47 i
del activo fijo Ventas / Activo Fijo Neto 128,44 94,34 sl

Estos indices basicamente demuestran el grado de eficiencia con el cual la administracién de la
empresa maneja los recursos y la recuperacion de estos.

Margen de rentabilidad UTILDAD NETA/NTAS -5,94% 2,52%
Rentabilidad sobre patrimonio UTILIDAD NETA/PAT -23,48% 14,13%

ROI UTILIDAD/AT -9,14% 3,71%
Margen operativo UTILIDAD OP/VENTAS -£,92% 3,44%

Los indices de rentabilidad indican los beneficios econdmicos que se han generado por la
utilizacidn de los recursos invertidos en un periodo econdmico, en este caso los indices son

negativos ya que la empresa obtuvo pérdida.

5 INFORME .-

Hemos revisado el Estado de Situacidn Financiera de de SANFER-BUSSIE ECUADOR S.A., al
31 de diciembre del 2019 y los correspondientes Estado de Resultados, Evolucidn del Patrimonio y
Estado de Flujos de Efectivo. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre dichos Estados Financieros y el
cumplimiento por parte de la Compafiia de normas legales, estatutarias y reglamentarias, en
funcién del Art. 279 de la Ley de Compaiiias.

Nuestra revision fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria. Estas normas
requieren que una revision sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones errdneas e inexactas de importancia, Esta revision
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como una
evaluacién de la gestidn administrativa razonable para expresar mi opinidn.

,-7
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La compafila ha dado cumplimiento a normas legales, estatutarias y reglamentarias,
asi como a Resoluciones de las Juntas Generales de Acclonistas. Los Libros de Actas de
Juntas Generales de Accionistas, asi como el Libro de Acciones y Accionistas, y libros de
Contabilidad se llevan de acuerdo con lo que establecen las normas legales vigentes.

La Compafila ha cumplide con |la obligatoriedad de entregar informacidén a Ia
Superintendencia de Compafiias por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018 de acuerdo
con disposiciones reglamentarias vigentes.

El cumplimiento de mis funciones lo he realizado de acuerdo con lo que establece la
Ley de Compafias, la cual prevé no solo velar por el cumplimiento de requisitos legales
sino ademas por el cumplimiento de normas de buena administracién; al respecto debo
indicar que no han existido situaciones materiales o significativas que deban ser informadas.

El sistema de Control Interno de la Compafifa provee una razonable seguridad en
cuanto a la proteccién de activos contra pérdida o disposicién no autorizada, y la confiabilidad
de los registros contables para la preparacion de los Estados Financieros y la existencia de
elementos para identificar los activos y definir la responsabilidad sobre los mismos. El
concepto de seguridad razonable reconoce que el costo de un sistema de control contable no
deberia exceder del monto de los beneficios que se derivan del mismo y ademas reconoce
que la evaluacidn de estos factores necesariamente requiere estimaciones y juicios por
parte de la Gerencia,

o En nuestra opinidén, los referidos Estados Financieros presentan razonablemente la
situacion financiera de SANFER- BUSSIE ECUADOR S5.A., al 31 de diciembre del 2019 y
los resuiltados del periodo estdn de acuerdo con las politicas y pricticas establecidas o

autorizadas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador,

* Este informe debe ser leido en forma conjunta con el Informe de los Auditores
Independientes sobre los Estados Financieros de SANFER-BUSSIE ECUADOR S.A.




