e ASERTEN CO-CIA - LT DA e e e

Quite DM, 25 de marzo de 2019

Sefiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
SANFER- BUSSIE ECUADOR 5.A.
Ciudad

De nuestra consideracion:
Ponernos en consideracién de los sefiores accionistas el informe de Comisario con respecto a la

informacidn del ejercicio econdmico del afio 2018

Este informe ha sido emitido tnicamente para uso de la Administracion de SANFER-BUSSIE
ECUADOR S.A.., y conacimiento de las accionistas y no debe ser utilizado para otros propositos. ,\/\

CONTENIDQ:

» Analisis Financiero

» Informe
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ASERTENCO CiA. LTDA.

SANFER - BUSSIE ECLIADOQR 5.4,
|FUBSIDIARIA DE INVEKRA SOCIEDAD AMONI A}
ESTARD DE SITUACION FINANCERA
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 CON SALDDS COMPARATIVOS 2007

ACTIVO 2018 [ % | 2017 | % | vadacion
ACTIVCS CORPIENTES

Efectiva y Bancoes 418352 &% 262.526 6% 0%
Clehtas ot cobrar 2,800,396 38% 2785115 61% A%
Invantarios 4166078 55% 1.495.749  33% 179%
Impuestas 813 1% T2 1% A
Dhras Ciwmas por Cobrar

Total Actives Comientes AS14.739  100% 4581683 10034 6%
ACTIVES NO CORRIENTES-

Inversiones mantenicdas hasta ol vencimienta 33.582 2% 3.I7 2% 4%
Propiedacies Planta y Equipa 124136 28% 114.026 8% %
Active Intangible 132,700 30%.

Actlvo por Impuesta dl ferldo 147,155 34%

Total Activas Mo Correrites 487572 1008 146207 1008 190%
TOTAL 7.552.312 4.727.980 [
PASIVOS

PASIVOS CORPIENTES

Acreadomes Comemiales 5320491 91% 3.864.659 95% 32%
Otras cuentas por pagar 160587 356 it A 17%
Beneflgios Empleadas 153386 3% 49,812 % 208%
Impuestos pos ragar 194661 3% 86718 2% 124%
Takal Paslvas corrlantas 5.215.105 '100% 4075140  100% 13%

PASIVDS NO CORRIENTES

Beneficios a Erpleados ’ 84,970 0,482 %
Tatal Paslvos.no corfentes 34,970 0482 V1%
TOTAL PASIVOS 5864005 1,095,631 43%
BATRIMONIO

Capital Social 2,205.520 1,044,530 1%
Resultadas acumulados {117.308) [412.181) +72%5
Tetal Pattimenle 2,080,217 prrAl 2304
FASIVO ¥ PATRIRMONIO 7.952.312 4,727,980 19
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. ASERTENCO CIA. LTDA.

SANFER - BUSSIE ECUADGA 5. A,

[SUESIDIARIA DE INVERRA. SOCIERAL AR CINIMA]
ESTADQ DE RESULTADCS INTEGRALES
AL 21 DE DICIENVBRE DE 201E CON SALDOS COMPARATIVOS 2017

[ 2018 [ssrvrad 207 | % [varacién]
INGRESOS
Ingresas por ventas 11711118 7.762.420 51%
Costn de Ventas (8.315.003)  71% {5.856.667) 75% 42%
MARGEN BRUTO 2,306,022 ©  20% 1,005,753 25% 78%
Gastos de Ventas {2.297.504)  20% (652.675) 8%  252%
Gastos de administractdn [683.470) 6% {1.094.975) 14% -38%
Pérdida por deterloro de deudores comerciales (2.753) 0% {29.338) 0% 04%
Otros Ingresos 4} % 26 0% 54%
Otros gastos [10.164} 0% i
Total 12992851)" 6% {1.776.962) 23% B8%
RESULTAD{ DE ACTIVIDADES DE OPERACION a03.171 ¥ 3,49% 128.791 Fa ] 213%
Ingrasos Financleros 1335 D% 2509 0% -47%
Castos Financleros {5.475) 0% [5.121) 0% %
Casto financiero-neto {2140)  O% i2.612) 0% 58%.
UTIUDAD {PERDIDAJANTES DE IMPUESTOS 309031 v 2% 126.179 2% Zi6%
Impuesto a ly Renta Neto (103.363} -1% (85.908) 1% %
UTILIDAD {PERDIDA}NETA DEL PERIDDD 205,068 ¥ 2,52% A0.210 1% B632%
CTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas que no se rexilasifica.rafn a resultados {190} 0% (7.679) -58%
pérdida actuarial par planes de beneficlos definidos
TOTAL DE RESULTADC INTEGRAL GEL ARO 204,578 | 2,52% 32.591 0,4% BOR%
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ASERTENCO CiA. LTDA.

1. ANALISIS FINANCIERO.-

7.952.312 4.727.980 68%

5,864.095 4,095.631 43%
2,088.217 5632.349 230%
2.205.520 1.044.530 111%

(117.303) {412.181) -72%

« Durante el ejercicio 2018 se observa un incremento del ACTIVO en un 68% y esto se da por
diversas causas:
1. Elefectivo y sus equivalentes subid en un 60%
2. Incremento del Inventarlo 179%
3. Adquisicidn de un Activo Intangible que surge de un Good Will por $ 132.700

* En este periodo, el pasivo también incrementa en un 43%, debido a que se han

incrementado las obligaciones con terceros, sean estos comerciales, empleados e
impuestos. :

e El patrimonio tuve un incremento del 230% vy esto se da por las siguientes variaciones en
las cuentas patrimoniales:
- CAPITAL. - Se realiza un Aumento de Capital por & 1.660.990
- OTROS RESULTADOS INTEGRALES. - la variacién de esta cuenta se da por Ajustes

Actuariales por el importe de $ -190

- RESULTADOS ACUMULADOS. - Esta cuenta que muestra un déficit acumulado
disminuye gracias a la Utilidad generada en 2018 por el importe de $ 295.068
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- ASERTENCO-CIA..LTDA.

s ESTRUCTURA HNANCIERA DE LA EMPRESA.

RA FINANCIERA DE LA ENMPR

2018
7.952.31 100,00%
5.864.095 74%
2,088,217 ' 26%

» Basicamente la estructura financiera de la empresa estd comprometida en relacion: AL
ACTIVO del 100% ! 74% esté financiade por terceros y €] 26% por los Acclonistas.
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ASERTENCO CiA. LTDA.

RATIOS FINANCIEROS:

ENDEUDANMIENTO ' PTIAT 0,74 0,87

SOLVENCIA PT/IPAT 2,81 6,48

Fn la razdn de endeudamiento como habiamos explicado en el punto anterior |os pasivos cubren
el 74% del activo.

En la relacion de solvencia de la empresa podemos observar que e} pasivo cubre al patrimonio en
2,81 veces.

CAPITAL DE TRABAJO AC-PC 1.685.614 506.534
LIQUIDEZ ACIPC 1,29 1,12
PRUEBA ACIDA AC-INV/PC 0,57 0,76

s Con esta ratio podemos abservar que la empresa dispone de § 1.685.614 después de
cubrir sus obligaciones de corto plazo, para realizar su operacidn.

s Elindice de liguidez de la compafila es de 1,29 es decir que por cada $1.00 de deuda se

dispone de 51,29 para pagar.

¢ Con respecto a la prueba 4cida observamaos que sin inclulr el rubro de inventarios la
empresa dispone de 0.57_ctvs. de ddlar para cubrir cada ddlar de deuda.
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_ASERTENCO-CIA.LTDA

Inventarlo f Costo Venta
Rotacion de inventarlos Pt dlias) 180,37 00,94 DIAS
Cuentas por cobrar
Feriodo mediode cobro {Ventas* { #dias) 86,85 129,21 DIAS
Rotacion de activo total ventas / Activo Total 1,47 1,64 usd
Hotacién del activo fijo Ventas / Actlva Fijo Neto 54,34 68,02 usd

Estos dices bdsicamente demuestran ef grado de eficiencia con el cual ia administracidn de la
empresa maneja los recursos v la recuperacién de estos.

Margen de rentabilidad UTILIDAD NETA/VTAS 2,52% 0,52%
Rentabl|ldad sobre patrimonlo UTILIDAD NETA/PAT 14,13% 6,37%

ROI UTILIDAD/AT 3,71% 0,85%
Margen operatlve ' UTILIDAD OP/VENTAS 3,44% 1,66%

Los indices de rentabilidad indican los beneficios econdmicos que se han generado por la
utilizacion de los recursos invertidos en un perfodo econdmico.

4. INFORME.:

Hemos revisado el Estado de Situacidn Financiera de de SANFER-BUSSIE ECUADOR 5.A., al
31 de diciembre del 2018 v los correspondientes Estado de Resultados, Evolucion del Patiimoaitio v
Estade de Flujos de Efectivo. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Compafila. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre dichos Estados Financieros y el
cumplimiento por parte de la Compafiia de normas legales, estatutarias y reglamentarias, en
funcion del Art. 279 de la Ley de Compaiiias.

Nuestra revision fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditorfa. Estas normas
requieren gue una revisién sea diseflada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposicicnes erréneas e inexactas de importancia. Esta revisién
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la evaluacidon de los principlos de
contabilidad utilizados y las estimaciones Impdrtantes hechas por la Gerencia, asi como una
evaluacién de la gestion administrativa razonable para expresar mi opinion.
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ASERTENCO CiA. LTDA.

La compafifa ha dado cumplimiento a normas legales, estatutarias y reglamentarias,
asl como a Resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas y de Directorio. Los Libros
de Actas, de Junta General y de Directorio, asi come el Libro de Accionesy Accionistas, y libros de
Contabilidad se llevan de acuerdo con lo que establecen las normas legales vigentes.

La Compafifa ha complido con la obligatoriedad de entregar informacién a la
Superintendencia de Compafilas  por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017 de
acuerdo con disposiciones reglamentarias vigentes.

El cumplimiento de mis funciones lo he realizado de acuerdo con lo que establece la
Ley de Compafiias, la cual prevé no solo velar por el cumplimiento de requisitos legales
sino ademds por el cumplimiento de normas de buena administracién; al respecte debo
indicar que no han existido situaciones materiales o significativas que deban ser informadas.

El sistema de Control Interne de la Compaiiia provee una razonable seguridad en
cuanto a la prateccidn de activos contra pérdida o disposicidn no autorizada, y la confiahilidad
de los registros contables para la preparacién de los Estados Financieros y la existencia de
elementos para identificar los activos y definir la responsabilidad sobre los mismos. El
concepto de seguridad razonable reconoce que el costo de un sistema de contral contable no
deberia exceder del monto de los beneficios que se derivan del mismo y ademds reconoce
que la evaluacion de estos factores necesariamenie requiere estimaciones y juicios por
parte de {a Gerencia.

» En nuestra opinién, los referidos Estados Financieros presentan razonzblemente la

situacidn financiera de SANFER- BUSSIE ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de] 2018 ¢

los resultados  del perfodo estén de acuerdo caon las potfticas y préacticas establecidas o
“autorizadas por la Superintendencia de Compafiias da! Ecuador.

+ Este informe debe ser leido en forma conjunta con el Infarme de los Auditores
Independientes sabre los Estados Financieros de SANFER-BUSSIE ECUADCR S.A.

ASE'I;ENCCJ DA.
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