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INFORME DEL COMISARIO

Onntor, 07 do Margo Jdel 216

Alos Sefures Accionistas « hane de Direclores de
HILANDERIAS CUMBAYA S A

o cwmplimiento de tas deposiciones legules on relacion von nuestras funciones oy
Comsartos de HILANDERIAS CUMBAY A S.AL por e sfo wosnnado ol 31 e
diviembre def 20135, presentanios g continaseidin of sigudemte miorme:

P Hemes revisado of Ralance General de HILANDERIAS CUMBAYA S AL af 31
de diciembre del 20150 v o5 correspondicntes estados de resuitados. evolucion dei
patrimenic v fuje de elective por el afio terminado en esa fechu Faios esiados

frnancieras son responsabitidad  de 1o Gerencla de o Compedic. Nuesira

respansahilidad oy exprosar una opinion sobre los estados Bnanciores basados on

MUt revision.

B base tonuestra revision, os estados Huancierss antes mencmnados presenian
rasonablemente. on tados dos aspecros importanies I8 siuscuny flnascierns Jdo
HILANDERIAS CUMBAYA S.A., 8l 31 de diciembre del 2015« b e
de s ouperaciones v osu e de efeciive por el afio rerminado ooesa feeha de
cenformidad con Normas (NI y NEFYL v Princpios de Uonuabiidad Generabmenie
Acepiados on el Beundor

o A

Hernas reatizado revisiones que se han jurgade pertinenies 2 los libros v regisires
contables. se nan examinade las cuentas de fa Compaflia on aeacion 2 sw
signiticucion dentro de los vespectivos wrupos de Activos v Pusivos, v 2 han
comprobade Ta veracidad de sy saldos o sus respaldos: encontrandose uue s
mismas han sido manejadas baio principios + normas de contalilhidad Jde general
aceptacion en el beuador s dentro de un criterio uniforme con gjorcioios anteriones
preseptando oifras v saldos razonablemente reales

Sg han verificado de manera especial. ¢l eporiuno cumplimiento de fas obligacicnes,
Fiscales de la Empresa s que se hallas cubierss dentro del etercicio

AMUnidiias

werlas legales ostiutaris v e
dlen de Accionislas, o cttahoracion

La Companm ha dade cumplimiento a o

ast oo roseluaciones de las Tuneas Geney
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prestada para of cumpiiviento de nwestrus funaiones han sido an log mefores
wrminos,

Lo Dibwos de Actas. de Junts Geneval de Acoionistas, asi como ol abre de Acelones
3 hbros de Contabilidad se Hevan de acuerdo con o que establece Las normas leaalos
POITHICIIC S,

S FEn cumpluniente de nucstras Tunciones jo hemos realizade de acverdo cen o e
establece fa Ley de Compaiias on su artiseio 279, '
Bl sistema de control mterna de la Compaiia provee unse razoneble scgoridod en
cusnto 2 la protecoon de actives come perdida o disposicida no swioreada sy g i
confiabahidud de los ooy contables para da preparacidn de fos Oalinios
Financiores v o evstencia de efementas para sdenyficar 1os ety os y dedinir sohie
o meos, PE o coneepto de seguridad raconable, reconooe due of cosle e oun
sistema de control contable no deberia oxcoder ¢l momo do los bonelicios que e
derivan dei misma v ademads reconocs que gl costo de un sstema de contnd
conttable no deberfa exceder o mono de los beneficios que se derivan del misme
wlenmas reconoce que la evaluacim de estos faciores necesarizmente reguicrs
estimaciones v juicios por parte de la Gorencia,

Atentamenie.

dvance Consaling Group 5.0
+

" B
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i, Buase Legal

FLoare 270 Jeo g bey de Compudites v iz oresoluctdn Noo 9200 45000 do i
Ssuprermitendencia de Compafiios estabiece o cumplmento de los reguisitos memimos
g deben contener fos mformes de Comsarine.,

De avuerdo g oy estatutos Je la compainia en Lo referente & e Gseallzacinn, establece lu
ohligatoriedud do contraiar los servivies de un comisanio. guen emitivd an TEIITS
sobire Tas operaciones de B compafifa iz sitgacidn de activas v pasioos de fa empresi
aspoctos legales v societanios, que serd presentado ante a Juni 0o Accrmistios, pura s

CUROCHTHENT v dprubacion,

if

For Junce Glesrevad de degionivias devieig Comm Comisurad sl a lo Conpnstio
P INCE CONSELTING GROEP SO

2. Antecedentes

HILANDERIAS CUMBAYA S.A.. s¢ conslituye en tg Repdblica del Lenador ¢! 13 de
actubre del 1976 B objeto de la compafiia es s fabricacion do hubos wiidos v
confecciones, can tihras texites anturales, anificiales, sinténcos v com sus mezelas, asi
como tambien la importacién v exportacion de tales productos, » wdo lo que se extiemle
bago 1 ramss de texules, Fabricacion, wunporiacidn v exportacion de materia wima. rose
confeconn de uniformes, artictlos deportives, Reatizar toda clase de muagula para s
actividades tesdl articutos deportivos, clectronica, compuiadion v en general on los
diversos campos de productos ermmade brstadar weda clise de supgrmervados pare ol

evpendio de tode clase de productos Comprn sentd. arrendaniento, adiinbsiracion e
hienes mmuebles, bienes muebles y maguinaria,

Contecha 09 de Juho del 2002 Ja Compania HILANDERIAS CUMBAYA 8.A. rouliva
un awmenta de capiial v oreformz de esttutos el misme que fue perfeccionado en a
Superintendencia de Companiay bajo resolucion Ne, 02,0 11804344 « Registre Mercanul
Noc B3 del L3 de Noviemore el 2002

Ll esten anteveder les la gompaiia sooeacountrg en capacidad de redizar loda chase de
aulos v contratos Chies, merganties o indusiriales permitidos por la oy couatoniing
denmro det give de suonegoce,



Y. Contenido
a. Control Interne

La importancia de tener un buen sistema de contral interns come parte fundamental
vonocer s situacion real. B} control interno comprende e plan de procedinnenios
conrdinndos Je maneri coherente w fus necesidades de la comparia, para priscoct |
resguardar sus activos, verthaar fa exactiiud + contiabilidad de los datos contabics, as
come alvanzar la chciencia, productividad v custodia en las uperasiones,

Bl control mierno oy o base sobre la cual descansa la conliabilidad de un sistema
contable, ¢f vrado de foralezs delerminard sf existe una scporidad rozonable Jo ias
eperactones retlejadas en fos estados finoncieros. Hag debilidid importante del contrad
IO, Fepresariia iy a8pecto negativ o denire del sistema adninistrativo,

La Normz internuconal de Auditona No 6 o deline: “significs fodas lay soliteas o
procedimientos fcontroles intersest adaptados por o admdnrstracion de una enudad w
wyuddar g fegrar ol objetivn de g sdwmmisracon de asegurar, o core saa Dgtible,
condiweion ordenada y eficionie de sy negove mcduvendo adheion o Lis poditicss Je
admimsircten, la salvaguarda de actives, la nrevencion y deteecion de fraude vy voron, a
prevision ¢ inlegraiidad de oy registros comtables, ko oportuna preparacion o
inforttacion Hoanciera confiable, B sistenza de control interne va mas allg de aquellos
asuntos gue se refacionan directamente con las tunciones del sistema de comabilidad
comnprends:

Fd

ay el ambiente de contrel™ gue signilica a actitud globall concivncin v aectones
do directores v administracion respecto del gistema de control interne v sy
nmportancia en fa entidad,

by Procedimientos de control” que <igntfica aguellas politicas v procedimionios
aderds del ambionte de control que I administracidn ha esiablecide pary
lograr fos cbietivos especificns de la entidad.

B conclusion, nuestra evabpacidn del sisioni de comrod intera aoy permite certiticas
aque jos procedimientos v controles amplomentados por fe gerenuin protegen s
walvaguardan lo negndad cconomica delos gotivos, oblgaciomes v cadiden o g
COAT T

b, Fatorne Economico

P ceonomaa def Parg se contrapo un 0.8 e iterunual en el tercer trymestre ded afo 2018
ast wambidn reflete ana indlacion de 5 38%. inforior al 3.67%. del afio 2014, Bsto debado
priongipahmente a un dereriore e fas cuentas exdernas por fa carda del precie det arudo s
L1 apreciacron ded dolar. los sectores mds ofeciados fueron [os servicios wirsicoes, b
pesea, tas sotividades Brancieras, telecomunicaciones y consrreccion. Para contraresta



este decrecimicnto el Gobierno establecio sobre wasas arancelarias Para ol ano 2016, fus
avtoridades ecanomivas estiman una inflacidn del L66%, menor iaversion del gobierno
central vz dismmucion considerabic en el presopuesto general Jded Faado, (Vuente
INEC  Med os esorttom det Patsy

Fos Bstados Tinancieras gstan expresadoes en délares de Loy Lstados Pandos de None
Yndricas monedade medicon de fa Canpafiia v de curso kegal on el Boaador

Los presentes ostados imancieros do HELANDERIAS CUMBAYA S.A. o ) e
dicicmbre dei 20613, han sido preparados de scuerdo con Normas Intersacivnales v
Inlermacion Fmanciera (N L)L emivdas por of LAS B tnternational Accouning
Standards Board i que han sde adopladas en e

Fowador mediimie rescluciones cnnidas
por b Superinrendencin do Compadtas. Lis cuates represeman b adopaon nitegral,
explicib v s reservis de las retenidas Normas Iiternacionades v aphieadas de manord
unttorme o bos elereieios que se prosentan

1 criteno Je preparacidn de fos ostaddos Bnanciorog es ¢f de voste histdrien.
p I

Los estados nancieros adiuntos son prepovades de acuerdo a Nosmas Infernacionales
de Intormacidn Financiera (N L LF L adoptadas on el Houador fas voales requieren que
Foperencia efodioe certas estbmaciones v atdice cierlos supuestos, para determuna b
valineron dealgunas partidas incloicas en los estados financicros o efechiny b
revelaciones gue $¢ regaiee presentar e lus nrsmos. Ada caando pueds Hegar o diteen
o osuoelecto tinall a o gerenciz considert gue las estmuciones Y SUpUESIos it
fueron Tes adecuados @n fas cireunslans s,

A

Scures Acciontintas adjunto se presenty los Estades Financieros  para su aprobucion
fnat v declaramos haber cumplido con e Resolucidn No, 921430414 de o
Superintendencia di Compaiiias,

Monhamg e,

ebvanae Copst
: .

4.,
e zmil,r/(]nll@gf_n ¢,

Comisario
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