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consulINRBORME DEL COMISARIO

A los Seifiores Accionistas y Junta de Directores de
HILANDERIAS CUMBAYA S.A.

En cumplimiento de las disposiciones legales en relacion con nuestra funcion de Comisarios de
HILANDERIAS CUMBAYA S.A., por el aio terminado al 31 de diciembre del 2014,
presentamos a continuacion el siguiente informe:

1. Hemos revisado el Balance General de HILANDERIAS CUMBAYA S.A., al 31 de
diciembre del 2014, y los correspondientes estados de resultados, evolucién del
patrimonio y flujo de efectivo por el aiio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiifa. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros basados en
nuestra revision,

En base a nuestra revision, los eslados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacién financiera de
HILANDERIAS CUMBAYA S.A., al 31 de diciembre del 2014, y los resultados de
sus operaciones y su flujo de efectivo por el afio terminado a esa fecha de conformidad
con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

2. Hemos realizado revisiones que se han juzgado pertinentes a los libros y registros
contables, se han examinado las cuentas de la Compaiiia en atencion a su significacién
dentro de los respectivos grupos de Activos y Pasivos, y se han comprobado la
veracidad de sus saldos y sus respaldos; encontrandose que las mismas han sido
manejadas bajo principios y normas de contabilidad de general aceptacién en el
Ecuador y dentro de un criterio uniforme con ejercicios anteriores presentando cifras y
saldos razonablemente reales.

Se han verificado de manera especial, el oportuno cumplimiento de las obligaciones
fiscales de la Empresa, las que se hallan cubiertas dentro del ¢jercicio.

3. La Compaiia ha dado cumplimiento a normas legales, estatutarias y reglamentarias asi
como resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas; la colaboracion prestada
para el cumplimiento de mis funciones han sido en los mejores términos.

Los libros de Actas, de Junta General de Accionistas, asi como el libro de Acciones y
libros de Contabilidad se llevan de acuerdo con lo que establece las normas legales
pertinentes.

4. En cumplimiento de nuestras funciones lo hemos realizado de acuerdo con lo que
establece la Ley de Compaiiias en su articulo 279,

5. Elsistema de control interno de la Compaiifa provee una razonable seguridad en cuanto
a la proteccién de activos como pérdida o disposicién no autorizada y a la confiabilidad
de los registros contables para la preparacion de los estados financieros y la existencia
de elementos para identificar los activos y definir sobre los mismos. El concepto de
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seguridad razonable, reconoce que el costo de un sistema de control contable no
deberia exceder el monto de los beneficios que se derivan del mismo y ademés
reconoce que el costo de un sistema de control contable no deberfa exceder el monto
de los beneficios que se derivan del mismo y ademés reconoce que la evaluacion de
estos factores necesariamente requiere estimaciones y juicios por parte de la Gerencia.

Enero, 29 del 2015

Fernando Gallegos
ADVANCE C.S.
COMISARIO
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inflacion del 3,9% y un precio promedio del petréleo de 79,7 délares por barril a efectos del
presupuesto general del Estado. La CEPAL estima un crecimiento del PIB para 2015 en torno
al 3,8%.

Los hechos més relevantes que ocurrieron en el Ecuador tenemos, en ¢l mes de julio la
Asamblea Nacional aprobé el Cddigo Monetario Financiero, un instrumento normativo o
cuerpo legal que recupera para ¢l Estado instrumentos de politica monetaria y que regula el
crédito a cargo de entidades financieras y no financieras y otros, el 17 de julio el Ecuador y la
Unién Europea cerro las negociones del acuerdo comercial multipartes entre Ecuador y la
Unidén Europea, con lo que se logré que ecuador contintie beneficiandose del Sistema General
de Preferencias por dos afios hasta que entre en vigor el acuerdo comercial acordado, que se
espera que seca a finales del afio 2016.

(Fuente; BCE — INEC)

Normas Intemacionales de Informacién Financiera

Los presentes estados financieros de HILANDERIAS CUMBAYA S.A., al 31 de diciembre del
2014 han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(N.LLF), emitidas por el I.A.S.B., (International Accounting Standards Board), que han sido
adoptadas en el Ecuador mediante resoluciones emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, las cuales representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
Normas Internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

¢. Indices financieros.

La presentacion de los estados financieros se puede complementar con la interpretacion de
razones financieras, como se delalla en el anexo No. 1.

Seiiores Accionistas adjunto se presenta los Estados Financieros para su aprobacién final y
declaramos haber cumplido con la Resolucién No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de
Compaiiias,

Enero, 29 del 2015

Fernando Gallegos
ADVANCE S.C.
COMISARIO
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Anexo No. 1
HILANDERIAS CUMBAYA S.A.

INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

i RUBRO | dic-13 | dic-14 |
LIQUIDEZ:
Cobhertura de Obligaciones Inmediatas:
|Capital de Trabajo (112,317.16) (38,422.00)]
(Activo Corriente-Pasivo Corriente)
Razén Circulante 0.28 0.59
(Activo Corriente/Pasivo Corriente)
Prueba Acida 0.28 0.59
{Activo Corriente - Inventarios)/(Pasivo Corrienie)
Indice de Tesoreria X 0.03 0.03
(Caja y Bancos + Inversiones Temporales)/(Pasivo Corriente)
Financiamiento No Bancario:
Periodo Promedio de Cobro §.87 20.89
(Cuentas por Cobrar Clientes)/( Ventas Netas) * 360
Periodo Promedio de Pago N/A N/A
((Cuenlas por Pagar Proveedores)/(Costo de Ventas))*360
SOLVENCIA:
Total de Activo / Patrimonio 1.19 1.14
Total de Pasivo / Patrimonio 0.19] 0.14

0.28
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Anexo No. 1

HILANDERIAS CUMBAYA S.A.
INIDCADORES DE RENTABILIDAD Y EFICIENCIA

RUBRO | dic-13 | dic-14 |

RENTABILIDAD:

Sobre Ingresos (1) 9.8% 11.3%
(Utilidad Neta)/(Ingresos)
Rotacién de Activos (2) 0.22 0.26
(Ingresos Operativos + Ingresos No Operativos)/(Tolal Aclivos)
Apalancamiento (3) 1.19 1.14
(Total Activos) / (Patrimonio)
Sobre Patrimonio (1)*(2)*3) 2.5% 1.3%
(Utilidad Neta)/(Patrimonio)

EFICIENCIA:

Ingresos sobre Activos 0.22 0.26
(Ingresos Operativos + Ingresos No Operativos)/(Total de Activo)
Ingresos sobre Capital de Trabajo -2.81 -9.40]
(Ingresos Operativos + Ingresos No Operativos)/(Fondo de Maniobra)

abr-14 may.-14 jun-14 jul-14 ago-14

sep-14 oct

dic-13 ene-14 feb.-14 mar-14

—o— Rentabilidad sobre ingresos




Anexo No. 1
HILANDERIAS CUMBAYA S.A.

INDICADORES DE SALUD FINANCIERA

[ RUBRO | dic-13 | dic-14 |
Zl: ((Utilidad antes de Impuestos + Intereses Pagados)/(Total de Activos)) * 0.068 0.095
Z2: (Ingresos Operalivos + Ingresos No Operativos/Total de Activos) * | 0.219) 0.255
73: (Valor de Mercado de Capital/Total de Pasivos) *0,6 3.080) 4.188
Z4: ((Reservas Liquidas + Utilidades Retenidas)/(Total de Activo)) * 1,4 1.139 1.166
Z5: (Capital de Trabajo)/(Total de Activo) * 1,2 -0.093 -0.033
Indice de Salud Financiera 4412 5.672
RIESGO DE QUIEBRA Bajo Bajo
VALOR ECONOMICO AGREGADO:
VEA I:  ((Utilidad Neta/Patrimonio) - (Costo de Oportunidad)) * Patrimonio -18,710] -8,871
Valor de Mercado del Capital 1,193,854 1,230,071

(VEAI + Patrimonio)

Costo de Oportunidad 0.04 0.04
FONDO DE MANIOBRA -112 -38

Riesgo de quiebra alto

dic-13 ene-14 feb.-14 mar-14 abr.-14 may.-14 jun-14 ju
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INFORME DE COMISARIO EJERCICIO ECONOMICO 2014
A LOS SENORES ACCIONISTAS DE LA COMPANIA HILANDERIAS CUMBAYA SA

Quito, 31 de mayo del 2018

En cumplimiento con lo dispuesto en el Articulo 279 de la ley de compafias y Resolucion
No 92.14.3.0014 de Octubre 13 de 1992 de la Superintendencia de Companias,
referente a las obligaciones de los Comisarios, en mi calidad de Comisario Principal de
HILANDERIAS CUMBAYA SA, presento mi informe y opinién sobre la razonabilidad y
suficiencia de la informacién presentada a ustedes por la Administracién, en relacién
con la situacién financiera y resultado de operaciones de la Compafia por el afo
terminado el 31 de diciembre de 2014.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA POR LOS
ESTADOS FINANCIEROS.

La Administracion de la Compafia es la responsable por la preparacion y presentacion
de los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera, asi como por el disefio, implementacion y mantenimiento de controles
internos relevantes que permitan presentar estados financieros razonables y libres de
errores materiales debido a fraude o error.

RESPONSIBLIDAD DEL COMISARIO PRINCIPAL

Mi responsabilidad expresar una opinidén sobre los estados financieros de la compainia,
basada en la revision efectuada y, sobre el cumplimiento por parte de la administracion,
de las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de
Junta General de Accionistas.

Esta revision fue efectuada ya que existié una restructuracion de Estados Financieros
del afo 2012 por un proceso societario de intervencién de la compania y por la decision
de los administradores actuales, que dan un efecto en cadena que restructura la
informacion financiera de los afos posteriores , por lo que este informe se lo ha
desarrollado siguiendo los lineamientos de las normas internacionales de auditoria,
incluyendo en consecuencia, pruebas aleatorias y selectivas de los registros contables,
evidencia que soporta los importes y revelaciones incluidos en los estados financieros;
adecuada implicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
evaluacion del control interno de la compania y otros procedimientos de revision
considerados necesarios de acuerdo a las circunstancias.

Para este propésito, he obtenido de los administradores, informacion de las
operaciones, registros contables y documentacion sustentadora de las transacciones
revisadas sobre bases selectivas. Adicionalmente, he revisado el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estados del resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha; asi como los libros sociales de la compariia y, entre ellos las actas de Juntas de
Accionistas y Directorio.

La correspondencia, los comprobantes, libros y registros de contabilidad han sido
llevados conforme a las normas legales y la técnica contable y se conservan de acuerdo
a las disposiciones legales.



Considero que los resultados de la revisiébn proveen bases apropiadas para expresar
mi opinién.

OPINION SOBRE CUMPLIMIENTO

En mi opinion, los estados financieros mencionados, presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de HILANDERIAS CUMBAYA SA”
al 31 de diciembre de 2014 y el resultado de sus operaciones por el ano terminado en
esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Por la colaboracion presentada por la administracion también se ha podido constatar la
correspondencia, los libros sociales, asi como los comprobantes y registros contables
se llevan y conservan de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

OPINION SOBRE EL CONTROL INTERNO

En términos generales, los procedimientos y controles implementados por la Gerencia,
en mi opinién, salvaguardan la integridad econémica de los activos, obligaciones y
resultados de la Compania, lo que contribuye a gestionar informacién financiera
confiable y promueve el manejo financiero y administrativo eficiente de los recursos.

INFORMES DE REGISTROS LEGALES Y CONTABLES

La compania teniendo la obligacién de mantener sus documentos contables, financieros
y legales de acuerdo a las leyes, reglamentos y normas establecidas por los organismos
de control que la regulan (Superintendencia de Compafias, Ministerio de Finanzas, y
el Codigo del Comercio) entre otros; considero que gracias a la rectificacion y asientos
de ajuste realizados en la actualidad cumple satisfactoriamente en cumplimiento de lo
antes mencionado en cuanto a su conservacion y proceso técnico.

INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO A LEY DE COMPANIAS

Es importante sefalar que en mi calidad de comisario principal de la compania, he dado
cumplimiento con todas las disposiciones constantes en el ART. 279 de la Ley de
Compaiias.

Este informe de Comisario es de uso exclusivo de la Administracion de la Compania y
ha sido preparado para cumplir con las disposiciones legales vigentes aplicables. Por
esta razon este documento no puede ser distribuido, copiado o entregado a otras
personas u organismos.

Los Estados Financieros son responsabilidad de la administracién de la Compania. Mi
responsabilidad sobre la base de las revisiones efectuadas, consiste en emitir una
opinién sobre dichos Estados Financieros.

Considero que el examen efectuado, fundamenta la opinibn que expresamos a
continuacion:

Los estados financieros estan presentados razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de la Compania HILANDERIAS CUMBAYA SA, al
31 de Diciembre del 2014 y el correspondiente estado de resultado integral de sus



operaciones y cambios en el patrimonio de los accionistas por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con la Ley de Compafias, Normas Internacionales de
Informacion Financiera y disposiciones legales en el Ecuador.

Por lo expuesto someto a la consideracion de la Junta de accionistas, la aprobacién final
los Estados Financieros de la Compania HILANDERIAS CUMBAYA SA, por el afo
terminado al 31 de Diciembre del afio 2014.

CPA. MIGUEL AF\IGEL SANCHEZ CHAVEZ
REGISTRO N° 17-3306
COMISARIO PRINCIPAL



