HILANDERIAS CUMBAYA S.A.

Informe de Comisario
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2014



Pl

CONTENIDO

OPINION

Base Legal
Antccedentes
Contemido

Conirol Intemo

Frtorno econdmico
indices Finangicros
Estados Finatwcieros

B oT®



gdvancge

rnnsy IWF{]-REHE DEL COMISARIO

iy

A los Safiores Accionistas v Jumta de Dircetores de
HILANDERIAS CUMBAYA S.A,

En cumplimiento de las disposiciones legales en relacian con nuestra funcion de Comisarios de
MILANDERIAS CUMBAYA S.A, por el afio terminado al 3t de dicicmbre del 2014,
presertamos a cominuacion el signiente infurme:

Hemos revisado el Balanee Gencral de HILANDERIAS CUMBAYA 5.4, al 31 de
diciebre del 2014, y los comrespondicnles estados de resultados, evolucidn del
patrimonio ¥ {lyjo de clectivo por el afio terminade en esa fecha. Estos eslados
financierps son responsabilidad de la Administracion de la Compafifa. Nuesira
respensabilidad ¢s expresar una opinidén sobre los estados financieros basados en
nuestra revisidn.

En base a muestra revision, los estados financicros antes tnencionados, presentan
razonablemente, cn todos los aspectos importantes la situacidn financiera de
HILANDERTAS CUBMBAYA 5.A,, al 31 de diciembre del 2014, v los reaultados de
sug operaciones v su fhyo de efectivo por el afio lerminado a esa fecha de conformidad
com Principios de Contabilidad Generalinente Aceptados cn ¢l Ecuador.

Hemos realizado revisiongs que s¢ han juzgado pertinetites a [os libros y registros
conlables, s¢ han examinado las cuentas de la Compafiia en atencion 4 su sigmficacion
dentro de los respectivos grupos de Actives v Pasivos, ¥ se han comprobado la
veracidad de sus saldos v sus respaldos; encoatrandoese que las mismas han sido
manejadas bajo principios y normas de contabilidad de general aceptacién en cl
Ecuador v dentro de un criterio uniforme con ejercicios anteriores presentando cifrag v
szldes razonablemenic reales.

Se han verificado de manera especial, el oportuno cumplinienio de las obligaciones
fiscales de 1a Fmpresa, 1as que se hallan cubienas dentre del gjercicio.

La Compafifa ha dado cumplimients a normas legales, estamtanag y reglamentarias asi
como resoluciones de 1ag Tuntas Generales de Accionistas; 1a eolaborasion prestada
para el cumplimicnta de mis funciones kan side on los o ores érmings,

Los libros de Actas, de Junta (General de Accienistas, asi come el libro de Acciongs v
libros de Contabilidad s¢ llevan de acusrdo con lo que esiablece las pormas legales
nerlinentes,

En cumplimiento de nuestras funciones lo hemos realizado de acuerdo con lo que
establece la Ley de Compafifas en su arficulo 274,

El sistema de control interno de la Compafiia provec una razonable seguridad en cuanto
& ka proteceidén de actives comn péndida o disposicion no autorizada y a la confiabilidad
de los repistros contables para la preparacion de los estados financicros ¥ la existencia
de ¢lementos para identificar los activos v delinir sobre los mismos. El concepta de
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segunidad ragonable, reconnce que el costo de up sistema de control contable no
deberia exceder el monto de los bemeficios que se derivan del mismo v ademas
reconnce que el costo de un sisterma de control contable ne deberia exceder el monto
de los beneficios que se derivan del mismo y ademds reconoce que la evaluacidn de
estos factores necesariamente requicre estimaciones y juicios por parte de la Gerencia,

Fnero, 29 del 2015
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1. Base Legal

El Art. 279 de la Ley de Compaiiias y la resolucién No, 92.1,4.3.0014 de 1a Superintendencia
de Compafifas establece o cumplimiento de los requisitos minimos que deben contener los
informes de Comisarias,

De acuerdo a los estanuios de la compafifa en lo referenle a la fiscalizacidon, establece 1a
obligatoriedad de contratar los servicios de un comisario, quien cmititd un informe sobre [as
operaciones de la compafiia, la situacion de activos ¥ pasivos de la empresa, aspeclos legales v
sociclarios, que serd presentado ante la Junta de Accionislas, para su conocimicnly y
aprobacidon.

La Junta Genersl de Accionistas desigha come comisario principal a la comnpariia ADVANCE
CONSULTING CROUP 5.C.

2. Antccedentes

HILANDERIAS CUMBAYA 5.A., se comstiiuye en la Republica del Ecuador ¢l 13 de
octabre del 1976, El ohjeto de la compafiia es la fabricacién de hilos, lejidos v confecciones,
con fibras textiles naturales, artiffciales, simtéticas ¥ con sus megelas, asf como también la
importacion y exporlacidn de tales productos, v todo Lo que se extiends bajo el ramo de textiles.
Fabticacion, importacién y cxportacidn de maleria prima, ropa, confeccién de uniformes,
articulos deportivos. Realizar toda clase de maquila para las actividades (extil, articulos
deportivos, electrdnica, computacion y en gencral en los diverses campos de productos
terminado. Instalar toda ¢lase de supermercados para el expendio de toda clase de productos.
Compra, vents, arréndantfento, admiinistracidn d¢ bienes inmuebles, bienes muebles y
madquinaria.

Con fecha 09 de Julip deb 2002 la Compafils HILANDERIAS CUMBAY A S A realiza un
sumiento de capital y reforma do cstamtos e mismo que fue perfeccionado en ia
Superintendencia de Compafifus hajo resolucidn No. 02.0.10.004344 y Registro Mercantil No.
154 del 13 de Noviembre del 2002,

3. Contenidoe

a. Control Internc

La importancia de 1eper nn buen sislema de control inderno como pante fundamental dentro de
un sistema administrativo es imprescindible ya gue conduce a las empresas a conocer su
situaci6n real. El control interno comprende el plan de procedimientos coordinados de manera
coherente a las necesidades de Ja compariia, para proteger y resguardar sus activos, verificar la
exactitud v confiabilidad de los datos contables, asi como aleanzar la cliciencia, productividad
¥ custodia cn las operaciones,

Fl control interno es la base sobre la cual descansa la eonfiabilidad de un sistema coatable, ¢l
grado de fortaleza determinard si existe una scguridad razonable de las operaciones reflejadas
¢h Ios estados financieros, Una debilidad importante del control intemeo, representa un aspecto
negative dentro del sistema administrativo.



La Norma Internacional de Auditorfa No 6 lo define: “significa todas las politicas ¥
procedimicntos (controles internos) adaptados por la administracidn de una entidad para ayudar
a lograr ¢l objetive de la administracion de asegurar, tanto como sea factible, fa conduccnin
ordenada ¥ eficiente de su newocio, incluyendo adlicsidn a las politicas de administracidn, la
salvaguarda de activos, la prevencidn y deteccion de fraude ¥ error, la precisién e inlegralidad
de Ins registros contables, ¥ la oportuna preparacidn de informacién financiera confiable. Tl
sistema de control interno va més alla de aquellos asuntos que se relacionan directamente con
las funciones del sistema de contabilidad ¥ comprende:

aj el ambiedte de contral™ que sipnifica 13 actitud glohal, conciencia v acciones de
dircctores ¥ administracion respecto del sisterna de conirel interno y su importancia
en Ja entidad.

bt “Procedimienlos de control” gue signitics aguclias politicas ¥ procedimientos ademés
del ambiente de control que la administracian ha cstablecido para lograr los ohjetivos
especificos de la entidad,

En conelusion, nuestra cvaluacion del sistema de control intermo nos permite certificar que los
procedimientos ¥ controles implementados por la gerencia, protepen v salvaguardan [x
integridad econdmica de Jos activos, obligaciones ¥ resultados de la compafiia.

b. Entorno Ecarndonico

Duranic el afio 2014 Ecuadar no reyistro mayoeres novedades que las previstas, los capitales
extranjeros fueron mwy esquivos con ¢l Ecuador, lo cual s¢ refleyd en la reduccion de la
inversion extranjera directs, que significo una rchaja del 16% con rclacion a fas niversiones
extranjcras del afia 2013, sendo los principales paises inversores China y Uruguay con corca
de $ 60 millones.

Las exportaciones no petrolers sumaren USD 3062 millones, un 24% mds que el afio anterior,
qoupanda el primer Tugar ¢l camardnm, seguido del banano,

La inflacidn amal cn f 2014 fue de 3,67% mayor 8 la que 3¢ regisind en el 2013, gue fuc del
2.70%.

La canasta bisica se ubico en USD 434,67 dolares con un ingrese familiar de 1,6 perceplores
de USD 643,67, miemras que en 2013 la canasta basiea fue USD 620,86 con un ingresoe de
S 593,60,

E! PIB en ¢] 20014 crecid en 3,4% siendo los componentes que mnds aportaron & este crecimiento
som el consumo de los hogares, la inversidn v las exportacioncs al mercado estadounidense que
es uno de log mas importantes para las exporaciones que consiste en petroled, oto ¥ a estos les
siguen el camardn ¥ banano, que representa més de USD 900 millones, dque es cerca de las tres
cuartas partes de las Impoctacianies totales que realiza el pals.

Kn 2014, se mantuvo la desacelermcidn de la actividad econdmica en ¢l keuador, con un
incremento del PIB del 3.4% (frente a un 4,5% en 2013 v un 5,2% en 20612), como
consecuencia del menor crecimiento de la inversion y dei consumo privado, asi corm del
menor dittamisme del consume piblico. Por su parte, el aumento del volumen exportado,
debido al repunte de la produccidn de petrdleo y, en mayor medida, del banane, el cacan ¥ el
comarbnR, comramest esta tendencia. Para 2015, las autoridades econdmicas €stiman uhip



inflacién del 3,9% y un precio promwedio del petrdleo de 79,7 délares por barril a efectos del
presupuesto general del Estado. Ta CEPATL cstima un crecimiento del PIB para 2015 en worne
al 3,8%.

Los hechos més relevantes que ocurmieron en el Ecuador tenemos, cn el mes de julio la
Asamblea Nacional aproba el Cadigoe Monetario Financiero, un instmomente tigpmativo o
cucrpo legal que recupera para ¢l Tistado instrumentos de politica monetaria ¥ que regula el
crédito a cargo de entidades financieras y no financicras y otros, ¢l 17 de julio el Ecoador v la
Unién Curopea cerro las negociones del acuerdo comercial multipartes entre Feuador v la
Union Europes, con fo que se bogrd gue ectadar contingde beneficiandose del Sisterna General
de Prelcrencias por dos ainos hasla que entre en vigor €l acuerdo comercial acordado, que se
espeta Gue sea a [nales del anie 2016.

{Fuent¢: BCE — INEC)

Mormmas Internacionales de informacidn Financiers

Los presentes eslados financicros de HILAWNDLERIAS CUMBAYA 5.4 al 31 de diciembre del
2014 han sido preparados de acucrdo con Nommas Tntemacionales de Informacitn Financicra
(MN.LIF}, emitidas por ol LASR, (lnternational Accounting Standards Board), que han sido
adoptadas ¢n el Ecuvador mediante resoluciones emitidas por la Superntendencia de
Compaiifas, las cuales representan la adopeidn integral, cxplicita v sin reservas de las referidas
MNormas Inlernacionales ¥ aplicadas d¢ manera uniforme a los gjorciclos que se presantan.

¢. Indices financicros,

La presettacion de los estados financieros se puede complementar con la interpretacidn de
razones financieras, como se detalla en el anexo No. 1.

Sefiores Accionistas adjumiy se presenty Jos Dstados Financieros para su aprobaciop final y
declaramos haber cumplide con la Resolucién No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de
Compaiiias,

Fernando Gallegos
ADVANCES.C.
COMISARIO



HILANDERIAS CUMBAYA S.A,
BALANCE GENERAL
[’Exprfgdn cn lﬁl]dlares]__

i — —
Diciembre 31,
nl4 213
Actives
Activo ¢cgrriente:
Efective vy Equivalentes de Efectivo 3,217 4 410
Coentas por Cobrar 49,396 35,437
Inventarios - 3
Total activo corricnge 52,413 30 347
Propicdad Plaria ¥ Equipo - -
Propiedad de Inversidn 1,335,699 1,381,511
Dtros Activon 2,785 2,785
Activo por Impueste Diferido 21,057 20,894
1,362 541 1,405,292
1415154 1,445,139
Pasivoe ¥ Patrimorio de los Accionistas
Paszivo corricnte:
Ohligaciopes Baticarias 24,233 fd 4240
Cuemas por Pagar 5331 74,578
Oblipaciones Sociales 7847 7,145
bligaciones Fiscales 11,209 B.7958
Taotal pasivo corriente 93,81 154,048
Pasive np Corrienile
(bligacionss Bancarias Largo Plaz 12,130 28,738
Obligaciones a Larpn Plaze S0,035 45,481
Peestamos Socios 172,000 -
Pasivo por Inpuesto Dhferido 1207 3,207
Tatal Pasivo no Carriente 82,392 77626
Tatal Pasivis 174,213 232,574
Pairiinaoio de los Accienisias;
Capital Social 118,002 118,002
Reserva Legal 16,441 13,503
Resultados Acumulades 1,104.499 1.OB0TED
Total Patrimonio de los Accinnistas: 1,238,947 1.212 585
1415154 1,445,139




HILANDERIAS CUMBAYA S.A,
ESTAIN) BE RESULTADOS
.(:Exprcsidu en E.'i Dilares)

. il
Afio terminade en
___Dicicmbre 31, 2014 Diciembre 31, M3
Ventas 361,217 305,172
Utitidad Bruta en Yeutas 1,217 305,172
{>astos Operavionales:
Grastos Operacionales {312,082) (272,917}
Total Gastos de Qperacidn . (312,087 (272,317
Ttilidad (Perdida) en Operaciion 49,135 32,255
Otros Ingresos (Gastos)
Owos Ingresos - 10,98
(Fastos Financieros {8,438} {13,458)
Total Diros Inzresos v Gastos Meto (R A448) {2,462}
Uiilidad autes de Participacion Trabuajadores &
Impuesto a 12 Renea 40,687 23,793
15% Participacidn Trabajadores G,103 4,460
2% Impuesto a 1a Renta &7 0,226

UTILIRAD NETA 26,376 19,098




Anexo No. 1
HILANDERIAS CUMBAYA S.A,

[INDICADORES DE LIQUTDEZ ¥ SOLVENCIA

| RUBRO | dicl3 die-14 |

LIQUIBET:

Cabertura de Ohllgaciones Tnmediatas:

1capita1 de ‘Trabajo (N2317.16) (33.411.[1[:1{
(Activo Corriente-Pasive Cocriente)

Rezzon Circulanie 0.28 asel 4+ A
{Artive CortientsTPasive Cortients)

Prucha Acida 28 0.5% -{- 2_
(Aetivo Comiertle - Miveatariay py Pashve Comignle)

indige de Tosoreria n.n3 nni
(Caja y Bancos + inversiones Temporales) (Fagive Comeole}

Finan¢izmlento No Bancario:

Periodo Peomedio de Cobio g.R7 PAEELY I~
{Cuentas por Cabrar Clienfes)d Ventas Netus} * 360

Perioda Promedio de Pago MlA WA
{{Cuentay por Pagar Proveedores){Casta de Yentas) 36l

SOLVENCIAL
Tutal de Active / Patrinsonic 1.1% I.14
Tatal de Pazrvp ! Pandmonio 01w 0.t4




Anexo No. 1
HILANDERIAS CUMBAYA S.A,

INIDCADORES DE RENTADBILTOAD Y EF1CTENCLA

[  RUBRO | dic-13 | dic-14 ]

RENTABILIDAD:

Sobre Ingresos (13 0.8%, Llam
{Lhitidad Netay[Inoresos)

Rotacidn de Activas (Z) F22 fgeTA
{Ingresas Operativos + Ingresos Mo Opetativosl(Toll Activos)

Apalancarmianto {3} R .14
{Total Activas) ! (Patrimonia)

Sobre Patrimonio (17(2)"(3) TN 73
(UTtitidad Mata)® Patrimonio)

EFTCTENClA:

Ingresos sobie Aclivos 022 .26
tngresos Operatives + Ingresos Ma Operativos)yTolal de Activa)

tngresos satre Capital de Tribajo -2 81 -S40
(Tagresos Cpenlives + Inmesos Ko Operativosy{Foade de Maniobra)

ST

'ﬂ.u:rs;] o—— : ; —_——
[ dic-13 ence1d feb-ld niar-14 abr-l4 may-14 junsdd julild " asfo

—+— Rentabilidad sobre Ingresns "




Anexo No. 1
HILANDERIAS CUMBAYA S.A,

INDTCATHIRES DE SALLID FINANCIERA

| RUBR() | dic-13 | dir-14 |
21 {{Lirilidad antes de mpuestas + Tntereses Pagados)y{ Total de Aclives)) * 1] {3.4¥35
z2: {Ingresrs Operativos + InpTeses Mo OperativosTolal de Activas) * 1 0.219 0,255
23 {Valor de Mercado de Copital/Toial de Fasives) 0.6 3.080 4188
i} ((Reservas Liguidas + Lilidades Retenidas){ Total de Activa)) ® 1,4 1.13% 1.166
Z5: (Capital de Trabajo){Total d2 Adive) * 1,2 BERFE] -0.033
Indice de Salud Finaneiera 4412 5673
RITSGO DE QUIEBRA Baju Bajo

VALOR ECONOMICO AGREGADO:
VEA b ({Tilidad NetaPatrimonic) - (Coste de Oporlunidad)p * Palrimomia -1E.710 A871

Valor de Mercado del Capiral L 193,854 1,230,071
{(VEAT + Patritmotio)

Coseo de Opartunidad 0.4 .04

FONDO DE MANIOBRA -12 3%

""""""""""""""""""" Bicipe di quicbrabajo™ ™ 7

Riesgo de quiebez probable

dic 13 one-14 fob 14 mar-ld alht.—‘tal_:;" i

o i




