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CIS ENFORME DEL COMISARIO gras 

A los Señores Acciomstas y Junta de Darcetores de 
HILANDERIAS CUMBAYA 5.4. 

En cumplimento de las disposiciones legales en relacion con muestra funcion de Comisarios de 
MILANDERIAS CUMBAYA S.4., por el año termnado al 31 de dicicmbre del 2014, 
presentamos a contnuacion el siguiente anforms 

1. Hemos revisado el Balance Gencral de HILANDERIAS CUMBAYA S.A., al 31 de 
diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados, evolución del 
patrimonio 3 flujo de electevo por el año temmmado en esa feba Estos estados 
financieros son responsabilidad de la Admumstracion de la Compañía Nuestra 
responsabalidad es expresar una opimón sobre los estados financieros basados en 
nuestra revisión 

En base a muestra revision, los estados financieros antes mencionados, presentan 
razonablemente en todos los aspectos importantes la sttuación financiera de 
JILANDERIAS CUMBAYA 5.A,, al 31 de diciembre del 2014, y los resultados de 
sus operaciones y su Hyyo de electivo por el año termmado a esa fecha de conformidad 
con Prinemos de Contabilidad Generalmente Aceptados cn el Ecuador 

2 Hemos realizado revisiones que se han Juzgado pertmentes a los bros y registros 
contables, so han examnado las cuentas de la Compañra en atencion 4 su sigmficación 
dentro de los respectivos grupos de Acrwos y Pasmos, y se han comprobado la 
veracidad de sus saldos y sus ruspaldos, encontramdose que las mismas han sido 
manejadas bajo prmcipiss y normas de contabilidad de gencral aceptación en «l 
Ecuador y dentro de un ermeno untforme con ejercicios antenores presentando culíás y 
saldos razonablemente seales 

Se han verificado de manera espcial, el opormno cumplauento de las obligaciones 
fiscales de la Fmpresa, las que se hallan cubiertas dentro del ejercicio 

3 La Compañía ha dado cumplimento a normas legales, estarutanas y reglamentarias ast 
como resoluciones de las Juntas Generals de Acuiontstas, la colaboración prestada 
para el cumplimento de nus fanciones han side en los mejores terminos 

Los libros de Actas, de Junta General de Accionistas, así como el libro de Acciones y 
Libros de Contabilidad se llevan de acuerdo con lo que establece las normas legales 
pertnentes 

4 En cumplimiento de nuestras funciones lo hemos realizado de acuerdo con lo que 
establece la Ley de Compañías en su articulo 279 

5 El sistema de control mterno de la Compañía provee una razonable seguridad en cuanto 
a la protección de actrvos coma perdsda o disposicion no autorizada y a la confiabuladad 
de los registros contables para la preparacion de los estados financieros y la exustencia 
de elementos para adenuficar los actevos y delimir sobre los musmos El concepto de 
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em subtite — segundad razonable, reconoce que el costo de un sistema de contro) contable no 
1106 debería exceder el monto de los benefíctos que se derivan del mismo y además 

reconoce que el costo de un sistema de control contable no debena exceder el monto 
de los bencfictos que se derivan del musmo y además reconoce que la evaluacion de 
estos factores necesariamente requicro Estimaciones y Jucios por parte de la Gerencia 

Thero, 29 del 2015 

  

fernando Gallegos 
ADVANCE US 
COMISARIO 
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1. Base Legal 

El Art 279 de la Ley de Compañías y la resolución No 92 1 4 3 0014 de la Supermtendencia 
de Compañías establece el cumplimento de los requisitos mínsmos que deben contener los 
mformos de Comisarios 

De acuerdo a los estamtos de la compañía en lo referente a la fiscalización, establece la 
obligatoriedad de contratar los servicios de un comisario, quien coatará tn informe sobre las 
operaciones de la compañaa, la situación de activos y pasivos de la empresa, aspectos legales y 
socictanos, que será presentado ante la Junta de Acciomslas, pera su conocmuento y 
aprobación 

La Junta General de Acctomstas designa como comusano principal a la compañía ADVANCE 
CONSULTING CROUP SC 

Antecedentes 

  

HILANDERIAS CUMBAYA S.A., se constluye en la República del Ecuador el 13 de 
ocuibre del 1976 El objeto de la compañía es la fabricación de Inlos, tejidos y confecciones, 
con fibras textiles naturales, artfícrales, suniéricos y cun sus mezclas, así como tambien la 
importación y exportación de tales productos, y todo lo que se extrende bajo el ramo de textiles 
Fabricacion, importacion y exportación de materia prima, ropa, confección de umformes, 
artículos deportivos Realizar toda clase de maquila para las actvidades textil, artículos 
deportivos, electrónica, computación y en guneral en los diversos campos de productos 
terminado Instalar toda clase de supermercados para el expendio de toda clase de productos 
Compra, venta, arrendamiento, administracion de bienes ummebles, bienes mueblos y 
maquinaria 

Con fecha 09 de Julio del 2002 la Compañía HILANDERIAS CUMBAYA $ A. reala un 
sumento de capital y reforma de estamtos el musmo que fue perfeccionado en la 
Supormtendencia de Compañias bajo resolucion No 02 Q 1 004344 y Registro Mercantil No 
154 del 13 de Noviembre del 2002 

3, Contenido 

Contro] Interno 

  

La importancia de tener un bucn sistema de control mierno como parte fundamental dentro de 
wn sistema admumstrabivo es imprescindible ya que conduce a las empresas a conocer su 
situación real El control mierno comprende el plan de procedimientos coordinados de manera 
colterente a las necesidades de la compañía, para proteger y resguardar sus activos, vertficar la. 
exactutud y confiabilidad de los datos contables, así como alcanzar la cficsenera, productividad 
y custodia en las operaciones 

Fl control interno es la base sobre la cual descansa la confiabilidad de un sistema contable, el 
grado de fortaleza determanará st existe una seguridad razonable de las operaciones reflejadas 
en los estados financieros Una debnlidad amportante del control meno, representa un aspecto 
negauvo dentro del sistema adrmustrativo



La Norma Intemacional de Audroría No 6 lo define "wgmfica todas las políticas y 
procedimuentos (controles mternos) adaptados por la administración de una entidad para ayudar 
a lograr el objetivo de la administracion de asegurar, tanto como sea fauible, la conduccion 
ordenada y eficiente de su negocio, incluyendo adlusión a las polsucas de administracion, la 
sulvaguarda de actwvos, la prevención y deteccion de fraude y error, la precisión e mtegralidad 
de Jas registros contables, y la oportuna preparación de mformación financiera confiable Fl 
stema de control temo va más alla de aquellos asuntos que se relacionan dhrectamente con 

as funciones del sistema de contabilidad y comprende 

  

a) “el ambrente do control” que sigmfica la actitud glohal, conciencia y acciones de 
éhrectores y administracion respecto del sistema de control imterno y su Importancia. 

enla entadad 
») “Procedumentos de control” que sxgavfica aguollas políticas y procedimientos además 

del ambiente de control que la aduumastracion ha ustablecido para lograr los objenvos 
especificos de la entidad 

En conclusion, nuestra csaluacion del sistema de control mterno nos pernute cermficar que los 
procedimientos y controles amplementados por la gerencia, protegen y salvaguardan la 
wtegridad económica de Jos activos, obligaciones y resultados de la compañía. 

b. Entorno Econáarico 

Durante el año 2014 Ecuador no regastro mayores novedades que las previstas, los capitales 
extranjeros fueron muy esquivos con el Ecuador, lo cual sí reflejo en la reduccion de la 
inversion extranjera directa, que gmfico una rebaja del 16% con relacion a las wiverstunes 
extranjeras del año 2013, siendo los prmnoxpales países amversores Chuna y Uruguay con Lerca 
de $ 60 mullones 

Las exportaciones no petroleras sumaron USD 3062 millones, un 24% más que el año anterior, 
ocupando el primer lugar cl camaron, seguido del banano 

La inflación anual en el 2014 fue de 3,67% mayor a la que se registro en el 2013, que fuc del 
270% 

La canasta básica se ubico cn USD 434,67 dolares con un ingreso familiar de 1,6 perceptores 
de USD 643,67, mientras que en 2013 la canasta basica fue USD 620,56 con un agreso de 
USD 593,60 

EJ PIB en c3 2016 cregso en 3,4% suendo los componentes que mas aportaron a este crecimento 
son el consumo de los hogares, la snvers1on y las exportaciones al mercado estadoundense que 
es uno de los más importantes para las exportaciones que consiste en petroleo, oro y a estos les 
siguen el camarón y banano, que representa más de USD 900 millones. que es cerca de las tres 
cuartas partes de las numportauiones totales que realza el país 

kn 2014, so mantuvo la desaceleración de la actwidad economuca en el Fevador, con un. 
acremento del PIB del 34% (frente a un 4,5% en 2013 y un 5,2% en 2012), como 
consecuencia del menor crecimuento de la mscrsión y dei consumo privado, así como del 
menor dinamusmo del consumo público Por su parte, el aumento del volumen exportado, 
debido al repunte de la producción de petróleo y, en mayor medida, del banano, el cacao y el 
camarón, contrarresto esta tendencia Para 2015, las autondades evomontcas estiman una



inflación del 3,9% y un precio promedio del petroleo de 79,7 dólares por baml a ctectos del 
presupuesto general del Estado La CEPAL estrma un crecimiento del PIB para 2015 en torno 
al 3,8% 

Los hechos más relevantes que ocumeron en el Ecuador tenemos, cn el mes de juho la 
Asamblea Nacional aprobo el Codigo Monetario Financiero, UN instrumento normativo O 
cuerpo legal que recupera para el Tstado mstramentos de politica monetana y que regula cl 
credito a Cargo de entidades financieras y no financieras y otros, cl 17 de julio el Ecuador y la 
Unión Duropea cerro las negociones del acuerdo comercial aulmpartes entre Feuador y le 
Union Europea, con lo que se logro que ecuador continite beneficiandose del Sistema General 
de Preferencias por dos años hasta que entre en vigor el acuerdo comercial acordado, que se 
espera que sea a finales del año 2016 

  

(Fuente BCF — INEC) 

Normas Internacionales de información Financiera 

Lo» presentes estados financicros de HILANDIRIAS CUMBAYA S A, al 3] de diciembre del 

2014 han sido preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Fmancicra 
(NLIT), emtdas por el LAS B, (Intemational Accounting Stendards Board), que han sido 
adoptadas cn el Ecuador mediante resolucionus emutidas por la Supenmiendencia de 
Compañías, las cuales representan la adopción mtegral, explicita y sin reservas de las retenidas 
“Normas Internacionales y aplicadas de manera umforme a los ejercicios que se presentan 

€. Índices financieros. 

La presentacion de los estados financieros se puede complementar con la mterpretación de 
razones financieras, como se detalla en el anexo No 1 

Señores Accionistas adjunty se presenta Jos Fstados Financieras para su aprobación final y 
declaramos haber cumplido con la Resolución No 92 1 43 0014 de la Superintendencia de 
Compañuas 

Fnero, 29 del 2015 

Femendo GalJegos 
ADVANCE SC 
COMISARIO



HILANDERIAS CUMBAYA S.A. 
BALANCE GENERAL 
(Expresado en US Dolares) 

Activos 

Activo corriente” 
Efectovo y Equrvalentes de Bfectsvo 
Cuentas por Cobrar 

Inventartos 

Total actiyo corricute 

Propiedad Planta y Equipo 
Propiedad de Inversión 
Otros Activos 
Activo por Impuesto Difendo 

Pasivo y Patrimonto de los Aceronistas 
Pasivo corriente” 
Obligaciones Bancaras 
Cuentas por Pagar 
Obligaciones Socrale 
bligaciones Fiscales 

  

Total pasivo corriente 

Pasivo no Corriente 

Obhgaciones Bancarias ) argo Plazo 

Obligaciones a Largo Plazo 

Prestamos Socios 
Pasivo por Impuesto Diferido 

Total Pasivo no Corriente 

Total Pasivos 

Putrimanio de los Accromstas 

Capital Social 
Reserva Legal 
Resultados Acumulados 

Total Patrimonio dle los Accuenistas.. 

  

  

  

Diciembre 31, 
2014 2919 

3,217 2410 
49,396 35,437 

52613 39.347 

1,338.69 1381611 
2,785 2,785 
21,057 20,896 

1,362,541 1,405,292 

LAISI5S 1,445,139 

24233 64,429 
50,531 74 578 

7847 7,145 
11,209 8,796 

93,821 154,948 

12,150 28,138 
50015 45,681 
17.000 
3207 3,207 

82,392, 77626 

16213 232,574 

118,002 118 002 
16441 13 803 

1,104 499 1-080,760. 

1233 942 1 212,565 

1415154 1445,139



HILANDERIAS CUMBAYA S.A, 
ESTADO DE RESULTADOS 
fExpresado en LS Dólares) 

Ventas 

Utilidad Bruta en Ventas 

Gastos Operacionales: 

Gastos Operacionales 

Total Gastos de Operauon 

Utilidad (Perdida) en Operacion 

Otros Ingresos (Cistos) 

Otros Ingresos 

Gastos Financieros 

1otal Otros Ingresos v Gastos Neto 

Utilidad antes de Participacion Trabajadores e 
Impuesto a la Renta 

15% Partsespación Trabajadores 
20% Impuesto a la Renta 

UTILIDAD NETA 

AñO terminado en 
Diciembre 41, 3014 Diciembre 31, 2013 

  

  

  

  

361,211 305,172 

361,217 305,172 

(312.089) Quer 

. (512,082) ORI 

49,135 32,255 

10 996 

(8,448) (13,458) 

(8.448) (2462) 

40,687 29793 

6,103 4,469 
8,207 6226 

26,376 19.098



Anexo No. 1 

HILANDERIAS CUMBAYA S.A, 
INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA 

  

  

  

  

  

  

  

  

[ RUBRO. LA aie-í3 [ die 14 ] 

LIQUIDEZ 
[Cabertura de Obligaciones Inmediatas 

Capita de Tabago (121716) 6342100) 
(Activo Contiente-Pasvo Comente) 

[Razón Circulante 0as| 059 
(Activo ComentetPastvo Corienter 

Prueba Acida vas] ol 
(Actw Comente Inontamos Pasivo Comente) 

indice de Tesoreria 003 003 
(Ceya y Bancos + inversiones Temparalesk(Pasivo Comer) 

[Fazreraiento Yo Bascarlo 

Penodo Promedio de Cobro es] 2059] 
(Cuentas por Cabrar Clientes) Ventas Netas) *360 

Penda Promedio de Pago nal NA] 
£Cuentas por Pagar ProveedoreshCosta de Vents))*360 

SOLVENO 

Total de Acro / Patramomo 109 1 
Tatal de Post 9 Parromo 019 04al         

— Razón CarolaiiES sy PUES 
A 
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Anexo No. 1 

HILANDERIAS CUMBAYA S.A, 
TNIDCADORES DE REV) ABILIDAD Y EFICTENCLA, 

  

  

  

  

  

E RUBRO dic-13 I de lá] 

RENTABILIDAD 

sobre Ingresos (1) 930 134 
(Vulidad NetaNIngresos) 

tacón de Actas (2) 022 va 
¿ngresos Operativos + Ingresos No Operatvosp(Toal Actos) 

lApatancamiento (3) 119 114] 
(Total Actos), (Patrono) 

[Sobre Patrimonio (1)*(2)0(3) 25%] 335%] 
(Utidad Nealgatnmonior 

pFICIENCIA 

Ingres sobre Actrvos 02] 02] 
(lagrosos Operatwos + Ingresos Yo OperativosCTotl de Actwo) 

ugresos sobre Capal de Trabajo zas 940] 
(lugrosos Operativos + Ingresos No Operalivos)4Fondo de Manobra)         

  

 



Anexo No. 1 

HILANDERIAS CUMBAYA S.A, 
INDICADORES DE SALUD FINANCIERA 

  

  

  

  

  

          

[ RUBRO T dic-13 I dic-14 ] 

[ZO dad ares de inpuedos Y tores Pagadosy(Toa de Adoos)" 008 E 

22 (Ingresos Operativos + Ingresos No Operammos Total de Activos) *1 0219] 0255 

za (Valorde Marcado de CopllalTota de Pasos) *06 3080] 4188 

za (Reservas Eaquidas + Lnlidados RetomudaskTotal de Activo) * 1,4 21] 1166] 

[zs —— (Capatalde Trabajo) Toral de Activo) + 1,2 0.008] 003 

Frárs de Salud Financiera 440 547) 

RIESGO DE QUIEBRA Bajo Bajo 

[VALOR ECONOMICO AGREGADO: 

IEA! UbUded NetaPermmomo). (Costo de Oportuardad)) * Palnmmo 18:20] ss] 

Valor de Mercado del Capra! 1199,858] 12300 
(VEAI + Patrimomo) 

Costo de Oportumdad 0.0% 004] 

FONDO DE MANIOBRA ma » 

 


