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INFORME DEL COMISARIO

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
HILANDERIAS CUMBAYA S.A.

En cumplimiento de las disposiciones legales en relacion con nuestra funcion de Comisarios de
HILANDERIAS CUMBAYA S.A,, por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2011,
presentamos a continuacitn el siguiente informe:

1. Hemos revisado el Balance General d¢ HILANDERIAS CUMBAYA S.A,, al 31 de
diciembre del 2011, y los correspondientes estados de resultados, evolucion del
patrimonio y flujo de efectivo por el aflo terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros basados en
nuestra revision.

En base a nuestra revision, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera de
HILANDERIAS CUMBAYA S.A,, al 31 de diciembre del 2011, y los resultados de
sus operaciones y su flujo de efectivo por el afio terminado a esa fecha de conformidad
con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

2. Hemos realizado revisiones que se han juzgado pertinentes a los libros y registros
contables, se han examinado las cuentas de la Compailia en atencion a su significacion
dentro de los respectivos grupos de Activos y Pasivos, y se han comprobado la
veracidad de sus saldos y sus respaldos; encontrindose que las mismas han sido
manejadas bajo principios y normas de contabilidad de general aceptacion en el

Ecuador y dentro de un criterio uniforme con ejercicios anteriores presentando cifras y~
saldos razonablemente reales. , S

% V,
Se han verificado de manera especial, el oportuno cumplimiento de l}/szdb\!;ghi;\
fiscales de la Empresa, las que se hallan cubiertas dentro del ejercicig.f Q .\-{Q’: oy Q
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3. La Compaiiia ha dado cumplimiento a normas legales, estatutzt@
como resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas; la\gg
para el cumplimiento de mis funciones han sido en los mejores ténii

pertinentes.

4. En cumplimiento de nuestras funciones lo hemos realizado de acuerdo con lo que
establece la Ley de Compailias en su articulo 279.

5. El sistema de control interno de la Compaiiia provee una razonable seguridad en cuanto
a la proteccién de activos como pérdida o disposicion no autorizada y a la confiabilidad
de los registros contables para la preparacién de los estados financieros y la existencia
de elementos para identificar los activos y definir sobre los mismos. El concepto de
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seguridad razonable, reconoce que el costo de un sistema de control contable no
deberia exceder el monto de los beneficios que se derivan del mismo y ademas
reconoce que el costo de un sistema de control contable no deberia exceder el monto
de los beneficios que se derivan del mismo y ademds reconoce que la evaluacién de
estos factores necesariamente requiere estimaciones y juicios por parte de la Gerencia.

Febrero 17 del 2012

RNC- 170602




HILANDERIAS CUMBAYA S.A.
BALANCE GENERAL
(Expresado en US Délares)

»000.0.0oooooooooo.o000000%000.900ooooooooooool

Diciembre 31,
2011
Activos
Activo corriente:
Efectivo y Equivalentes de Efectivo (Nota 3) 18.920,27
Cuentas por Cobrar (Nota 4) 80.607,49
Inventarios (Nota 5) 21.287,43
Total activo corriente 120.815,19
Propiedad Planta y Equipo (Nota 6) 207.118,47
Otros Activos (Nota 7) 2.785,18
209.903,65
330.718,84
Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivo corriente:
Obligaciones Bancarias (Nota 8) 96.185,64
Cuentas por Pagar (Nota 9) 70.625,87
Obligaciones Sociales (Nota 10) 673,90
Obligaciones Fiscales (Nota 11) 6.539,15
Total pasivo corriente 174.024,56
Pasivo no Corriente
Obligaciones a Largo Plazo ( Nota 13) 80.799,96
Total Pasivo no Corriente 80.799,96
Total Pasivos 254.824,52 4’\
/ o

Patrimonio de los Accionistas:

Capital Social (Nota 14)
Reserva Legal (Nota 15)
Perdidas Acumuladas

Total Patrimonio de los Accionistas:

Andrés Cevallos Inés Checa
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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HILANDERIAS CUMBAYA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en US Délares)

Ventas

Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas
Gastos Operacionales:
Gastos Operacionales
Total Gastos de Operacién

Utilidad (Perdida) en Operacién

Otros Ingresos (Gastos)
Otros Ingresos

Gastos Financieros

Total Otros Ingresos y Gastos Neto

Utilidad antes de Participacién Trabajadores e
Impuesto a la Renta

15% Participacion Trabajadores (Nota 12)

25% Impuesto a la Renta (Nota 12)
249% Impuesto a la Renta (Nota 12)

UTILIDAD NETA

Andrés Cevallos
Gerente General

Aiio terminado en
Diciembre 31, 2011

238.094,89

(26.737,76)

211.357,13

(184.296,71)

(184.296,71)

27.060,42

2.439,77

(4.478,95)

(2.039,18)

25.021,24

312,77

5.930,03

18.778,44

Inés Checa
Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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HILANDERIAS CUMBAYA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
(Expresado en US Délares)

Capital Social
Saldo Inicial

Saldo Final

Aporte Futura Capitalizaciéon
Saldo Inicial
Reclasificacion a Cuentas por Pagar Accionistas

Saldo Final

Reserva Legal
Saldo Inicial
Provision del Afio

Saldo Final
Resultados Acumulados

Saldo Inicial

Ajustes con Resultados
Utilidad del Ano
Provision Reserva Legal

Saldo Final

Total Patrimonio de los Accionistas

Andrés Cevallos
Gerente General

L

Afio terminado en
Diciembre 31, 2011

118.002,00

118.002,00

70.000,00
(70.000,00)

7.908,76
1.877,84

9.786,60

(66.180,11)
(2.614,77)
18.778 44
(1.877,84)

(51.894,28)

75.894,32

In%g Checa

§\; q,Com ora General

%
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HILANDERIAS CUMBAYA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en US Délares)

FLUJO DE CAJA DE PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo Pagado a Proveedores, Empleados y Otros

Otros Ingresos (Gasto ) Netos

Efectivo Proveniente (Utilizado) de Operaciones
EFECTIVO UTILIZADO EN FINANCIAMIENTO
Aumento (Disminucién) en Obligaciones Financieras Corto Plazo

Aumento (Disminucién) en Obligaciones Préstamos
Efectivo utilizado en actividades de Financiamiento
Aumento del Efectivo

Efectivo al Inicio del Aiio

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Andrés Cevallos
Gerente General

Aiio Terminado en
Diciembre 31,2011

227.687,69
(190.944,44)

(3.912,76)

32.830,49

61.780,80

(79.919,43)

 (18.138,63

14.691,86
4.228 41

18.920,27

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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HILANDERIAS CUMBAYA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en US Délares)

Aito Terminado en,
Diciembre 31,2011

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Utitidad Neta del Ejercicio 18.778,44

Ajustes para Congciliar el Ingreso en
Efectivo Proveniente de Operaciones:

Provision para Cuentas Incobrables 6.578,97
Depreciacién ' 27.543,08
Ajuste de Activos con Resultados (2.030,17)

VARIACIONES EN ACTIVOS:

0000000000000 000000000000 ¢

Disminucién (Aumento) en Cuentas Por Cobrar (25.741,47)
Disminucién (Aumento) en Anticipo 15.334,27
VARIACIONES EN PASIVOS:

(Disminucién) Aumento en Cuentas por Pagar (5.067,60)
(Disminucién) Aumento en Beneficios Sociales 189,20
(Disminucién) Aumento en Obligaciones Fiscales 1.954,66
(Disminucion) Aumento en Otras cuentas por Pagar (4.708,89)

AN

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES

pEesE——

Andrés Cevallos
Gerente General

Contadopd General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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1. Base Legal

El Art. 279 de la Ley de Compaiiias y la resolucién No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia

de Compaiiias establece el cumplimiento de los requisitos minimos que deben contener los
informes de Comisarios.

De acuerdo a los estatutos de la compaiiia en lo referente a la fiscalizacion, establece la
obligatoriedad de contratar los servicios de un comisario, quien emitird un informe sobre las
operaciones de la compaiiia, la situacién de activos y pasivos de la empresa, aspectos legales y
societarios, que serd presentado ante la Junta de Accionistas, para su conocimiento y
aprobacion.

La Junta General de Accionistas designa como comisario principal a la compania a Fredy Rene
Toledo Erazo

2. Antecedentes

HILANDERIAS CUMBAYA S.A., se constituyo en la ciudad de Quito, Republica del
Ecuador el 13 de Octubre de 1976. Su actividad principal, es la fabricacién de hilos,
tejidos y confecciones, con fibras textiles naturales, artificiales, sintéticos y con sus
mezclas; asi como también la importacién y exportacién de tales productos, y todo lo
que se extiende bajo el ramo de textiles.

Con estos antecedentes, la compaifiia se encuentra en capacidad de realizar todas las
actividades mercantiles que estén enmarcadas dentro de la ley ecuatoriana y dentro del
giro de su negocio.
3. Contenido

a. Control Interno /

La importancia de tener un buen sistema de control interno como parte fundamén
un sistema administrativo es imprescindible ya que conduce a las /emp:eﬁ“as\a) c
situacién real. El control interno comprende el plan de procedimientos:

coherente a las necesidades de la compaiiia, para proteger y resguard@rsusﬁhctlv& ver!ii?a

exactitud y confiabilidad de los datos contables, asi como alcanzar la efi c"cncm, proQ&
y custodia en las operaciones. h

El control interno es la base sobre la cual descansa la confiabilidad de un sistema contable, el
grado de fortaleza determinara si existe una seguridad razonable de las operaciones reflejadas
en los estados financieros. Una debilidad importante del control interno, representa un aspecto
negativo dentro del sistema administrativo.

La Norma Internacional de Auditoria No 6 lo define: “significa todas las politicas y
procedimientos (controles internos) adaptados por la administracién de una entidad
para ayudar a lograr el objetivo de la administracion de asegurar, tanto como sea
factible, la conduccién ordenada y eficiente de su negocio, incluyendo adhesién a las
politicas de administracion, la salvaguarda de activos, la prevencién y deteccién de



fraude y error, la precisién e integralidad de los registros contables, y la oportuna
preparacion de informacién financiera confiable. El sistema de control interno va mdés

alla de aquellos asuntos que se relacionan directamente con las funciones del sistema
de contabilidad y comprende:

a) “el ambiente de control” que significa la actitud global, conciencia y acciones
de directores y administracién respecto del sistema de control interno y su
importancia en la entidad.

b) “Procedimientos de control” que significa aquellas politicas y procedimientos
ademds del ambiente de control que la administracion ha estable01do para
lograr los objetivos especificos de la entidad.

En conclusién, nuestra evaluacion del sistema de control interno nos permite certificar que los
procedimientos y controles implementados por la gerencia, protegen y salvaguardan la
integridad econémica de los activos, obligaciones y resultados de la compaiiia.

b. Entorno Econémico

La economia del Pais tuvo un mayor crecimiento en relacién al ano 2010, esto
se debié en gran medida a que el estado recibi6 fuertes cantidades de dinero por
el precio internacional del petréleo y al aumento de las recaudaciones fiscales, y
gran parte de estos recursos fueron canalizados por medio de la politica de un
gasto publico desmesurado, y en atender a los sectores sociales mas pobres,
ademds en el desarrollo de una infraestructura en los sectores vial e
hidroeléctrico, que beneficio al sector privado comercial y de la construccion,
produciéndose una fuerte circulacion de dinero y por ende una mayor capacidad
adquisitiva en los ecuatorianos, que favorecié al sistema financiero
principalmente a la banca, por efecto de que la gente se acostumbro al crédito
facil con la adquisicion de tarjetas de crédito y créditos de consumo que fueron
ofrecidos por las Instituciones Financieras.
Con relacion al sector exportador existié mucha preocupacién debido
Gobierno Central no realizo mayores acercamientos para logr }r Nm’;lkgv
comerciales con sus socios habituales, como los Estados Unid6 *‘(ﬂtﬁﬁorte
América y la Comunidad Europea no ha si sus directos competldéms (’;Y)‘lombna
y Pert que alcanzaron con €xito estos tratados. /;Q@; O\‘N\\ ’@f\\,
Y AYER\N
Para el afio 2012 se espera que la economia contm{u,{"“’k ?c{g‘ﬁdQ%‘éro
mismo ritmo, ya que se avecina un periodo de elecc1one§ i i

A continuacion se detallan los principales indicadores
2011.

INDICADORES ECONOMICOS DEL ECUADOR *
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ANO ANO

SECTOR 2010 2011
Inflacién Anual 3,33 5,41
PIB (nominal en millones de USD 56,998 65,145
PIB (real en millones de USD) 24,983 26,292
Crecimiento real del PIB % 3,5 5,2
Exportaciones FOB (en millones USD) 17,489 17,682
Exportaciones no petroleras (millones USD) 7,816 7,726
Importaciones FOB (en millones USD) 19,468 18,958
Balanza Comercial ( en millones USD) -1,979 -1276
Remesas emigrantes (en millones USD) 549,8 626,4
Deuda externa privada (en millones USD) 5,257 5,118
Deuda externa publica (en millones USD) 8,671 9,868
Canasta familiar 544,71 578,04
Desempleo 6,10 5,10%
Subempleo 47,13 44,2%
Pobreza 37,10 28,6%

*Fuente INEN.

Normas Internacionales de Informacién Financiera

Con Resolucién No. SC-INPA-UA-G-10-005 de 5 de noviembre del 2010, publicada
en el Registro Oficial No. 335 de 7 de diciembre del 2010, la Superintendencia de
Compaiias dispone se adopte las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
para efectos del registro y preparacion de estados financieros, de las Companias
calificadas como PYMES, a partir del 1 de enero del 2012.

Las compaiiias, que optaren por la inscripcién en el Registro de Mercado de Valores,
aplicardn NIIF completas, siendo su periodo de transicion el afio inmediato anterior
de su inscripcién.

NN

o o

.\-<"" Pl &
Las Compaiias preparardn la informacién contenida en el articulo segu@-"d@qa Q
Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 y los ,,réin_}‘i'tf@pa e:i\r ©v

Superintendencia, hasta el 31 de mayo del de mayo del 2011 9l§t'croﬁq§ra§$\ e CS’
implementacién. y hasta el 31de noviembre del 2011, la conciliaci6ii del pafs onjg’gé‘(,)
neto. N o< i:}\"}

, O 87

Para el caso de HILANDERIAS CUMBAYA S.A., procedieron a elabora}en el mes.de
marzo del 2011, el cronograma de implementacion y en el mes de septiembre del, 2011,
se efectuaron las conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo “NEC” al
patrimonio neto reportado bajo “NIIF”, al 01 de enero del 2011 y al 31 de diciembre
del 2011. Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, esto es para el
caso de HILANDERIAS CUMBAYA S.A.,, al 31 de diciembre del 2011, se
contabilizardn el 1 de enero del 2012. La informacién antes indicada se encuentra
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debidamente aprobada por la Junta General de Accionistas, organismo estatutariamente
facultado para tales efectos.

¢. Andlisis financiero y su interpretacién.

La presentacion de los estados financieros se puede complementar con la interpretacion
de razones financieras, como se detalla a continuacion:

Sefiores Accionistas adjunto se presenta los Estados Financieros para su aprobacién

final y declaramos haber cumplido con la Resolucién No. 92.1.4.3.0014 de la
Superintendencia de Compaiiias.

Febrero 17 del 201%
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HILANDERIAS CUMBAYA S.A.

. INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

| RUBRO

dic-11 |

LIQUIDEZ:

Cobertura de Obligaciones Inmediatas:

Capital de Trabajo
(Activo Corriente-Pasivo Corriente)
Razon Circulante
(Activo Corriente/Pasivo Corriente)
Prueba Acida
(Activo Corriente - Inventarios)/(Pasivo Corriente)
Indice de Tesoreria

(Caja y Bancos + Inversiones Temporales)/(Pasivo Corriente)

(53.209,37))

0,69

0,57

0,11

Financiamiento No Bancario:

Periodo Promedio de Cobro

(Cuentas por Cobrar Clientes)/( Ventas Netas) * 360
Periodo Promedio de Pago
((Cuentas por Pagar Proveedores)/(Costo de Ventas))*360

121,88

950,91

SOLVENCIA:

Total de Activo / Patrimonio
Total de Pasivo / Patrimonio

4,36
3,36




HILANDERIAS CUMBAYA S.A.

. INIDCADORES DE RENTABILIDAD Y EFICIENCIA

| RUBRO | dic-11

RENTABILIDAD:

Sobre Ingresos (1)
(Utilidad Neta)/(Ingresos)
Rotacién de Activos (2)

7,9%

0,73
(Ingresos Operativos + Ingresos No Operativos)/(Total Activos)

Apalancamiento (3)

(Total Activos) / (Patrimonio)
Sobre Patrimonio (1)*(2)*(3)

(Utilidad Neta)/(Patrimonio)

4,36

24,7%

EFICIENCIA:

Ingresos sobre Activos 0,73
(Ingresos Operativos + Ingresos No Operativos)/(Total de Activo)

Ingresos sobre Capital de Trabajo

(Ingresos Operativos + Ingresos No Operativos)/(Fondo de Maniobra)

-0,76

720000000080020000002000000000000006(
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HILANDERIAS CUMBAYA S.A.

INDICADORES DE SALUD FINANCIERA

RUBRO | dic-11 l

Z1: ((Utilidad antes de Impuestos + Intereses Pagados)/(Total de Activos)) * 0,294
Z2: (Ingresos Operativos + Ingresos No Operativos/Total de Activos) * 1 0,727
Z3: (Valor de Mercado de Capital/Total de Pasivos) *0,6 0,217
Z4: ((Reservas Liquidas + Utilidades Rctcnidas)/(thal de Activo)) * 1,4 0,041
Z5: (Capital de Trabajo)/(Total de Activo) * 1,2 -0,193
Indice de Salud Financiera 1,09
RIESGO DE QUIEBRA Alto

VALOR ECONOMICO AGREGADO:
VEA 1:  ((Utilidad Neta/Patrimonio) - (Costo de Oportunidad)) * Patrimonio 16.122,14

Valor de Mercado del Capital 92.016,46
(VEAL1 + Patrimonio)

Costo de Oportunidad 3,5%

FONDO DE MANIOBRA , -53




