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Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2010
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INFORME DEL COMISARIO

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
HILANDERIAS CUMBAYA S.A.

En cumplimiento de las disposiciones legales en relacién con nuestra funcién de Comisarios de
HILANDERIAS CUMBAYA S.A,, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010,
presentamos a continuacion el siguiente informe:

1. Hemos revisado el Balance General de HILANDERIAS CUMBAYA S.A., al 31 de
diciembre del 2010, y los correspondientes estados de resultados, evolucion del
patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros basados en
nuestra revision.

En base a nuestra revision, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera de
HILANDERIAS CUMBAYA S.A,, al 31 de diciembre del 2010, y los resultados de
sus operaciones y su flujo de efectivo por el afio terminado a esa fecha de conformidad
con Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados en el Ecuador.

2. Hemos realizado revisiones que se han juzgado pertinentes a los libros y registros
contables, se han examinado las cuentas de la Compaiiia en atencion a su significacion
dentro de los respectivos grupos de Activos y Pasivos, y se han comprobado la
veracidad de sus saldos y sus respaldos; encontrindose que las mismas han sido
manejadas bajo principios y normas de contabilidad de general aceptacion en el
Ecuador y dentro de un criterio uniforme con ejercicios anteriores presentando cifras y
saldos razonablemente reales.

Se han verificado de manera especial, el oportuno cumplimiento de las obliga i ‘Es
fiscales de la Empresa, las que se hallan cubiertas dentro del ejercicio.

WO ;\g
t Prt 1as asi

3. La Compaiiia ha dado cumplimiento a normas legales, estat
como resoluciones de las Juntas Generales de Acci
para el cumplimiento de mis funciones han sido en |

Los libros de Actas, de Junta General de Accionistas,
libros de Contabilidad se llevan de acuerdo con lo qu establecbbi {s\x
pertinentes. ()

4. En cumplimiento de nuestras funciones lo hemos realiza acuerdo con lo que
establece la Ley de Compaiiias en su articulo 279.

5. El sistema de control interno de la Compaiiia provee una razonable seguridad en cuanto
a la proteccion de activos como pérdida o disposicidén no autorizada y a la confiabilidad
de los registros contables para la preparacion de los estados financieros y la existencia
de elementos para identificar los activos y definir sobre los mismos. El concepto de
seguridad razonable, reconoce que el costo de un sistema de control contable no

Av. 10 de Agosto N37-232 y Villalengua - Edificio COMINESA Penthouse - Teléfonos: (593) 2-2467-207 / (593) 2-.3520-961
Telefax: (593) 2-2253-780 - Web: www.audisupport.com - E-mail: asupport@uio.satnet.net - Casilla: 17-21-771 - Quito - Ecuador
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deberia exceder el monto de los beneficios que se derivan del mismo y ademas
reconoce que el costo de un sistema de control contable no deberia exceder el monto
de los beneficios que se derivan del mismo y ademds reconoce que la evaluacion de
estos factores necesariamente requiere estimaciones y juicios por parte de la Gerencia.

Marzo 23 del 2010

.

e

AUDISUPPORT CIA. LTDA.
RNAE No. 503
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1. Base Legal

El Art. 279 de la Ley de Compaiiias y la resolucién No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia
de Compaiiias establece el cumplimiento de los requisitos minimos que deben contener los
informes de Comisarios.

De acuerdo a los estatutos de la compaiiia en lo referente a la fiscalizacion, establece la
obligatoriedad de contratar los servicios de un comisario, quien emitird un informe sobre las
operaciones de la compailia, la situacion de activos y pasivos de la empresa, aspectos legales y
societarios, que serd presentado ante la Junta de Accionistas, para su conocimiento y
aprobacion.

La Junta General de Accionistas designa como comisario principal a la compafiia Audisupport
Cia. Ltda.

2. Antecedentes

HILANDERIAS CUMBAYA S.A., se constituyo en la ciudad de Quito, Repiiblica del
Ecuador el 13 de Octubre de 1976. Su actividad principal, es la fabricacion de hilos,
tejidos y confecciones, con fibras textiles naturales, artificiales, sintéticos y con sus
mezclas; asi como también la importacién y exportacion de tales productos, y todo lo
que se extiende bajo el ramo de textiles.

Con estos antecedentes, la compafiia se encuentra en capacidad de realizar todas las
actividades mercantiles que estén enmarcadas dentro de la ley ecuatoriana y dentro del
giro de su negocio.

3. Contenido
a. Control Interno

La importancia de tener un buen sistema de control interno como parte fundamental dentro de
un sistema administrativo es imprescindible ya que conduce a las empresas a conocer su
situacion real. El control interno comprende el plan de procedimientos coordinados de manera
coherente a las necesidades de la compafiia, para proteger y resguardar sus activos, verificar la
exactitud y confiabilidad de los datos contables, asi como alcanzar la eficiencia, productividad
y custodia en las operaciones.

El control interno es la base sobre la cual descansa la confiabilidad de un sistema contable, el
grado de fortaleza determinara si existe una seguridad razonable de las operaciones reflejadas
en los estados financieros. Una debilidad importante del control interno, representa un aspecto
negativo dentro del sistema administrativo.

La Norma Internacional de Auditoria No 6 lo define: “significa todas las politicas y
procedimientos (controles internos) adaptados por la administracion de una entidad
para ayudar a lograr el objetivo de la administracion de asegurar, tanto como sea
factible, la conduccion ordenada y eficiente de su negocio, incluyendo adhesion a las
politicas de administracion, la salvaguarda de activos, la prevencion y deteccion de
fraude y error, la precisién e integralidad de los registros contables, y la oportuna
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preparacion de informacion financiera confiable. El sistema de control interno va mas
alla de aquellos asuntos que se relacionan directamente con las funciones del sistema
de contabilidad y comprende:

a) “el ambiente de control” que significa la actitud global, conciencia y acciones
de directores y administracion respecto del sistema de control interno y su
importancia en la entidad.

b) “Procedimientos de control” que significa aquellas politicas y procedimientos
ademas del ambiente de control que la administracion ha establecido para
lograr los objetivos especificos de la entidad.

En conclusién, nuestra evaluacion del sistema de control interno nos permite certificar que los
procedimientos y controles implementados por la gerencia, protegen y salvaguardan [a
integridad econémica de los activos, obligaciones y resultados de la compaiiia.

b. Entorno Economico

En el transcurso del afio 2010 Ecuador registro una inflacion anual del 3.33% dentro de
los parametros esperados por el Gobierno segtn informe del INEC., siendo una tasa
menor al 4,31% registrada en el afio 2009. La canasta basica se ubicé en USD 544,71
mientras que el ingreso familiar mensual fue de USD 448,00 y la canasta vital alcanzo
un costo de USD 390,00 Registrando en el balance anual de la economia del Ecuador
un crecimiento en el 3.6% segin datos proporcionado por el Banco Central del
Ecuador.

Normas Internacionales de Informacién Financiera

Con Resolucion No. SC-INPA-UA-G-10-005 de 5 de noviembre del 2010, publicada
en el Registro Oficial No. 335 de 7 de diciembre del 2010, la Superintendencia de
Compaiiias dispone se adopte las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
para efectos del registro y preparacion de estados financieros, de las Compaiiias
calificadas como PYMES, a partir del 1 de enero dei 2012.

Las compaiiias, que optaren por la inscripcion en el Registro de Mercado de Valores,
aplicaran NIIF completas, siendo su periodo de transicion el afio inmediato anterior al
de su inscripcion.

Las Compaiiias prepararan la informaciéon contenida en el articulo segundo de la
Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 y los remitiran a la
Superintendencia, hasta el 31 de mayo del de mayo del 2011 el cronograma de
implementacion. y hasta el 31de noviembre del 2011, la conciliacién del patrimonio

neto.
¢. Andlisis financiero y su interpretacion.

La presentacion de los estados financieros se puede complementar con la interpretacion
de razones financieras, como se detalla a continuacion:
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HILANDERIAS CUMBAYA S.A.

INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

I RUBRO | dic-09 | dic-10 |

LIQUIDEZ:

Cobertura de Obligaciones Inmediatas:

Capital de Trabajo 83,425.12 34,946.18
(Activo Corriente-Pasivo Corriente)

Razoén Circulante 2.39 1.50
(Activo Corriente/Pasivo Corriente)

Prueba Acida 2.04 1.19
(Activo Corriente - Inventarios)/(Pasivo Corriente)

Indice de Tesoreria 0.14 0.06
(Caja y Bancos + Inversiones Temporales)/(Pasivo Corriente)

Financiamiento No Bancario:

Periodo Promedio de Cobro 65.72 58.41
(Cuentas por Cobrar Clientes)/( Ventas Netas) * 360

Periodo Promedio de Pago 1627.07 1612.39
((Cuentas por Pagar Proveedores)/(Costo de Ventas))*360

SOLVENCIA:
Total de Activo / Patrimonio 2.17 2.58
Total de Pasivo / Patrimonio 1.17 1.58

mar-10

—o— Razon Clrculm
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HILANDERIAS CUMBAYA S.A.

INIDCADORES DE RENTABILIDAD Y EFICIENCIA

RUBRO | dic-09 | dic-10 |

RENTABILIDAD:

Sobre Ingresos (1) 22.1% 12.1%
(Utilidad Neta)/(Ingresos)

Rotacion de Activos (2) 0.83 0.51
(Ingresos Operativos + Ingresos No Operativos)/(Total Activos)

Apalancamiento (3) 217 2.58
(Total Activos) / (Patrimonio)

Sobre Patrimonio (1)*(2)*(3) 31.9% 16.1%
(Utilidad Neta)/(Patrimonio)

EFICIENCIA:

Ingresos sobre Activos 0.83 0.51
(Ingresos Operativos + Ingresos No Operativos)/(Total de Activo)

Ingresos sobre Capital de Trabajo 2.71 4.98

(Ingresos Operativos + Ingresos No Operativos)/(Fondo de Maniobra)

50% |
00% | , , , , R ;

—+— Rentabilidad sobre ingresos

dic-09 ene-10 feb-10 mar-10 abr-10 may-10 jun-10 jul-10  ago-1
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HILANDERIAS CUMBAYA S.A.

INDICADORES DE SALUD FINANCIERA

RUBRO | dic-09 | dic-10 |

Z1: ((Utilidad antes de Impuestos + Intereses Pagados)/(Total de Activos)) * 0.486 0.205
Z2: (Ingresos Operativos + Ingresos No Operativos/Total de Activos) * 1 0.835 0.515
Z3: (Valor de Mercado de Capital/Total de Pasivos) *0,6 0.658 0.424
Z4: ((Reservas Liquidas + Utilidades Retenidas)/(Total de Activo)) * 1,4 0.012 0.033
Z5: (Capital de Trabajo)/(Total de Activo) * 1,2 0.370 0.124
Indice de Salud Financiera 2.361 1.301
RIESGO DE QUIEBRA Probable Probable
VALOR ECONOMICO AGREGADO:
VEA 1:  ((Utilidad Neta/Patrimonio) - (Costo de Oportunidad)) * Patrimonio 34,827 15,778
Valor de Mercado del Capital 159,765 146,591

(VEA1 + Patrimonio)

Costo de Oportunidad 0.04 0.04
FONDO DE MANIOBRA 83

35

Riesgo de quiebra bajo

Riesgo de quiebra probable

Riesgo de quiebra alto

dic-09 ene-10 feb-10 mar-10 abr-10 may-10
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Sefiores Accionistas adjunto se presenta los Estados Financieros para su aprobacion
final y declaramos haber cumplido con la Resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la
Superintendencia de Compaiiias.

Abril 5 del 2010

Cockowoiid

AUDISUPPORT CIA. LTDA.
RNAE No. 503
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