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Informe de los Auditor Independiente

A brs sefores Accionistas de HILANDERIAS CUMBAYA 5.4,
Tulto, Ecuadar

dnforme sobre los estados financieres

He auditado ios estados financierns de HILANDERIAS CUMBAYA 5.4, gue comprenden &l estade
de situackdn financiera al 21 de diciembre del 2018, &l astada de resultado integral, el estado de
camibios de patrimonio y el estado de fiujos de efectivo correspondientes #l ejercicio terminando
en dicha fecha, 2si comao las notas explicativas de Ios estados finandieros gue incluyen un
resuman de las politizas contabies imporlantes.

En mi opinién, excepto por los posibles efecios de los asuntos descritos en fa seccidn de
“Fundamentes dé i Opinidn Calificada” de mi informe, los estados financierts adjuntos
presentan ratonablemente, en todos los aspectos materabes, la situscion financiera de
HILANDERIAS CUMEBAYA 54 al 31 de diciembre dat 2018, gl resultado de sus operadones y sus
fiujos de efective por el afio terminando en esa fécha, de conformided con las Normas
Internacinales de Informacion Financiers emitidas por-el Consejo de Normas Internactosales de
Contabilidad (14858),

Fundamenios de in Opinion Calificads

He llevade & tabo mi auditoris de conformidad con las Normas Internacionales dé Auditaria -
MIA. Mi responsabilidad de acuerdo con las dichas normas se describe mas adelante en este
informe en la seccldn “Responsabifidad del auditor en relacion con ks auditonie de los estados
financiaras”. Son indzpendiente de HILAMDERIAS CUMBAYA 5.A. de conformidad con el Codigo
de Etica para profesionales de la Contabilidad de! Consejo de Mormas Internacionales de Eics
para contadores (IESBA por sud siglas en ingles) v las disposiciones de independenciz de la
superintendencia de Compafilas, Vaiores y Seguros del Ecuador, ¢ he cumplido las demas
responsabilidades de €tica de conformidad con dicho codigo

Considern que la evidencia de auditoria gue he obtenido proporcionada una base suficiente v
adecuada para mi apinidn callficeda de auditoria,



Responsabilidad de o Administracidn de la Compaiio en Relacion con los Extadas
Financieros

La administracion es responsable de la preparacidn v presentacion rezonable de los estados
financizros adjuntos de conformidad con la Norma Internacional de informacién Financiers para
Pequefias y Medianas Entidade:s - NIF para Pymes emitidas por el Conselo de Mormas
Internacionales de Contabilidad [IASA), v d&l control internc que la Administracion considere
neresarkn para permitir [ preparacicon de sstados financiaros libres de errores materiales, debido
& fraude o érror,

En la preparacion d= los estados financieros, Iz Administracidn es responsable de la valaracion de
la capacidad de¢ |8 Compafiia de continuar como negotio en marcha, revelsndo, segun
corresponda, log asuntos relacionados con negocic en marcha v &l uso del principio contablz de
negocio en marcha, excepto si la Administracian tiene intencién de liguidar la Compafiia o de
CRLAF SUS DREracinnes, o hen, i existy otra atternativa realista de haceria,

La administracion es responzable de la supesvisidn de! process de informackin financlera de la
Compania,

Responsabilided del Auditor en Relacidn con fa Audivopia de fos Extados Financieros

Los objetivos de mi auditoria son obiener una saguridad razonable de si los astados financieros
En 5U Conjunts oslan libres de errores materiales, debido & frawde o error, v emitie un Informe de
auditoria que contigns mi opinitn. Sepuridad rmronable es un alta grado de segunidad, pers no
garantiza gue unz auditoria reglizada de conformidad con Normes Internacionss de Suditoris
NlA, siempre detecte un eror imaterial cuando existe. Los errores pueden surgir debido a fraude
CoErrar y son considerados materales si, individualments o en su conjunto, puede preverse
razonablements que influyan 2 las decislones econombicas que kos usuarios toman basandose en
los estados financieros.

Coma parte de uns auditoriz efectuada de conformidad con las Nommas Internacionales de
Auditoria, aplique | Juicio profesional y mantuve una actitud de escepticlima profesional durante
tada la auditoria, Tamiien:

¢ Indigque y valore los riesgos de érrar material an los estados financieros, debido a fraude o
error: disefie y apligue procedimienta de auditoria pera responder & dichos rissgos y obtuve
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mh opinion. El
FIESR0 Ce No delectar un error material dabido & fraude &s mat elevado oue 2n el caso de una
incorraccion meterial dabido a error, va gue €l fraude puede impiicar colusion, falsificacion,
amisiones deliberadas, manifestaciones intencionadaments erraneas o vuineracian dal
control internn



» Obtuve conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoriz que sean apropiadas en |as clrcunstanclas, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre @ efectividad del cantral internc de la Compafia

» Evalue si las poillicas contahies aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables v |a
torrespondients informacion revelada por [ administracion es razonabls.

« Conciul sobre lo adecusdo de la ulllizacion, por parte de la administracidn, del principio
contable del negocio en marcha vy, basado en lr evidenda de auditoria abtenida, conclulr sl
EXIs1e 0 00 ung incertidumbrg material refacioneds con eventos o condiclanes que puedan
penarar dudas significativas sobre la capacided de la Compafia nara continuar comi negocia
en marcha, 5 conclul que esicte una incertidumbre matenal, se requiere que Hame la
atencion en miinflime de suditoria a las respectivas relaclones en |os estados financieros o,

sl giches revalimcionss no son adecuadas, que exprese una opinidn modificada. Mis.

conclusiones se basan en la evidencis de adoraria obtenida hasts la facha de mi informe de

audiiona. Sin embargo, sventos 0 condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia
deje de ser una Brmpress en funcionamisnic

= Evalué la presentaciin ganeral. @ astructura y el contenido de los estadas financleras.
inclyentdo las revelacionss, v 5i 105 estados financieros representan 135 ransaccinnes v
@ventos subwacentes dée un mode que iogren una presentacidn razonable.

Lomuniqua & los responsables de |3 Administracidn de s Compafla respecio a, entre otros
asuntos, el alcance v el momente de reslizacidn de la zuditoria planificada v los hailazgos

signillcativos, asi como cualquier deficiencia significative de control interno que identificamos an
2l trascurso de la auditor(a,

Asuntos de éntasis

1 Los Estados Financieros de Hilanderfas Cumbayd 5.4, al 31 de diciembre de 2017, han
sidn restructurados. 54 incluyen dnicamente pava fines comparativos, pera daben ser
leidos considerandn esta circunstancia

4 Cabe mencionar qus, con oficiy Ne SC0VS-IRO-DRASD-SAS-2017-002568 del 05 de
septiembre de 2017, 3¢ Inlcic por pare de la Superintendencia de Compafiias un proceso
de intervenchn a Hifanderias Cumbaya 5.4.; & 1a Techs de amisidn de este informe, dicho
proceso sigue en maichs. Pars conocer de este proceso de intervencidn, 10s lectoris del
presente infarme deben remitirss exclusivameante a las comunicaciones amitidas por la
supsrintendencia de Compafias y su Intervantarna
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA L IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD
ECONOMICA

HILANDERIAS CUMBAYA S.A. es una empresa constituida con fecha 13 de
petubre de 1976, establecida en el Ecuador, Bl RUC es DT90290735001, ¥
prestacion de servicios que sean licitos y pennitidos por la ley ecuntoriana siendo
estos; PL ARRENDAMIENTO, CONCESION, ADMINISTRACION DE
BIFMES INMUEBLES, BIEMNES MUERLES, INCLUYENDO MAQUINARIA.

Qu oficing mairiz s¢ encuentra ubicoda en la Provinein: PICHINCHA Cantén;
QUITO Calle: Av. Intesocednica F5-25 v Av. Sieni.

Sus pctividades se desarrollan dentro del marco legal expedido por la Leves
societurias, tributaria, labomal v odras, sojetas bajo los orgamismas de control v
regisirada en la Superintendencia de Compaias bajo ¢f expediente No. 7075,

La empresa al 31 de diciembre de 2018 cuenta con veinte y Cuaing aceronsta, con
un total de LISTY 183,002,000 dolares.

NOFTA 2.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A comtinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en Lo
preparacion de estos extados inancieros. Tal como lo reuiere NF par Pyimes,
estns politicas han sido disefladas en Tuncion de las Normas Intermacionales de
Informacidn Financiera para Pymes, vigentes y aplicadas de manera umforme a
dlos los perlodos que se presentan en estos estados Nrancieros.

2.1 Perioda comtahie,

Log Estados de Situscion Financiera ol 31 de diciembre de 2018 y 2017,
corregidos a Normas Internacionales de Informacion Financiera para ymes

Las Fstados de Resultados reflejan los movimientos scumulodos entre el 01
de enero v 31 de diciembre de fos afos 2018 v 200 7; corregidos a Mormas
Internacionales de Informacion Financiera para Pyines.

2.2 Bases para la preparacion,

Los Estados Financieros de o empresa HILANDERIAS CUMBAYA 5.4,
corresponden al periode termnado ¢ 31 de diciembre del 2018 han sido
preparados  de acuerdo  con Normas  Internacionales  de  Informaciin
Financiera para Pegquefns v medianas Empresas (NP para PYMES)

11



1.3
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1.6

ermitidas por el [nernationsl Accounting Standars Board (IASB), las jue
han sido adepiadas en Ecuador,

YValor razonable coma eosto airibaido:

En peneral el costo historico esta basado en el valor razonable de Ins
transacciones, Valor razonable eg el precio que seria recibido por vender un
pctive o pagado por transtenr un pasivo en una fransacéion ordenada entre
participantes del merondo en a fechn de Lo medicin,

Los estados financieros se han preparsdo bajo el criterio del costo histdrico,
sin modificaciones por la revalonzacion de los bienes de Propiedades,
plantas ¥ equipos.

Muoneda funcional y de presentacion:

Eas cifras incluidas en estoy estndos financieros v én sus notas se valoran
utilieandoe ba moneds del endormo acondmic pm'li.‘t|.'lu| €N e fa Compania
opera. La moneda funcional v de presentacidn de la Compafila es el Dalar
de los Estados Unidos de América,

Clusifieacidn de saldos en corrientes v no corrientes,

En el Estado de Situocidn Financiera Clasiticado, ios saldos se clasifican en
funcion de sus vencimienfos, como comente con vencimiento igual o
inferior o doce meses, contados desde la fechs de cieme de los estados
financiares ¥ como no comiente, los mayores a ese periodo.

Efective v equivalentes de efectivo:

La Compaiia considera como efectivo los saldos en cajn v bancos sin
restricciones. En el Estado de Siooaciom Financiera Clasificado,  los
sobrepiros de existic se clasificarian como obligaciones financieras en el
PRSIV COPTIETIE.

Inveniarios:

Los inventarios, se¢ valorzan a su costo promedio o @ su vilor nelo
renlizable, el menor de los dos, El costo se determing por el método precio
promedio. B valor neto realizable es ¢l precio de venla estimado en ¢l curso
ol del nepocio, menos los costos variables de vents aplicables.

Bl costo de los inventarios comprenderd todos los costos derivados de su

adguisicion v transformacidn, asi coma olmos costos en los que se haya
meurrido pres darles se condicidn y ubicacion actuales.

12



2.7

2l costo de adquisicién de los inventarios comprenderd el precio de compra,
los aranceles de importacidn v otros impuestos {que no sean recuperables
posteriormente  de  las  aotoridades  fscales),  los  ranspories, el
almucensmienio y olros cosing directamente atribuibles o la adguisicion de
las mercaderins, los materiales o los servicios. Los descuentos comerciales,
las rehajas y otras partidas similares se¢ deduciran para detenminar el costo
dhe adquisicidn.

La Uempafiia wilizadd la misma emola del cosw paa wdos  los
INVEnLomos gue lengan umd nalvraleza v wso similares. En el caso de gue la
Empresa mantenga mventarios eon una naturaleza o uso diferente, puede
estar justihenda Lr utibzacion de otra formula de costo,

La Compatia determinard  los impones excluidos del costo de los
mventanios, y por mnts reconocidos como gasios del periodo en el que se
incurren, los sigucntes:

o Losg costog de almasenaniento;

o Loscostos de distriboecion:

o Log costos indirectos de la admimstracion que no havan contribuido
a dar a los inventanos su ubicacion actuales; y

w Los costos de veni

La Compafiia valonza sus mventarios a su costo adguisicwm o al valor net
de realizacion ¢l menor de los dos,

Al cierre de cada perfodo se realiza ung evaluacian del valor neto realizahle
de les existenaas electuando los ajusies en caso de estar sobrevaloradas,

Fl costo de ventas se determing por el método promedio ponderado
1 Auditor no estuvo presente en la toma fGsica de imventario,

Activos por impuestos corrienfies:

Ll impuesto corriente, como cantidad a entregar (ya pagada o pendiente de
pago ), deriva dircctamente de fa hquidacion de los impuestos procticadas de
soverdo con las leves fiscales.

Propicdades, Planta ¥ Equipo:

Se denomina propiedades, planz y eqguipos a todos los bienes tangibles
adduiridos por la Compafiia pars ¢ giro ordinane del negocio y que o
eritenio de la Admimstracion de s Compaiia compla con los requisitos
necesurios parn ser contahilizados comao wal, ¢l cual deberd ser controlado
acorde con ln normativa comiable vipgente.

Para gue un hien sea catalogado como propiedades, plania y equipe debe
cumplir los siguientes requisiios:
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s Qe sean poscidos por la entidad para uso en o venta de los
procuctos o para propasiies administrativos.

o Seespern usar durante mas de un periodo.

s Uue sen probable pora ln Compaidia obtener futuros beneficios
econdmices derivados del bien,

o Due el costo del notivo pueds medirse con flabilidid.

o Oue la compaiiia montenga el contral de los ausmos.

El costo onginal de las propedades, planta v equipo representa el valor
total de adepuisicion det potivo con tndas ins emogaciones en que S Ineurrio
patrit defurlo en condicioness de wilizacon o puesta en marcha, asi como, los
coslos posteriores penerados por desmantelamiento, retire y rehabilitacion
de la ubicaciin.

La depreciacion de lag propiedades, plante ¥ eguipe se caleola por el
midtodlo de linea recta, Ningin otre mdlode debe ser utilizado exeepto por
aulorizacion expresa generada por el cambio de estimacion contable o error
fundamental generado por modificackin o cambio del valor residunl yio
Vi il

Al linal de cada penodo snwal se revisa el valor residual y la vida sil de
cuda clase de propiedad, planti ¥ equipo.

Los aclvos nuevos empiezan o depreciarse cuande esién disponibles para
s ust ¥ ocontinuaran  depreciandose  hasta que sea dado de  baja
comtablemenie, incluso st durante dicho perido ¢l ben ha dejado de ser
utilizndo,

El costode los elementos de propiedades, planta v equipo comprende:

al Su precio de adquisicion, meluidos los pranceles de mmporiacion ¥
los impuestos indirectos no recuperables que recalgan sobre la
adiquisicion, despuds de deducir coslguier descuenio o rebaja del
PTeCo,

bl Todos los costos direciamenic sinbuibles a la pbicacion del activo
en el lugar v en las condiciones necesariag para que pueda operar de
[ Jormn prevista por In gerencia

e L estimacwin imcial de los cosios posteriores de desmantelamiznio
y retiee del elemento, asi como la pehabilitacion del lugar sobre el
que se asicota (51 los hubiere), la obligaciin en que incume uni
entidad cusndo adquicre el elemento o como consecuencia de haber
whilizade diche elemento duranie an detenminado periodo, con
prapositos distintos ol e produccion de inventancs duranie
periodi.

Las propiedades, planta v equips se contabilizan a su costo de compra
menas la depreciacion v deferiom, es decir, el Modelo del Costo,

14
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Anuslmente se revisara el importe en libros de sus propiedades, plands ¥
ecuipse, con € objetivo de determinagr ¢l importe recuperable de un activo y
cuando debe proceder a reconocerlo, o en su caso, reverlind, las pérdidas
por deteriore del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Deterioro
del valor de los Achivos™,

Las pérdidas v ganancias (ue sufan en ventas o retiros de bienes de
propiedades, planta v equipo se reconccen como resultados del periodo v se
calculan como fa diferencia entre el valor de ventn v el valor neto contable
del netivo

La vida afil de uso para las propiedades; planta v equipo se ha estimado
COTTID S

Locales 24 ArkIS
Vehiculos 10 anos
Equipos de Camputo 3 anos
Equipos de Oficina 10 anos
Muebles y enseres 10 anas
Magquinarias y otros equipos 10 AN

Los elementos de propredades, planta y equipo en curso se registisn por su
precio de coste. La depreciacidn de estos activos, comienza cuandn los
activos estan en condiciones de uso.

A enlerio de la Admanisiracion de la Compaia, las propiedades, planta vy
equipn, no existe evidencia de que la Compaiin ienga que IRCurmr en cosios
posteriores por desmantelamicnto o restauracion de su lugar actual.

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar,

L cuenlos I.'HL'IT |'hllH-i’|1 L‘-llll'lt:l'ﬁlﬂl-ﬂﬁ ¥ alras cuentas ewe FHHHT cornenles se
reconocen a su valor nominal, va gque su plazo medio de pago es reducido y
niv existe diterencia matenial con su valor rmeonable o su costo amortizado,

Lis cuentns por pagar comerciales incluyen aguellas obligaciones de pago
con provesdines por bienes v servicios adguinidos en el ourso normal de
(TR

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente & cuentas por
pagar propias del pira del negocio, ast como a obligaciones patronales v
ributarisg, lus mismas que son registradas a sus correspondientes valores
mominales,

15
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1,12

Cuentas por pagar v ofras cuenias por pagar.

La compafia considern cucnias por pagar v olas cuentas por prgds
corrientes @ s deudas con oS pecionisiag,

Impuesto a las ganancias,

El pasto por ampaesto a la renta del penodo comprende al impuesio a ls
renti corricnie, las tasas de invpuesto a ls rema corriente para los atos 2018
25% w 2017 asciemtlen a 22%.

El pgasto por smpuesto a la rents comriente s¢ determina sobre la base
unpomble v se caleula de scuerde con las disposiciones legales vigentes

El resultada por impuesto o las ganancias se detenmima por la provisidn de
mpuesto o las ganancias del ejercicio. En cada cierre contable se revisan
los impuestos registrados tnto activos como pasivos con el objein de
comprobar  gue e muntienen  vipentes,  efeciugndose  las oportunss
correcciongs o los namos de scuerdo con el resultado del citado analisis,

Capital suserito,

Las neciones andlinaring s¢ clasifeam comio pairimanio nelo,

Ingresos de Operaciin,

Los ingresos por actividades ordinanas incluyen el valor razonable de la
contrapréstacion cobrada o por cobrar de biengs y senviciod éntrepados
pereenns en el curso ordinario de las actividades de la Compadia,

Los ingresos por actividades ardinares se presentan netos de devoluciones,
rebajas v descuento, siempre v coando complan lodas v cada una de las

siguientes condiciones:

a) Lo Compofie ha tronsferido al comprador los riegos v ventajas, de
tipo significative, dervados de lu propiedad de los bienes;

b} La Compaiia no conserva para 51 minguna imphicacion en 1 gestion
comiente de loz bienes vendidos, en el grado usualmente nsociadio

con lo promedad, ni retieng el control efectivo sobre Jos mismaos,

¢] Sea probable que la Compafila reciba los heneficios econdmicos
asociados con ln ransaccion: v,

d)y El importe de los mgresos ordinarios v sus costos puedan medirse
com Hubalidad:
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Mo s considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con

hiabilidad hasia gue no s¢ han resuelto todas las contingencias relacionadas
con ln venln

La Compaiia reconoce los ingresos coandos el importe de los mismos se
piede valorar eon labilidad, es probable que los benelicios econdmicos
futuros vayan a Muir o o entidisd v se cumplen lus condiciones especilicis
para caba una de las actividades de FIILANDERIAS CUMBAY A S AL

Costos de venta de produceidan.

El costo de venta incluye todos aquellos mbros relacionados con los
consumos de sus matenales que son direciamenie atmbuibles al mventano

Gastes de Operacion,

Los pastos de administracion, ventas ¥ peston se reconocen en ¢l periodo
[ la base de ocumulacion (métsdo del devengn) es decir cuando se
conocen on funcion a los acuerdos con sus proveedores y relacionadas,

Corresponden a las remuneraciones del persomal, pago de servicios hdsicos,
publicidad, mmpuestos, lasas, contribuciones, depreciacion de propiedad,
muebles ¥ equipos y oiros gastos generales asociados a la asctividad
adminisirativa v de ventas de la Compafiia

Compensucion de saldos v transacciones.

Coma norma penernl en los esiados Onancicros no se compensan 1os
aelives y pasivos, lampoco 1os ingresos ¥ gastos.

Medin ambicnre,

Fa actividad de ln Compaiia no se encuentra dentro de las que pudieren
afectar ¢l medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros po tene comprometidos recursos o se han efectuado
pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u olros
organismos fiscalizadores.

Estados de Flujos de efectiva.

Bajo Nujes ongiados por actividades de la operacion, se incluyen todos
aguellos (Tujos de efeetivo relacionadas con el g del negocio, meluyendao
ademids Tos intereses pagados, los ingresos financieros y en general, lodos
nguellos Mujos que no estéin definidos como de mversion o financiamiento.
Cabe desizcar que el concepro operacional utilizedo en este estudo, €5 mas
amplio gque el considerado en el estado de resultados.

Cambios en politicas v estimaciones contables.
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Los estados Imancieros al 31 de diciembre de 2018, a0 presentan combios
en las politices v estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la
lecha de mansicion,

3 NOTA 3- POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

AL

3.2

%

Factores de riesgo.

La gerencis sdministreativa v lnanciera es 1o responsable monitorear
conslaniemenie los factores de riesgo mas relevantes para o empresa, en
base 4 ung metodologia de evaluocion continuag, la empresa adminisira una
serie de procedimientos vy politeas  desarrolladns para disminoir su
exposicion al riesgo frente o vanaciones de inflacion,

Riesgo Ninanciero,

Riesgo de liguides,

La Compafia, es admimstado mediante una adecuada gestion de los
aclivos v pasivos, oplinizwndoe de esta forma los excedentes de caja
y e esta maners asepurar el cumplimiento de los compromisos de
detdas al inomento de s vencimignlo.

La Compaiiia, realiza perodicamente proyecciones de Aujo de caja,
analisis de It siwaciom Nmancicra, of entormo coonomico con el
propasite de obtener los recursos de ligmdez necesanos para gue fa
empress cumpla con sus obligaciones,

Hiesgo de inflacidn.

El resgo de miblacion proviens del procese de ln elevaciin
comtinuacda de los precies con un descenso discontinuade del valor
del dinero. El dinero pierde valor cuando con ¢ no se puede
compris la misma cantidad de invemarios que anteriorments se
compraba,

Dhe pewerdo ol Banco Central del Ecopdor la anlacidn seomilada
para cada afo se defalla o contimuaciin;

Ao 201H 27,
Afio 2017 AL2 T
Adio 2016 [ et

Riesgo de tipo de cambio,

18
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La Compafiia no se ve expuesta o este tipo de riesgo, debido a que tanto sus
comprias coma sus venlas son en dolares de los estados unidos de Américn
{imomeda Runcional ),

IRiesgo crediticio.

La Companiia se ve expuesta g un migsgo bigo, debido oogue in recoperacion
de su cartera ex alth, como consecoencia de contr con personal que se
encarga de evaluar la capacidnd de pagoe de sus clientes.

IRiespo de msa de interés.

La Compafita no s¢ ve expucsia o un nesge bajo, debado a gue las
operaciones  finincieras hon sido realizadas o una tasa de  interés
corporaiive, las mismas que son substancialmente menores 6 las maes de
inferés convencionales.

Rigsgin operacionales.

s Hiesgos de litigios

A la presente fecha HILANDERIAS CUMBAYA S.A., tiene una
intervencion por parte de la Superiniendencia de Compafiios.

s Hiesgos no asegurados

Le empresa por su cardcier comercial cuenta con fodos sus aclivos
debidamente asegurados, como wodo negocio la Compaile puede
correr el riesgo de paralizacion por diversas circunstancing, siluacion
ue no ha ocurmido desde su constitlucidn en 1976,

o Riesgo pais

Lo Compafiia tiene presencia unicamente en el mercado nacional.
En consccuencis, su negocio, condicion financiera ¥ resuliados
speracionales dependeran en pare de las condiciones de estabilidad
politicn v econdmica. -

Fventuales cambeos adversos en tales condiciones podrian causar un
electo pegativo en el negocie v resuliados operacionales de la
Compafii.

s Hiesgo de los activios
Los activos fijos de edificacion, mfracstructura, instalacion v
equipamiento, mas los respos de responsabilided civil que ellos
ariginan, s¢ encuentran cubierod o fravis de polizas de seguro

pertinentes, cuyos lémmnns v condiciones son las usuales en el
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mercado. No obstante ello, cualguier dafo en los actives puede
causar un electy negativo en los negocios y resultados operacionales
de fa Compiria,

4o NOTA 4- ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA

ADMINISTRACTON.

Las estimaciones ¥ criterios usados son contimiamente evaluados v se basan en In
expenencia Wstonen y otros Gaotores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos luturos gue se considernn meonables de acnerdo & lns circunsiancias,

Lo Compafiia efectta eshmaciones v supuestos  respecio del  Tolure,  Las
exlimaciones contables resuliantes, por delinicidn, muy pocas veces serin ipuales a
los  resullndos  reales.  Las  estimaciones v supuestos  efeclundos  por la
Admingstrocion s presenian o continuacion.

4.1, Vidas dtiles y de deterioro de activos.

Ly Admimstracion es quien determuna las vidas oiiles estimadas v los
correspondienies cargos por deprecineion para sus propiedades, planin ¥
equipo, esta estunacion se basa en los eiclos de vida de los activos en
funcion del uso esperado por la Compafifs.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compafia
evalim al cierre de cada ejercicio anual o anles. 51 exisic alpgin indicio de
deteriorn, el valor recuperable de los activos de largo plazo, pam comprobar
g1 hay pérdida de deternons en & valor de los activos,

4.2, Udbeas estimaciones.

L Compafiin ha oulizado estimaciones parn valorar v oregisior algonos de
& fetivos, [AEIVOS, i.[iHL'ﬂb-LL‘-I, paslos v compromsos. Bdsicamenie estas
estimaciones se reficren

L evalvacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos,

L vida il w valor residual de los sclivos meteriales ¢ intangihles.
& Los ertertos empleados en la valoracion de determinados activos,

o [ necestdad de constinur provisiones y en ¢l case de ser requeridas,
el valor de lny mismay

L recuperabilidad de los aclivos por impuesios diferidos.
o Valor actuanal de Indemnizaciones por aios de servicio.
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La determinacion de esias estimaciones estd basada en la mejor se realizan
en fumaian de la mejor informacion dismmihlu sobre los hechos analizndos,
En cualjuier caso, es posible que soontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios. 1o gue s
realizaria de forma prospective

4.3, Estimacidn de  walores  razonables  de  existencias  de  productoes
ierminaidos,

Las existencias se volorizan al menor entre; el cosio de produccion v el
vislor neto realizable.

Los costos e lns existencias incluye, todos los costos derivados de T
impanaciin v otres eoslos meorndoy en dicho proceso, los cuales son
conslderados como costo de venlas,

Todos los costos indirecios de Administrecion que no hayan coniribuido o
dar 0 la existencia so condicion y ubicacion actoal como los costos de
comercimhizacion son reconocidos como poasios en el penodo en gue se
ATl

5- NOTA 5- DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIF
PARA PYMES.

la Compattia, €n ttlmphl!n'lt‘nlu con liv establecido pror o Hup-&:‘iﬂlﬂmi-entiu de
Compafias, ha realizado sus estados ancieros en Nonnoas Internacionales de
Informacion Financiera para Pymes, sin un periodo de trinsicion va gque | empresa
s pongtiuvd el |3 de octubre de 1976,

NOTAO- EFECTIVO Y BOLIVALENTES DEL EFECTIVO

AL e chiciernbre ded 201 ¥ esti cuenta nchrye b sigaenie:

MCTEMBRE 31
014 2017
LS jen dblares) © USIY fen dédlures)
Edeaivg v equivakeme: de cltcivi HUAT S aAT01827
O AL | 6,057.15| 47,018.27
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NOTA 7- CUENTAS POR COBRAR COM ERCIALES CLIENTES

A3 dedicinnbng del 2008 esmocuenia el vt b siRuicils.

MCITEMBRE 31

0N T
Vs (em dalpresy  USD jen dolores)
CRIERTAS (0N COMRAN CLIERNTES |6 142 5% i 35523
TOTAL [ 16, 142.50] 6,358.22)

IOV A K- ACTT VIS P FLESTON CORRIENTES

AL der digmmbre el 2008 sctw coentn nekige by siguikey

IMCIEMBILE 31

R 1 T
LISEY fem ddibares) LSO om dkilaimes )
ACTINVCS POR IPUESTOS CORRIENTES 431,603 98 21076401
TOTAL | 43,642 o8] 21,076,914

NOTA Y- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO PROPIEDADES DE INVERSION

A0 dle dicemies del 2005 st cusas o bve DS

MCIEMBRE 31
24 2017
S0 jenibilares) LS {em dolarmes)
Termenis an Prapledades de nversin Has 2N UEE LR
Eildficios en Propiadades de version bl EET13,27 | 0 126 Ha
Comstnicciones en Fropieadocdes de aversion b 452 37 (0. kp
(- § Dhipreciciones e L =50 A2 14
AL | 1,303,113 30 1 4000, 544.55]

ST A M- CUERTAS FOR PAGAR COMERCIALES ¥ OTTHAS CLUENTAS IR PAtAR

A3 de dicieinbire del 2000 B astn coenla viehye b s

PICIEMBRE 3
1N 2007
LSy jem i.l-l!llun:s} LISES (e dalames |
CUEMNTAS OB PAGALR COMERUIALERS LR RN 2. 10315
TOTAL | 29, 169.00| 21,103,135
22



NOTA - IMIPUESTOS CORRIENTES

A1 e dlerdwe del 2000 esta onenia bckive o sigenie:

ICIEMBILE 31
pLITE] nl7
LEsI® fen dbkaresy LIS fem dbilares)
IRTPLIES TS COMRIEN THES 16,752 4% [EHE
TOTAL | 36,752.43] 00|

MOTA 13- OBRLIGACIONES CON EMPLEADOS

Al de dcembre del T00E8 a5t coenin owhne kb sl

DICTEM BRE 21
2y T
LISD fem ddlares) LS fen dolares)
CRLIGACIONES CO EMPLEATS fa 550404 L8742
TOTAL | 12,580.44] TR

o AVTROS PASIVOS CORRIENTES

A1 31 de diciermbee del 200 8 estu ciein inckye b sjpsene.

[VCTEM BILE 3]
ikl B 27
LS enddbares ) USD (en dilares)
(VTROS FASVOES CORRIEMTES N7 2 T fb 523 80
TOTAL | 17.244.79] 523 10|

Impuesto o la renta,

La prowvision del impuesto a 1 renta por los afos terminados ¢l 31 de diciembre de
2008 es del 25%, y 2017, ha sido caleulads aplicando ln fasa del 220,

i Are 37 de la Ley de Régimen Tributanio Interne relormado por ¢l Art. | de la
Ley s'n (Suplemento del Registro Oficial No.497-8 de diciembre 30 de 2008}, por
los Arts: 11 v 12 de la Ley sfn (Suplemento del Registro Oheinl No. 94-5 de
diciembre 23 de 2009, por el Art. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro
Oficial No, 244-8 de julio de 20000 ¥ por el Art 51 del Reglamenio para la
Aplicscion de la Ley de Régimen mbutario Intemo. sefala que las sociedades
constituidas en ¢l Fouador asi como las sucursales de sociedades exiranjeras
domiciliadas en ¢l pais v los establecimientos permanentes de sociedudes
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extranjeras no domiciliasdas que obtengan ingregos gravables, estarin sujetas a la
tarita impositiva del 22% sobre se base imponible.

Las sociedmles que reinviertan sus oiilidades en el pais podean obiener s
reduccion de 10 mmins porcentuales de la tarita del Impuesio a la Renta sobre el
oo reinvertido,

Al 31 de diciembre de 2008, el valor de la reinversiom deberd destinarse
exclusivamente a la adquisicidir de activos praductives, siempre v coando lo
destinen a la adqguisicion de maguinara o equipo nuevo que se ulilice para su
actividad  productiva, asi como para la adguisicion de bienes relacionados con
investigacion y lecnelogia que mejoren 1o productividad, gemeren diversi ficacion
productiva e mcrementen el empleo. Para ¢l caso de lus instituciones. fimancieras
prrivadas podidn oblener dicha reduccitn de impuesio a la renta, siempre ¥ cuanilo
by destinen al olorgamiento de crédites para el sector productivo, incluidos fos
pequeiios ¥ medianos produciores (Ley Orginics de Régimen Trbutano lntermao,
Ariculo 37T

Cuando Baoreinversion se desting a madquinana nueva v equipo nuevo, @l activo
debe tener como fin el formar parte de su progeso productivo, Para el sector
agricola se entenderd como  equipo, entre otros, los silos, estructuras de
invernadero, cuanos fries,

L netvidades de investipucion v wenologis estaran destinadis o una meporn en la
prochuctividiad, genercitn de diversiticacion prodisctiva ¢ incremento de emples en
el corto, mediano ¥ lerpo plazo, sin gue sen necesario gue 188 tres condiciones s
verifiquen en ¢l mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la remversion de
lilichades

El beneficio en bn reduceion de lg wrifa, debe estar goporiado en un mlorme
emilido por téenicos especializados en el sector, que no tengan relacidn laboral
directa o imdireetn con la Compafila; msmo que deberd contener o siguiente,
SN correspodi:

I, Maguinanas o equpes nuevos: Deseripeion del bien: afio de fabricacion, fecha
y valor de sdgmisicidn, nombre del proveedor; v, explicacion del uso del bien
retacionmdo con la actividad praduoctiva.

2, Bienes relacionados con investigaciom v toonologia: Descripeioh del bien,
indbcando ey nueve o psado, Techs y o valor de adguisicion, nombre del
proveedor; v, explhicscion del oso del bien relamonado con o setividad
productiva, andhisis detwllado de Jos mdicadores gue se espern mejoren la
procductividad, generen diversificacion praductiva, & merementen el empleo

El valor de las utilidades remnvertidas debera efectuarse con el correspondiente
numento de capial y se perfeccionar con Iy ingeripeion de Ia correspondiente
escrifura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del gjercicio impositivo
postenor o adquel en que se generaron las ulilidades materia de fa reinversion,
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Ademas, establece la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el
desaollo de inversiones nuevas y productivas,

El At 01 de la Ley de Régimen Tributario Intemo (Agregado por ln Disposicitn
reformatori segunds, numeral, 2.2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del
Registra Oficml No. 351, del 29 de diciembre de 2000), considera a lag sociedades
e se constituyan a pactir de Ta vigencia del Chdigo de la Produceidn, asi como
lambién las sociedades nuevas gue se constitnyéren por sociedades existentes, con
el ohjeto de realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneracion
del pago del Impuesto a la Rema durdnie cineo afies, contados desde el primer afio
en el guee se generen mgresos atribuibles directn y Gnicamente s in nueva inversion,

Las inversiones nuevas v productivas deberdn realizarse fuern de las jurlsdicciones
urbamas del Cantdn Quite o del Congon Cuayaquil. v dentro de los siguientes
sectoTes ceonomicos considerados prioritarios para el Estado:

i Produccion de alimentos rescos, congelados ¢ industrialados:

b, Chdena forestal v agrolorestal v sus producios elaboradios,

e Mietalimecinica,

d. Petroquimica;

¢ Farmaccéulica;

. Turismi;

. Energias renovables inchnda fa oenergia o energia a paror de biomnsa;

h, Servicios Logishioes de comeroio extenor;

I Biotecnologia y Soltware aplicados; vy,

f. Los sectores de sostilucion estrtégica de importaciones v lfomento de
exportaciones, determimados por el Presidente de la Repoblica,

Fago Minimao de Impoaesto o 1 Remia

Conforme a las reformas introducides o la Ley de Régimen Dributano Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Olicial No. 94 del 23 de diciembre de
2008, s ¢l anticipo minimo determinado en el ¢jervicio respectivo no es acreditado
al pago del lmpuesto a la Renta causado o no es autorizuds su devolueion por parte
de In Admimistraciom Trbutana, se constituind en pago definitivo de Impuesto a la
Renta sm derecho o crédite trilwilane postenon

Ll Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo mimimao &
las sociedades por un gjercicio cconomico cada trienio s¢ considerdr como el
primer afo del primer triemo al periodo fiscal 2000 coando por caso Tl o
fuerza mayor se haya visto alectadn gravemenie la actividad seondmica del sujeto
pasive en el ejercicio econtmicn respectivo; v opara el efecto el contribuyente
deberd presentar su peticion debidumente justilicada s la Administracion Trbutana
(ki e realice las verificaciones que correspondan,

De acuerdo o lo dispuesto en el An, 3 del Codigo Civil, loerea mayor o case
fortuito, s¢ delinen coma el mprevisio a que no es posible resisor, como un
naudiagio, un leremoto, el aspresamiento de enemigos, los actos de autoridad
giercidos por un funcionario piblico, ete.
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Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Admimistracion  Tributaria, el anticipe mimmo determinado en el ejercicio
respectivo, deberd ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta,

La entidad no ha sido revisada por parie de las autoridades fiscales

NOTA 14.- NOOCORRI I

TAS POR PAGAR

AT31 de dicwermbre de1 2018 esta cuenta mchne I skzenie;

BICTEMBRE 31

208 2007
USD jen daresy  USD (en dikares)
CUBNTAS MOE PAGAR NO CORRIENTES 917900 21,103, 15
TOTAL | 0,179, 00] 21,103.15]
NOTAI15- N  DTROS PASIVOS
Al de decermbee del 2018 estn cupnta oelne ks sioments,;
DICTEMBRE 31
2008 2017
USD {en dilaves) USD {en dilares )
OTROS PASIVOS 2500000 88 574 00
TOTAL | 25,000.00] 55,574.00]
NOTA 16 NO CORRIENTES OBLIGACIONES CON INST, FINANCIERAS
Ab3] de detiervbire del 2018 estn coema mehwve b st
HMCIEMBRE 31
20158 2007
USD {en dikaves)  USD {en dilares)
DBLIGATIONES COM INST. FINANUCIERAS 11, 15597 (LRLA]
TOTAL | 11.155.97] .00

NOTA 17.- PASIV NGENTES
Al de dicembre del 2018 esta cuenta mekove lo sasente;

DICIEMBRE 31

018 2007
USD jen ddlares)  USD (en dilares )
PASIVDS CONTINGENTES 20,776.76 20.776.76
TOTAL | 20,776.76] 20.776.76]
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NAVEA 18- PATRIMONIO

A3 | e deciembre del 2008, el Piarinonks bwhse b sezienis:

DICIEMBRE 31
2Nk HHT
LISE (en ddlures ) USD fendilares)
CAPITAL SOCIAL 18300200 | §3,002.00
RESFRY AN MLdhd 67T | Bl 500
FHESTILFALNS AROS ANTERORES - P8 262 R T4 50
SUPERAVIT FOR REVALUACION DE PROPIEDAD 'Y E 1,161, 778.46 1161 77646
RESULTADG DEL EIFRCICH) 16,565,00 1684802
TOTAL [ 1.273,647.29 1,245, 1 31.60]

CAPITAL SUSCRITO

Fsta constitnido al 31 de diclembre de 2018 por [R3.002,00 acciones comunes;
pulorizicas, siscritns,

n. RESERVA LEGAL

La Lev de Compatiios del Eouador requiere que por ks menos el 1% de In atihdad
liquida snual sea apropiads come reserva lepal, hasta gue ésa pleance cono
e el 50 del capital suscrito y pagadao. Fsta reserva no puede ser distribuida o
los sccionistas, exceplo en caso de hgumdacion de la Compaitia, pero pusde sei
ulitizada para absorber pérdidas Tuturas o para aumentar el capital.

NOTA 19- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

HILANDERIAS CUMBAYA S.A. Aplicara al comabilizar ingresos de
petividades ordinanas procedentes de las siguientes transacciones y SuCesos:

) L ARREMIAMIENTO, Lfl}N{'IE-.HIl'lH} ADMINISTRACION DE BIFNES
INMUERBLES, BIENES MUEBLES, INCLUYENDO MADUTHNARIA, 5
detetlan e da nota 1)

Medird los mgresos de actividades ordinarias al valor razonable de o
contraprestacion recibidy o por recibor, Bl valor razonable de ta contraprestacion,
recibida o por recibir, tene en cuenta el importe de cualesquiera descuentos
camercialed, descuenios par pronto pago v rebajas por volumen de venlus g
sean practicados,

Incluird en los ingresos de actividades ordinarias solomente las entradas brutns de
beneficios economicos recibidos v por recibir por pane de la empresa, por su
cuentn propi. Exclur de los mgresos de actividades ordinarias todos Jos
unpories recibidos por cuenty de lerceras partes fales como impuesios sobre las
venlis, impuestos sobre productos o servicios o nnpuestos sobee el valor ofadido.
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Lo empress reconocers imgresos de actividades ordinarias procedentes de 1a venta
e bresies cupndo se satislapan todas y cada una de fas siguientes condiciones:

W Se taya ansferido ol comprador los resgos v ventajas inherentes a la
propiedad de los bienes.

b, Mo conserve ninguna parficipacion en la gestion de forma confimm en <l
grado ususlmente asociada con ln propicdad, ni nelenga ¢l control efectivo
sothre Los Ivenes vendidos,

e El unporie de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fabihidad.

d.  Sei probable gue scoobtenga los beneficioy econoimicos asociados de la
Iransaccion,

e, Los costos menrmdos, o por imewrmr, en relacion con la transaceion puedﬂn
ser medidos con fiabalidad.

La evaluacion de cuando ha wansferido la empresa al comprador los mesgos v
ventajas inherenies a la propiedod reguicre un examen de las circunstancias de |a
transaccion. Fo la mayors de los casos, b ransferencia de 105 riespos v ventajas
inherentes o 1o propiedad coincidicd con la transferencia de I tiulandad legal o el
raspase de la posesidn al comprador, Lste es el caso en la mayor parie de las
ventas al por menor, En otros casos, la ransferencia de los riesgos v las ventajas
inherentes o ln propiedad lendd logse en un momento diterente del de la
translerencia de ka iulandad lepal o del raspaso de b posesion de los benes.

La empresa o reconocerd ingresos de aclividades ordinarias si conserv nesgos
signilicativos inherentes a la propiedad. Ejemplos de situsciones en las que la
compafiia puede conservar niesgos y ventajas inherenies a la propiedad, son:

al  Coando  la empress  comserva  una oblipacion  por  funcionamiento
msalistactorio, que no es cublers por las condiciones normales de garntia,

by Coamdo el cobro de mgresos de sctividades ordinarias procedentes de una
determinada venta estd condicionado a la venta por parte del comprador de
los hienes

¢} Cuoando los bienes se venden swelos a inginlacidn y ésta &5 una parte
sustancial del contrato que no se ha completado todavia.

dy  Cuando el comprador tene el derecho de sescindie la compra por g e
especificada en ¢l contrato de venia, o & discrecion exclusiva del comprador
din ningdn motive, v la compafiia Bene meertidumbre acerca de la
probabilidad de devoelocidn.

Si 1y empress conserva solo una parte insignificante de la propredad, la transaceion
es uni venda v la compadiip recomocent Lo ingresos de actividades ordinaries, Por
ejemplo, un vendedor reconocerd los ingresos de sctividades oodinarias coando
conserve ln Utalaridad Tegal de los bienes con el anico propdsin de ssegurar el
cobro de la deuda. De forma similar, reconocerd los ingresos de sctividades
ordinarias cuando ofrezca unn devolucion st los bienes estin defectunsos o 51 el
cliente no eatd satisfecho por otros motivos, ¥ pueda estimar con Babilidad lns
devolueione,
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NOTA M- COSTO DE VENTAS

La prestaciin de servicios se medin por Jos costos que suponga su prmluccion,
Lstos costos comsisten undamentalmente @n materiales consumidos, mano de obr
¥ ooros costos dil personal directamente involucrado en la prestacion del servicio,
meluyendo personal de supervision ¥ otros costos idirectos atribuibles:

La mana de ohrs v log demds costos relacionados con las venias, v con el personal
de admmstracion general, no se mohanmn, pero Se reconncerin comn gaslos en el
periodo en el gue se hayan meurmdo, Los costos de los invemarios no melairan
mArgenes de panuncia i costos indirectos po atribuibles gue, 8 menudo, se tenen
en cuenta en los precios facturados por la prestacion de servicins,

NOTA 21.- GASTOS

Los gastos s reconocen en la cuents de resultados coando tene lugar una
disminucion en los bepehcios econaomicos fuluros relacionados con ung reduceiin
de un activo, o un incremento de un pasivo, que se poede medir de marer Hable,
st implica que en ¢l regisito de un gosto tiene lugar de Torma simultanea al
registro del incremento del pasivo o b reduccion del activo, Se reconoce L gasto
de forma uunediata coando un desembolso no genera benebicios econdmicos
[uturos o cosndo no cumple [0S requisilos DECESATION [Mra S0 registre com un
active, Asi mismo se reconoce Un gasto ceando se incurre en un pasivo vono se
registes selivo algune, comao puede ser un pasive por una garantia.

NOTA 12 - CONTIGENTES

De acuerdo al ondlisis efectuado por la Adminstracion de lo Compefifa, no se
eatablecieron ajustes, por adopeion € implementacion de NITF PARA PYMES por
estos concepios al 31 de diciembre de 201 8.

NOTA 23.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financiens por ¢l ano wominado al 31 de diciembre del 208 hun
sido aprobades por el Representanie Legal de HILANDERIAS CUMBAYA 5.A
en opinion del Representante Lepal los estados fimancieros serdn presentados sin
maslificaciones ante terceros.
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