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INFORME  DE ALDITORIA  EMITIDO  POR  LOS _ AUDITORES
INDEPENDIENTES

A los sefiores Acciomistas
HILAN DEI-'I'.L-_’..S CUMBAYA S.A.

Opinisn

Hemos mudiado Jus estados fmancicres de la Compafiim HILANDERTAS CUMBAYA
S5.A,, gue comprenden ¢l estado de sitwacidn finemciera al 31 de dicembre del 2010, asi
coma 2 estadn de resuliado globul, of estado de cambios o ol pamimanio netw v el esvtado
de Aujos de efective correspondientes 4l sfercicio terminado en esa fechy, as como lns
notes explicativis de los cstodos financiercs que inciaven un resumen de lus politicas
contables simmficativas

En muestrn opinion los estados fimncierme adjuntos presentan figlmente, en todos los
aspectos molednles 1k sitbacion fnanciern de lo Companis HILANDERIAS CUMBAY A
S, al 3 de dictembre del 2016, asi como sos resaftados v (ujos de efective
correapondientes al gjercicin termnude en dicha fechu, Je Conformidad con las Normas
Internacionales de Informaciin Financieru (NIIF)

Frundamants e fa ﬂp.ﬂh'.d-ﬂ

Hemos llevado a cabo nuestra auditona de conforrmdod con las Normos Intermucionnles de
Auditorna (NIA), Muesita responsabulidad de acuerde can dichas normas se describe mis
adelante ed la seccidn Hesponsabilldades del apditor ed refacion con |0 asditordy Jde Jos
estados financieros de nuestro informe. Somios independientes de la Compafiia de
confurmdinl con los reguenmenios de ctica aplicables & puesas auditoria de los esadns
tinancieros en el Ecuador ¥ hemps cumplidn las demis responsdhilidades de ética de
conformidad con esoe requenimientos. Considenmmes yue ld evidencia de |2 suditoris que
hemirs obtenido proporcions una bose suficiente v adecuada para auestra opiniin.

Rexponsabilidad de la Administracion y de lox encargadoy del Gobierne de la Enndad en
Relacidn con los Estades Financieros

La Admiinistricion e responsable de la preparacién v presentacion fiel de los estadox
finanoeros adjumios de conformmded con lns: WIIF, ¥ del cootrol interno gue lu
Admimistrecton  considere necesano pars permutir ls preparacion de estados finuncieros
libres de incorreccidn mutenial, debida a fraude o ermror.

Eit In preparscion de los estados finsncieros, la Gereneta es responsable de la valorocion de
|z zapacidad de o Compafia de conunuar como negocio en marchy, revelando, segin
corresponde. los cusstiones relaconadas con & negocio on marchs ¥ utilizando el prncpwo
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contable de negooio en marcha excepto s In admimstracion tiene |n imtencion de liquidar {a
Compafila o de cesar sus operacivnes, o blen no exista otra altemativa realista.

Los responsables del gobiemo de 1o Compafite son responssbles: de lo supenvision del
proceso de o informacion financera,

Responsabilidad ded Auditor en relacian con la Auditorsa de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son ebrener una scgumdsd rnzonable de que los eswdos finencicros en
su comiunto -este lbnes de incormeccitn material, debido & frsude o efror v &mnitic un
informe de auditoria que contienc nuestra opmmion. Seguridad razonable o un alte grado de
sepuridad pero no parantizs que una auditoria reslizada de conformidad con las NIA
siempre  detecte une meorreccion mgterin] cuando existe, 88 incorregaones pusden
deberse p frapde o omor ¥ se consmderan muienales s, individunimente o de forma
sgrepads pocden proverse mizonablemente que influvan en lus densiones econdnmicis que
Ioe usiarioe Joman basindose en Jos estados finencierns,

Como parte de nuesira puditore de conformudud con las NIA, aplicamos nuestro jufcm
profesional ¥ mantenemes wma dcritud de escephicismo profesional durante todo nuestry
auditorin. Tammén:

o |ldentificames v valoramos los mdesgos de meomeccion muteridl eo los estados
[tnancierns, debido 2 fronde v error disefiamos v aplicamos procedmmiYentos de
auditorin pars tesponder 4 esor nesgos ¥ obiener evidéndia de anditona suficients y
adecuali parg proporcionss yng base para nuestra opinidn. El rigsgn de po detestar una
desviacibn materinl debido o foude v error o3 mas clévado que en ¢l caso de una
imcirrecidn  matern] dehido a emror, ya goe el froude poede implicar cofusion,
falsificacion. omsiones deliberndss, mum festucones infenonudumente soiimeas o o
elusion de control interha,

o  Obtuvimos conocimiento del control intermo relevante para lo aoditorin con el fin de
disefiar procedimientos de suditors gque sean adecuados en funcidn de las
crrcunsloneias v no con la finalided de expresar una opmion sobre la eficacia del
contml interno de 1o Compafia.

o Fualusmos lo adecuado de las politicas contables aplicadnas v |a razonabilidad de |ns
sstimuciones. contables & I correéspondiente  Informacion  revelada por o

Adrmmmistracuon,

» Concluimes sobre los adecuado de |a unlizacion de |a Administrecion del prineipio de
negocic en marcha v sobre L hace de la evidencia de suditona obtemda. la exisiencia o
no de wna meertddumbre matertdl relacivnade con hechos o condiciones que puedm
generer dudes sigmficativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
negocio en marcha, 51 concluimios gue existe una incertidurnbre matenal, gue [lame
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nuesiry aepcon en el snfoeme de aaditoria en relacion ¢on lo informacion revelada en
los estudes finencteros ¢ 51 dichss reveladones no son adecuodae se emitim wna
apindn modificada. Sin embarze bechos o condicicnes Rituros pueden sor cnusa de
(e T emrhialind dleje de ser un regocit én marcha

s Fvaluames |z preseniseon. esmucturs v contenido Je los estados Tmmmeleros as oumo
sus nolas explicativas v eventos subseeventes de modo que logren la presentucion fel,

Iforme Sohre Disposiciones Legales

Nuestra opimon sohre el complinensn Jde las obligaciones tributerins de HILANDERIAS
CUMBAYA S.A. Comesponddiente @l who terminado al 31 de diciembre de! 2014,
sexpuesida por disposiciones legnles, 2¢ emitird por sepanudy

Foofavis oo sesn =l xrenndoe

Dol oo somenciomt en 1o ot 1.1, 105 ostados financicros adjuntos fuevon preparmlig
cansidesande aue I Compurith ITEANDERIAS CUMBAYA S.A., confmmp: como
neocio &t marchs &y razon deque ia Compatin al 31 de decemibre del 2016 reileya oo
perfida del erericio por un valor de LSS 86,315 Debide poncipalmenie & que los g=slis
e tinales e relasion con las ventas so hen aumentado en casl un 42%, con relacion
Ao miveror, Bl coslo e ventns mas los gestos opermcionules representin un 134%., pol
sabre «f iotdl de las ventss, tazon por o cusl creemos gue o Compafiin =€ debe
reestructurur purs poder financiar sus eostos ¥ gastos opernconales que el giro normal de
su pegoiie demands | futaro de ls Compaiitit en gran medids dependerd de o habilided
de su admimislmdion purn desarrollar efectivamente ln Hnes d¢ tepoeio v generar mgreass
e 4 llturo pamitai-cubrr los gustos operacivnales. Los estados finanoeros no meluyen
mmgtm ayuste gue pudhera provenir <el resuliado de estas meertulumbres.

{Juita Marzo. 31 del 2017
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HILANDERIAS CUMBAY A S AL
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Expresadas en US Dolarcs

I,

1.1

Cunstitucion ¥y Objeto

HILANDERIAS CUMBAYA S.A. co constiliye en |i Repdblics del Fousdor el
13 de Octubre de 1576, El objete de In compafifa es In fabricacion de hilos. tejidos
y copfecciones, con Obmas fextides onfuniles, srifiomles, smigtcos ¥ con sus
merclas, psl come tambeen s Tmportasion ¥ exporiacion de mles phoductos, ¥ todo
los qué Se extiende bajo el mimo de lexiiles. Fabricocitn, tmporucion v
exprtucim de  mutera prmi mopk: confeccion de omiformes, amoulos
deporvos, clectrénica, compumadion v en gemerl en los diversos campod de
productos lenminnidos Instnler tods close de supermercados pera ¢l expendio de
toda clasc do productos: Compra, v enm, mmendamicnte, admimsracion de pienes
immushles, hisnes mushles § mayuinaric

Con fecha 09 de Julio del 2002 o Compafim HILANDERIAS CUMBAYA 5.A.
redlm un aumento d¢ capmal v reforma de estanimos &l mismo que lus
perfecciunaldy en la Superiniendencin de Compafiias biso resolucion Ko
2 004344 v Regstro Mercantil No. 154 del 13 de Nowviembre del 2002,

Con estos anteeedenres | compeiiin se cncucntrn oo capacidad de realizar woda
clpsie de actiw v contraton civiles, menantiles o idustrnles permutidos por e ley
gomatariana v demmo del gimo normal de su negocio

s compafils genersa:fus ingredos por ebneepto del arrendamienta de las oficinas
del edific propiedad de ln Compadiin

Negoclo en Marcha

103 estados finansierns adjunios fueron prepamdos considersndo que |a Compafiia
HILANDERIAS CUMBAYA S.A. continuprd como nepocio en matchs en
meon de que |n Compefis 5] 31 de dicembre del 2006, refloge wne perdida del
cjercichy por un valor de USS B6.51L. Debido principalmente 4 gue lis gasios
operacionales en relacién con ias ventas se han aumemsdo en cast un 22%, con
relucion al afio smeror El coso de vemiss s [0 gastos  opernciondles
representan un 134%, por sobre ¢l toial de las ventas, razon por |s cual creemics
gue 1a Compafiis se debe resstrucmurar pam poder Snanciar sus coslos v gnsios
pperaciomuies que ol mro nomml de sy pegocio démands. Bl futuro de fn
Compatia en gran medidi dependers de la hablidad de su adminismaciin pam
desarrollar efectivimente ls linea de negocie ¥ generar mgresos gue o futoro
pomuimn cubrr los gastos opemeionales. Los estados financierss no incluven
mngun muste dque pudiera provenit del resulinds de estas meerndumbres



HILANDERIAS CUMBAYA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Expresadas en US Délares

1.3

Situscian Econdmica del Ecundar

Lz Ecommmia Ecndtorans sufnd une comtraceion como tesulindo de uoa débd
demands del conswmo (ntemo v o caida de be inversion o intems como
externa gl pais cormd ¢l afio 2018, con une mflacion del 1.12%, interior al 3.38%,
del ado 2015, Esto detudo principalmente a los huyos pregios: del petroleo s mvel
mundial por las fuctwadiones cambianes ¥ la desacelession de la economia la
atocticion de |8 region costorm de Manabl v Esmemldas o comsscusncia (el
terremoto del 17 de abnl, fue otro de los faclonss que ufecte el halonce economica
del pals. Fl seetor smpresarial tambwén se vie afectado por un mpominte descensa
en las verilss, ] indrementa de los costos de producciin siluseion que neasiond |
dsmmucion de jog margenes de unlidad, o gue o conllevado = In
recsucturaciin de sus finanres & mEvés de aptimiracion de gastos ¥ @n moches
poses hastm la desdienlnelon de personal Thirante el afio 2017, sellevaran o cula
las elecciones presidenciales vy de asambleiztos o goe pcasomrh um
eStAnCHMiETtG fconomice en los dos primeoros tTimestres del afio & consecuensn
de o posesion del nuevo pobiermo; las sutordades econimices esperun unm
recuperacion on s sxporaoones no pemolers a consccuencia de |8 fime del
aciendo ¢omerciml con Lt Unidm Eurupen.

Aprobacion de los Estados Financieros

Los estodos finsncieros por ¢] @fo lerminade en diciembre 31, 2018, hin sido
eittitidos ¥ aprivhados por ln presidencie gjeculiva de la Compariio ef 29 de marse
del 2017, ¥ sertn puesios a considerncitn de Jos Acciomsias par su aprobacusa
defimtiva en lo Junin General de Acciomistes, En opinidn de la Gereets Generl,
los estndos financieros seran aprobados por la Junts genersl de Acclontstes sin
modificociones

FOLITICAS DE CONTARILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politess. de contshilidad apmfeatvas han considermdo  todis. las NILF,
vipentes a la fecha de preparacion de los presentes estados financiens,

Bases de Presentacitn

Los esmdos Tinancieros de TITLANDERIAS CUMBAYA SA. al 31 de
dlczembre del 2016, han sido prepamdos de acuerdo con Nommss Internacioniles
de Informariwn Fooncleran (NLF), cmitides por ¢l LASEB., (Iokematiomal
Accomnting Standards Board), que han sido sdoptades en ¢l Ecoador medimmie
resaluciones emilidas por la Supermitendencia de Compofilas, les  cunles
reproscntan la adopciin fniteyrul, explicitn v sm reservas de las refieridas Nomas
Intereacionates v aplicadas de manera uniforme § [os gjercicios que s& preseninn

id



HILANDERIAS CUMBAYA SAL
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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1.2

14

L Momuns Ihternacionalés de Infrmineidn Finasclem (M LLF L adoptadas en el
Feundor, reguieren que la gerencue: sfectie cierias sstmacymes y unhoe crerins
suptestos, para determinar la valuacidn de alounss parnides iheluddas en s
estados fimpncieros ¥ efectuar las reveliciones que s¢ requicry prosontar en los
nrismaos Aun guands pueds legar a difens en o efecto fmal, e Admimstracim
de ln Compadiia ha considersdo que as cstimaciones y supuestos whilizados fueran
log sdbecusdos e los cirgunstancias. Los estados financieros al 31 de diciembre
del 2016, hm sdo prepomdos comsidemmdo jodoes las WITF, emmtidiys hesty [n
fecha

Soneda Funeinnl

Lova zatwilins Fruncieros eslhn expresados en délares de los Esmdos Unides de
MNatte Amdrica. moneds de medicide de 2 Compafifn v de comsty [een] en &l
Fcuudor.

Costo Histirica

Tl ofitefiv & preparacion de los estados fimanciomos ey of de costo hiserico,
Cinemlmente = cosio Hsldrer eslh basade en el vdlor mzonable de 1
contryparuda entregada a cambio de [n sdquivicion ds henes y seracios, en el
curso normal de la operncion.

Valor meronable s 2l tmpone de efecuvo u oms pamicdas equivalenies-al efestiv
recibidas al momento presents de le vent de um active o o valur pagado por la
lyuidacide o transfepencia 32 un pasivo que se espera puedm cancelir les deudies.
en ¢l eurso mormal de ln opemeton: E] cesto histonico es 1 base o motedo de
medictdn cominmente otilizade por las entidades 4] prepumr se estiudod
financierns. Este mélodo so combing generalmente con otms bases de medicion
como el menor entre ¢l costo mstonco y el valor neto reuluathle pars os
imvenmnos, ol valor de mercado pars Hisles walores ¥ las oblisaciones ¥
pemiones 4 sy valar presente.

Reconpeimicnio

La compafiia reconpce un schvio 0 un pesavi Bmocieny en e] momento de 1o
negoaacidn, es dectr, coando se realice In compra o s vende ¢l actvo o se
SOmpromete a pagsr of pasive

Acrivos v Pasivos Financieros

Clasificacidn.- Lé compafiin clasifica sus activos tinanciesos eo las siguientes
CATEEOTIAS!

11
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& Coeahys por Cobrir
s Anteipos de Proveedores v,
& (Mraz Cuentis par Cebrar

Les pashvis finangleros son clisificadis «n!

®  Provepdonts Naciomales
»  Obligaciones Funoncieras
o  Ohras Cuenlic por pagar

Dhicha clasificoonm depende del proposto pam 2| cuml se sdguomeron o se
ssumicTolL respectivaments La adminsstracion define |a ¢lasiticacidn ol momento
de sy reconocimienio inicial

C'uentas por € ohrar

TocJuye las ctientos por cobrar gie represienton ] derecho & favor de Ja Compaiin
que se omgmo por la prestacion de servicins a credito las ceales segon =i fecha de
venulments menor B doce metes e han clasificads como comienies. Lis
meneionadas clientas por cobme ineluven dna provision parn dismimiir su valer al

de proboble realimcrin: Dicha provisidn 8¢ constituye en funcidn de caleular el
1% de la canera comente

Fropiedades de Inversion

Imeluyen Imoetiles que son mantepidng paim oblener reptng

Mediclin Inlelal

Todas estns mrindus estan medides por-su costo de adguosioon

El cos de los elementis de propiedades de tiversiin comprende sy precio de
ndquisicron, despues de dedoor cualgmer desctuomto o Tebajn del precio; mis
todos los costos duectamente amibuibles & 14 ubicacidn del active en 2| ligar v en
las condiciones necesaras para Yue poeds operar.

Medicion Posterior

Muodelo de Costo

Con posteriondad & su réconocinuents com sciiva, un elémenio de promeduds=s

de inversiim sz rogisitam por s sosto menos |8 depreciacion acumulade v el
smperte acumuledo de lus péndubos por detenom del valor:

et
Ik
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Bl qirwd por deprecmcim v mmmtemoienid se meonpoe en g resulmdo del
penasdo en ¢l que se mawTe

Método de deprecincidn v Vida dril

El meéodo de depreviacion que wriliem |8 Compefils pam o sus pamidas de
propredades de inversion es e de linea rectn. La depreciacidn el valir résidunl v
|a vida und s¢ rovisan, amunimenie al finnl del penodo conmble v oo el caso doln
caisiencia de un cambio sigmficative, ¢l nueve efecly serd contabilizadn e
AN prospectiva

Las tasas de deprecumcnm anusl ¥ vidas atiles de las partides de propicdades de
mverstin s¢ presenton o continuagider

Vida Ll

Active Tesa {en afins )
Edificio 10008 10
inmalamiomes 20,00 {1}

Impuestos Diferidos

Las diferencins (empoftmes st 08 gue existen enfre &) idperte en libros de oo
active o pasivo en ¢l esmdo de sifuacion fimanciors ¥ su base fiscal: Los pastvos
por impuestos diferides son les dilerencins tempornriss moonibles. se reconace
generaiments pérs todas lus diferencind temporsnas mponibles. Los activas por
mmpueston difendos son les diferencias temporanas dedocibles. Se reconocerd un
potive par impeuested diferidos. por causa de wdas [as diferencias lempeorsrias
deducibies, en In medids en que-resulle probable que la Compafits disponpa de
uiilidades gravables funerAs conmme les gue podrn cargor eses difercnoms
temporatas deducibles No s2 réconocerd un activo ¥ pasive & estos surpen del
reconoeimizntn inicidl en una mEnsaccion gie: nooed e combinocim de
pegooms; ¥ en e momewo en gue la wanssccion 0o pfecte m & -la uulidad
gravable nl & [s unlidad contable

El mporte en [ibros de mm sctive por rmpusstos diferdos dehe someterse a8
revisidn al Ghal de cada penodo sobre ¢l que se informe. La entdad debe reducir
el tmporte del saldo del active por lmpuestios diferided, 2o 1o medida gue estime
probabie que no dispondrd de suficiente utilidad gravable {niburana), en el fumeo,
Somo parm penminr gue 3¢ Tecupere W wotalidad o une parte de los beneficios del
activo por ampiestod diferidos

Los sotves ¥ pasivos por tmpuestos diferidos se miden emplemdn lis tasas
Racules gue s etpern s2an dé aplicacion en ol periado en el que el active se
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2.8

redlice o ol pasivo se cancele, basindose en Iis Bsas v leyes fsciles gue dl sl
dol perindo do presemtacion hayan wdo sprobades, ol fmnl del penodo sobre ¢l que
se fnlorma

La medictm de los pasivos por impuesios dilendos v Jos sehivos por fmpucstos
diferdos refleyar las consecuencies fscales que se demvarinn de Li forma en gue
|n entidad espern, al final del perindo sobre el gue a2 mfomma, recuperar o hguidar
¢l imperte en libros de s aotivos v pastos.

La Croorpasis compensird los activos por bnpuesibs diferdos v los pusivos por
pusstos difendos s: ¥ soleo s, nene reconceido: legalmente ef derecho de
compensar, los sotives por mpuestos diferdos ¥ los pastvos por mmpucstos
diferidos & dermvan del impuedie 4 b= pumancus correspondiontes & 1o mirmme
autoridad tiscal. los importes recanncidos en csas partidas v ia Compafila ticné 1&
mienerm de luguder sus activos ¥ pasivos como petos.

Impmestos Corrientes s Diferidos reconocidos en ¢l Resultado.

Liy rmpuesios cormenies v difgndos 32 roConoceran ¢oma INgresd o gAS0 ¥ ¢
meluven en < resulisdo del pernods, cacepiis en lamedids en gue una transaciidn
o sliesy gue se reconoce en gl mismo perlode o eh oo difercote. foer del
resultado, ya sea en oo pesulisdo mtegral o dueginmente ey ef pommonio La
mayorda de los pagives y de los actives por impuestos difendos aparecemin susndo
los tgresod v paslos, yue 3¢ incluven en Lo unilidad contable de un determinado
periodo, s computen dentro de lo otibdad o (perdiday fscal en otro diferente.

Provisiones

La Compsfiia reconoce una provisim cuando trene una ohligacion presents (va
sea |ewal o implicitd) como resuliido d un suceso pesado; s probable gue Lo
entidad tenpa que desprenderse de recurses, que meorporen  beneficios
economcys para canvelur 1l oblisacidn; ¥ puede hacerse unn estimocibo Hable
del tmparte de La ohligsciin,

El mpporte reconecidd como provisian debe ser lo mejor esnmacidn. al final del
periode sobre o que sc micrma, del dessmboise necesano pars cancelar ln
oliligocion presente. No obsrante. 14 estimacién del mporte que la entidad vava a
necesiar, pam hacer ¢l pago o la mansferencia, proporcionana s meyor evaluscion
del desembolso nacesano pam cancelar |a obligaciim presente al fmal del periodo
sobre el gue se thforma
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1.9

221

Bonclicios n Empleados
Participacion trabajadores

Segun | cstmhlecido por s legsiscion lahoral scustonana la Compaiis calculn
una tasa del 13%, de la unlbdad contable aumal antes de} mmpuesto i ls penis. Se
regraten con urpo o resulbudos del gjervicio e funciin de lu lshor desempcfiada
pot cutdn una de s persona favorecuts de esie benefico

292 Bencflelos Soelales

Corresponiden & las provislones por concepio de déamu lereem & décimo cuam
seldin nifemas do los beneficios de 1o sepuridnd socinl, Lt |a provisitn asi como
¢l parp se reglizods de acuerde a lo esmblecido en l& lesisincim lpbom]
SCUAIOTIENE VIgENCis

2.9.3 Jubilacion patronal v bonificacién por desahucio

.10

Fl costo Fnmue! del plun de beneficios definidos (ubilicion patronal v bontBracion
por desahiicio), hin sido esmblecido en funeiom del “memdo de i umdad de credite
proyectade”, Jos mencumados: hensficis & oy empleados al 31 de diciernbre del
2114, hom sidy constituidos en funcidn Jde valomouones actuarialés realizadas por
un prifesioni] independiente Los cosios que s& penéren por concepto de estos
beneficios defmideos se recomocemin en el estado de resultados del aflo en el que s¢
pefieran.

Las spposiciones acmanales constimuyen vanabies que tienen miacion con temas
tales gy, mortalidad fises de rouwciin entre empleados, incapacidad y retirps
premanos msas de descuento ¢mine oires

Lis nuevas mediciones que comprenden las sanancias y pérdidas scnmriales se
roconogen en ¢l esmidn de situaciim fmenciem con earga o abono n otm resulndn
mieemal, en el periedo en que s¢ prodocen. El recopocimiento de las ganoncies v
pendilies aciuarmles em oo resultvde intesral se reflejan mmedistamenie en las
ganancias acumuladss v oo son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Reconocimienta de Ingresos

Loy moreges de acuvidades ordinanas se mediren ol valor razonable de ja
COmTApTCSACinL. cobrada o por cobmn teniendo on cuenta of mpore de cuslquicr
descueniv, bom Fedcion o tebaja comercinl que Lo Compariis pusda olorgar,

Venta de servicios por arrendamiento de pficims del edificio de s propledad.



HILANDERIAS CUMBAY A S.A.
NOTAS EXILICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Expresadas en US Délares

b

b

e neconocen <uandd ln Compaflia transflere los riespis v benelicics de tipo
sigruficatove, denvados de lo prestacion de sepacws por concepe; de
srrendamiento de las oficioas del edificio de su propledad. el tmpome de los
ingresis v los coslos incwrmidos b por e, en reldcidn eon la tmnsaccion
pusden ser medidos con flabilidad v &5 probable gee la Compartia reciba. los

hencficins seonammcos asociados con s trumssccionesy
Reconocimiento de (ostns v gastos

Se pecomtce un costo ¥ gasto en el estado de resultmidos cusndo el pasto puede
modirss conm fabilicdad.  Esto yigmfice goe Wl eoomocimiento  ocuiTe
smulinesmente & reconocuniento de! incremento Jdé los  oblivaciomes o
dissimucitn en los actives, ¥ se registran al costo histdricn

Compensacion de un Activo Financiern con an Pasivo Financiern

Un activie v un pasivo financiero s& sompensdinin, ¥ U mporte et e presentini
en el estwdo de sitwendn Tinancers cuandd 1o Compadin; ténga. el derecho,
exigible legalmente. de compersar [ns tmparizs reconecidos ¥ tenga la miencion
de liguidar por el importe neto. ¢ de realizar ¢l activo v liquidar el pasivo
aimulmneamene:

Esta Nomua requiere |y presentaciim de los aetives fimancicros ¥ pasivos
finnnoieros por st mmporte nelo. clindo al bocerlo se tellejen los fujos de efoctivo
furrns esperados de o eniuded por o hguidscon de iy 0 mis mstrumentos
Rrandieros separados. Coande una sntidad tiene o derecho a recibir o pagar uy
unico importe, v lo intencidn de hacerlo, pokes efectivamente un anico scbiva
financiero o pasive financiero, En omss circunsmncins. [os acnvos Tinancicros v
fos pastvas fmancions s2 preseniuran por sepuruds onos de alvs, de [ormi
congruente sus ¢aracteristicas somo recursas i obligneiones de I Compatin

Los lngresos ¥ 28305 ¢ON OTIZCD &N WENSICCiones que. contmmctudlmente & por
morrmmie legnl, conternpls Lo posibilided de compensacion v la Compafie Hene la
mtencidn de liquidae por su importe neto o de realizar el active ¥ proceder ol pago
del pasivo de forme ssmultanss, se presentum enresulados

Instrumentnd Finaneierns

Se reconuee un (namenenw ngaciens cunnde |n Compodis pase 4 formarparie de
lss disposiciones contractunles: que den Jugsr o un aitivo [inabdiem o una
Compafila ¥ a un paspo fmanciem o @ on msrwEmento de pairmmonin en nEm

Compafis

Los actives y pasivos fimanderos se mudém mcialmente § valor meonable la
Compafila revela ¢! valor razonsble comespondlente a cads clase de activos v de
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ki vis [mancieros, de il forma que permita o realizacion de COMPREACIONES COn
los comespondienics impories en hbrms

Lo Cormpofia afrupn log mstrumientos {imncieros. en clases que sefin apropladas
segun |n nepmamnlcza de la minrmacion & revelar en funcion de las camacterishoas de
dichos Instumentos finaneiems. La Compsfitn sumimistra a8 mfemacion
stificienie parn permitic ln concllincion con Ins partidas presedtbdas en el estado de
siceacion fimancicra. Al revelar low valores rusvnables, ln Compatiia sgrupa Ios
activos ¥ los pasives linansieros en clases, pero sbolo W compensa en s medida
en que sus importes en libmos edién compensalion en el estudo de simscion
frmamitesn

2131 aetivos Finunelerns
La Compafia clasifica sus activos financleros 3¢ acuerde 3 la sigulente categoria

Activos [nancieros wedidos al valor razonable con cambios en resuimdos,
mosmmdn por separade los desgrodes como tales en ¢l mometto de s
reconecumlente (mcial o postrior Lo clasifivactin depende de lo ootumlers y
proposito de Tod selivos  finbncieras ¥ se determing a] momento  del
reconocumuents el Las compms o ventas  de petivos  fmemcisros sm
secanocidas ¥ dadas de baja a la fecha de 4 rensaceion. Se conoce comu compnis
¥ verins o todos los octivos nancieros que requietss 1a entrega de un aotivo
demiro del nempo gstablecdo por una regulacion o acuendo do mereado,

2132 Método del Interés Efeetiva

En ¢l método del inteyes efective, 3¢ idenbfican las armisiomes que son panc
imtegral de |n tnsa de interes afevtiva de un instrimente finsnelens. Li deseripeidn
de Iss comisones por servicios fingocieros puede no ser mcicaniva do in
ratuTalers ¥ sustancis del servadio prestads, [ es comsiones ¢le s0n pars b=
de la tasa de [nterés efectiva de un lnstrumento fnancierd s tten comn un ajusic
1 ln tnan de mteres efsctive. a menos gie ef mstrumento (mancieso s& mida a valor
razonable. reconociendo |os cambios en e valor rezomible en el resuladi Jel
penodo. En esod casos, las comisiones se reconoceran como ingresa de
sctividades ordimanes o gome gesto cuando el mstumentn se Tesomoecs
mremalmenits.

Pora cajcnlar in ss do imteres efectiva, s cstman [os flmos do efective esperados
temendn en cuents lodos los Wrmunos contractuales del instrumento finsnciers
ipor efemole. papos anticipados, durscion, opciones de compm ¥ similares), porm
no temitrs on denta lus pérdidoes crmditicins esperadas: F] cilculo incleind todas las
comusones ¥ puntos basicos de mreres, pegades o tecibidos pot las pares del
contrulo, que nfegren ia fasa de interés efective, loa costos de trapssccion ¥
culyuier ot prima o descuento. Se presume que jos flujos de efecnvo-y | vida

1!‘-
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de un grupo de instrumentos fnancieros somilares pueden ser estimados
con flahihidad. Sin embarge, en aquelios casos excepeiomales en que los Mujos de
efectivo ¢ la vidi resuante de un imstrumentn financtern (0 de un grupo de
mstrumentr finencicros) w0 puedan ser estimados con fabilidad, ls entdad
utilizasd los flujos de efectivo comtrectuales o Jo large del pernodo contracmal
completo del tnasramentn financier (0 grepo de nstrumentos financreros)

2.13.3 Cuenias par Cobrar

Las cuentus por cobrar som activos fimancieros que oo son ootizados en an
mereado active. Son medidos al costo amortizado usando el métndos de s masa de
wmlerds elecina, menos cualgquer oo detcnore de valor las cuentas por cobr,
atras cuentas por cobrar, saldes hancanos efectivos ¥ otros activos fimancieros

2134 Deterioro de Actives Financieros

A la lechy de presentucion se recimocen los cambios acumulados en lus pérdidas
credincins esperadas durame el tempo de vidu del setivo desde ol reconoctmiento
iniciel comn unn comeecitn de valor por pérdidas para actives financienss con
deteniogo e valor crediticlo vrigmedos o compmdos. Loa Activos Lnanciercs
distinlos @ aguellos desigrmdos a valor mzopable con cambiod en kow resultndos
som prohudos por detenoro de valor al final de cada periodo sobre ¢l cual s
informo  Despues del revonocimicntn mcial del sctve ¥ los flujos de efecuvo
Futuros estimados del sctivo finomerero, se roconocerd el deteriore del activo
financiere cuando exist ¢videnca objetiva del detenom comoe conscouencis de
e o mas evenios gue heyan ocamde & 3¢ havan visto afectados

La Compaflia selecciona su polinea conmable pars cuentas por cobnr y acivos de
los contratns de forma independienie una de la ot

La comeecitn de¢ valar por pénhdss crediicies esperadas sobre un  penvo
[inanciero gue se mude coma, una cuema por cobrar pod arrendamienios, un acthve
d¢ contrato © un compromise de préstamo v un contrate de garntia financiem a
los que se Jes aplica los requermmentos de detenioro de valor después del
reconog tiento migial,

Los requenmientos de derenoro de valor para el reconocrmiento y medicion de
una cotreccitn de valor por péndidas & sctivos financierss que se midan & valor
ruronable con cumbios en otm resoltsdo megral Sin embarge, la comecenm de
walor por perdidas debera reconocerse en otro resullado imtegral y no reducirs el
impore én Libeos del active financiers e el estado de situacion financiem

En cads focha de presenmcion nos enndsd medird la correcewn de valor por
pendidas de un mstrumento finenciero poc un unporte igual & les peéndidas
crediticias esperadas duranic el bemmpe de vada del setivn, si ¢l nesge crediticio de
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gie instrumienty [fhapciens c= Mo indrementado de forma significativa desde su
FEEOMOCTITHEnIO Tmatil,

Fl objetve de los requermmiemass del deteniom Jde valor 85 recanoce) las pendidas
crediticlns esperadas dursmte el tiempo de vida del sctive de fodos low
mstrumenios fnanceres pars los cusles e habido incrememos significanvos en
¢l mesgo croditicie desde el tecopocimienin inlcial evaluado sobre una hase
colectivd o individun] considerndo kda la mformacion rezonable v sustentable,
mcluvendo |3 gue se refiers al fuum

St en la feckn de presentacibe el Hespo crediticlo de oo mstrimenty fnandiem
no se ha merementado de forma siemificanve desde o recomoecmmientn micinl, wm
enmidad medimi |8 eorreecion de valer por perdidas pam ese instmento financiers
2 un bmporte [gnal a las péodidas creditioias espernlss en lod privaemos |2 meses

Parn compromisos de présume y coninities de goruntin fmancrera, |n fecha en que
In entidnd pass 4 521 win parte del compromiso Levocable deberd condidemme
Fechie del recimoctmiento imcn] a =fecws’ de aplicer lod requermicnios de
detenoro de valor

51 tna entidad ha medudo la comrecsion de valor por perdidss para Gn mErumento
firuneaero @ un amporste igoal o las perdidas credificias esperadas durante el tempo
de vida del acrive en ol penodo de presentacion antenor, pem determios. en e
tocha de presentaoidn actunl deja de complirse, 18 enndad medind, en s fecha de
presenieciin actunl, lu cpreceidn de salor por pendidas por un mmporie wguael o las
perdides creditictss esperadas en lod proxmmios 12 mesea,

Una enodad reconocer en el resulmdo det penodo, como uns sanancis o pérdida
por deterioms de valor, ¢ mpone de las perdidas . eredibicias espemdas (o
revirglnnes) en que & f:quitr: que sea gurtads la eoreceidn de valor o
perdidas en |z fecha de presemtagion pars reflejar el jmpone que se exige
recomecet de acusrido gon ssta Norma

Pasivos e [nstrumentas de Patrimonio

Los instumentns de deudr v pemrtmeonie son clasifioadeos como pasivos
linanciercs o como petrimonio deconformidad con la sustancin del acuerdo
sonimEe el

Los pasmvos finaneicros s¢ cinarfican como pasivos coMmenics 1 menod de que (o
Compmdia tenga derecho incondicional de difenr el pago de ls Chligaciom por lo
menos doce meses despues de In fecha del estnde de situscian finapeier
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2.14.1 Pasivos Fiuaneieros

La compails clasifica sus pasivos financlerse como medides posteriormente ul
gosto amotiadn, exeepin los pisivod fimnciends reconogidos i valor mzonable
eon camhins en resulmdos Esms pasives, meluyende los denvados que sc
médivin con posterdoridad al valor tueonable Los pasivios fnancicros gie surjan
por una transterencin de sotivos financiercs gue no cumplan con los reguisitog
pura su bus en cuenlss

2.14.2 (Mros Pasivos

Los otros pasives finantieros [nehuven las cuenms por pagar v olms cuenlus puor
pugar y se milen posteriomernie al costo smortiesdy siendo el método de |a tasa
de 1meres ofecnva

El métodyy de lo s de mlerds efechivie of o métsde de édledls del dosto
smortizado de um pasivo fmanciero ¥ de mputscion a gasto finsnciens Jummle &
perloda relevante. Es la tasa de descuenty gue igualy exactumene |os flujos de
slective por cobrier o por pawar ndluve todos los honomrtos ¥ pamtes prgados o
recibidos que forman parte de lo tesa de iorerés efective, b costos de
|mnsaccomes y i prmes o descuentos estimudos a lo largo de ln vida cspemada
del parivo flusaclers o cuando sea adecusds, con un importe new e s e
perodos mos cotios o momento de suTeconpoTiienin ime:al,

2.14.% Baja de un Pasive Floanclero

La Compadia da de boja un pasivg finansero sy solo s expimn sancelan o
sumplen sus obligacimes. L4 diferencea ente ¢l impore en Ubeis de] pasivo
finantiero dado de baja v In contrapresacion papads v por paier se reconoce o £l
culado de rosultadoy del penodo

2144 Instrumentos de Parrimanio

Ln instrumento de patrimanie &8 cualguier contralo gue pongs de mamificste um
partcmpackm rendusl de los attivos de une ennided, después de deducir todos los
pasivos. Los thsmunentos de patrimonss enyitidos por uns entidad de la Compaiifa
Se reeanocen por los ingresas recibldos detos de los costios de emision directos

La recompta de los mstrumentos de patrmmonio propo §¢ deducen ¥ reconocen &
patrimonio divecto de lo Compufiia. Mo se reconoce ninguna perdidas o zanancia
en ¢l resnitado del ¢jercicio dervada de Io comipra. ventd emisian o mmortizssion
de Lo mstrumentns de patmmmaonie propees de ls Compafiin
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2,15 Normas loternacionales de Informacién Flnanclera pronunclacion y
wplicucion
Fl Consegiy de Mormas Tnteranciomiles de Contnbilidad (LASB)Y, ha emitide wna
serie de puevas Hovmas v omejorus piga gie sean aplicudes por pane 4 la
compifiie, & partic del | de enero ded 2016, mrsmas que han sdo adopmdas o 2o
im los eatades Aimmcteros

Pronuncismentos que s aphicarin o partir del perindo 20146,

NORMA  TITULO  ESTANDARES NUEVOS FECHA DE APLICACION

MIOT 7 Testrumesies Revelagiones Adicionn|cs 1 de endériv 2018
Fmanaieras ¥ enrueadas por
lalonnnciin 4 Cirfiseriencis resulisgmies
Revelar de N1IF &

NF 49 lnstrumenios Intrpduceron de gn modelo | de enero 2014
Fimanianas de contabilidad de
Inloomneibn b cuberiirms
Revelur

e dntee maslelo de
deteriam de valor de
"perdiday expermias” con
proyeseion &l funmm pars
Ins mctives financiarss a
villor rasomable com
cEmimos & efdltEdos

NUF IS lopresos Cudinaries Publicaciin de 1o nosmu | deenern 2018
Provemenites s "Reeonoctmiento de Jos
Cofirato oom b mgresos procedentes de
Chemes Loy contratos con los

clientes”, estn fiOmHa
meemplazar ala NIC L] ¥
18, SIC 31, ONIIF 3], |=

v I8
NIC 16w Propiedad Planm vy Emmuendss pacs aclorr s | de enemm 206
NIC 3%  Eaguipo - Actives  metodos sespinhles de
[otangthles depreciaclén ¥
ATTECA I AT CYE
NITF 11 Asterdos Enmmiendas para aclaras [ | de eaero del 2018
Conjuntos contabilidad para ln
mdquineion de un neres
£ 1N Opermdion Sonjlmis

cunsdn |4 sctividad
COFNITIRINE LN NEgoC 10,
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MUF 14 (Coeonmas

Pushcacwm de ln nomma

| de cnen d=d 2016

Regulatorsy "Cuentas Je D:ferimientos
Dnferidas de Actividades Reguladas”
NIC | Presenmaidn de Insciativa sobre | de eners del 2016
Estados informacion & revelar
Finantieios
NIC 16y Propeeded Planta ¥ Enmiendas parn aclarr 18 | de enern del 2016
NIC4] Equipe- contabilidad par fas
Agriculiur plantas que producen
frulis de asrculturs
NICZ§ Invermones en Enmisndas pars aclerer La | de enero de] 2016
Asoctailis b e-crmal hidngd o] la
Negocios pendida de conmol de una
Conjunios subsidiare cuundo la
subsidians oo constitzve
Im NEgHCHY,
NIC27T  Estados Métibdo de la pamcipacion | de enero dzj 2016
Fimanuieros ea ot estndos financieros
Separados | soparaudins
NIIF 1¢  Esmdos Venta o aporiacion de | de engro ded 2016
¥ NIC 28 Financeeros Actives enire un inversor ¥
Consahdadon - su ssocinda o nopocn
Inversumes en COnjuImD
Asociados v
Mg
Copjuntos
SNUF 1, Eswdos Fntidades de mversida; | de emens dei 2016
NIF 12 Frendieros Aplicacion de In
¥ NIC 28 Consolidados - exeeponin de
Informaciiom a consoladscisn,
Revelur Sobre
Pamoipacusnes en
Crras Enndades -
Imverswmes en
Asociadas v
Nogocios
Conjunius

2.15.1 NIC 16 Propiedud Planta ¥ Equipe ¥ NIC 38 Active Intangible

Estipula que ¢ método de depreciscién bagado en los benefictins scondmmicos
futurns que vienen de un acovo pucdes oo ser spropiade, en mzon de que cxisen
factores mles como e obsolescencia tdemca ¢ comervial ¥ el detenore nataral
oroducide por bs falta de utiliveciin del blen De igual forma pams un sctive

b
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ntaninhle s= clorifica que estos ingresos pueden ser unn heke inapropisds par
mediy 3 amormizacion de esm clese de acnvos

2152 NUF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes™.

e B =

b

L a compaiiia pore of penido teomimmdo al 3 de diciembre del 2016, ha aplicada
NIC 18 “ingreso de Actividades Ordmorias™ pam el reconocmmento de sos
imgreses ordinanos por referencin 8l gprado de realizacién de sus proyectos
denommads  habualmente con el mombre de métndo de! porcentaje de
realiziicion. BEo move del 2015, s emitd la NUF 12 “lngresos Procedentes de
cantratos con elentes™ con ld finaludnd de reeplaear ol sotusl hnesmento (e
reconecimiento dé miresos

Derogendn de esty maners o NIC 18 “Ingreses ordinaries™. NIC 11 “Contiatios de
Constryecion™, CINIE 13 “Progmmes de Fidelbramon do Chentes”, CTNTTF 15
“Acuerdis para |4 Construccidn de Inmuebles” CINIF 18 “Transferencias de
Activa procedentes de Clionies™ v SIC 31 “Ingresin — Permutns de Servicios de
Pubsbe:

Li compafia splican de maners obligatoria log piieves Uneamientos esmblocidos
en |n mueva porma 8 parir del 1 de epero del 2018, o prmermo bmcn de esta
noTma e que |a compafin deberd recanocer € mygreso de actividades ondinnras
de forma (e répresenten la tmnsferencia de bienes o wervicies comprometidos
con los clientes por oo derecho a cambio de dichos bienes o servicos:

Edtn norma essablece cliwo empas pam el reconccmriento del mgreso.

Ln existencia de un commmato com ¢l chente,

Hlemiificar v seprepar lus ohlipacones de desempeiio asumidas en ¢l contrate.
Determinsr el precio de |8 trmsaccion

Amgmar el precio de Lo imnsuccuda entre los distintes obhpaciones de desempeio
sdentificadas.

Reconocer & inpreéso cuando 1o edtidad satiefhpn cadn obligacion de desempefio
asumidn en <l commmmn

La campafis realizemd un dimgmdstico mtrir_'ip.a.l:tn snhre el h'n;'racln de las pnq'ihltl
efectos de aplicacion de i nueve norma, principalmene en aquellos contrates que
¢ celebran & lurge plaze,

1153 NIC 1 Presentacion de Estados Finuncieras

Se hn zsmblecide meojoms wobre la (nformacidn & rovelar én los cstados
fingncieros, principios v reguisitos de lss sormas vigestes con o fmslidad de que
los osuamos de los emados fnamcreros puedin  comprender ¢ mmpacte de
transacrinnes completas

23
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L1584 Mujoras Anuales o los NTIT Ciclo 2002 - 2004 v Clelo 2074-20016

La compafila ha aplicado |as modificaciones & lns NIIF incluidie en las Mejoras
Anunles & [os WITF @clp 20174 < 26, porpromem ver on o prescdte afo. La
aphicasion de las demas enmicndas 0o ba temdo algin smpacto significativo en lus
reveluciones o importes reconocidas en Jus estilos fmancierns

L1535 Normas Nuevas y revisadus pero aun no efectivas

NOEM FECHA DE
A TITULO ESTANDARES NUEVOS APLICACION
NIF 1T Adopsion por Elimamacion de lss exemcones Sin Définis
Primers vez g las 8 corto plazo pars fas
™ o entidades que sdoptan por
imermadionnles de  primera vz ins NOF
Informuociin
Fmanciern
NIF 12 Informaciin g Aclunicion del alcance de los Sm Defimr
Revelar sobre requerimientos de
Parioipaciones e informaoen & rovelar
Oiras Enndades
MK 28 Invermones oo Mediciom de lus participadas Sm Defimir
Assoiadaz v g voler mezonable con
Negocins cambios &n resulindos,
Conjuriins IVerion por inverssn
NIIF S  Achvos o Cambic-2n loa métodos da 1 deeneio del 2006
Comenties dispuscon
mantetidos pars la
venla
NUF T  Insmumenios {Conomtos de servicios de 1 de eneso ded 2016
Tinancieris: adrrnistracidim, aplicacfin de
Revelacidn |a3 enmiendss & ia NUF 7
sobre revelavion de Lo
compensacion = s sstados
finangderes lntermedios
condensadion
NIC |9 Bereficios pam los  Tasa de descuento tmsa dal | de enero de! 2016
Empleados mercodo regomal.
NIC 34 Informacién Intormuagidn 4 revelar én | de eneny del 2016
Intermedis alouta oten porte Je la
informacidn finonciern
trtermedia,
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L15.6 NIIF § Activos No Corrientes Mantenidos para ln Vients

| 25 madificaciones aclaran gue mo 2 considorn un npevo plan de vents ouandi
ind entidad decade vender un activo (o un propd enfjenablel due estoba
prevmenic clusificado como mamiemde para dsmbar 2 los promeanos, o al
reves, cuande decide distribuilir a los propictarios un active que estaba previamenle
clasifcadiy coma mantenido pard lo vents. La entidnd continusrd aplicando 14
contabilizacion de s NIIF 5 Esm modiflcociin se aphcera prospectivimenic

2127 MNIOF 7 Instrumentos Flouncleros

Le sclarn que un confrato de sericios que tneliye una retrthuciin pueds constitui
us implicacidn continunids en el active fnanciery (ransferdo v se elimm ol
retuermente de melor en los estades foaneeros ntermedios los desgioses sobire
la compensaciin de activos y pasivos fnanceros. Fl mmpactn de esta modificaoin
para la compalis ne serd de inporancia telstiva v nd cumbiars Lo legtum de Tog

geliddon financiens.

g
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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3. Cuentas por Cobrar
Un resumen de cutentas por cohrmr o5 comm sigue

[ciembre 31,

20116 15

(1) Clientes |8 843 11,428
Cuentas par Cobrur empleados - 4
SEpUInG ¥ 1.311
Anticipos a Justifesr R ] 1647
22301 18,433

(27 Pravisidn Chontas lncobmblas a4 17,748
| 8987 18573

(1) Estos mipories s2 munbensm con su wdlor en Ithmos ya que denvan de Jos
servicios de investigacion v aceptacidn de mercade habituales de lu empresa los
it tenen su sustemto en |8 fctoracion, de acoerde con Normas oemacionales
de Ioformacidén Fioanciers estos mubros son  pormalmente unn boens
aproxmaciin de su valor razemabie por til mrdn oo s¢ acomd momm metodo de
valorcibn recomendados por Lo NIC 32 Instrumentos Finsncleros - Presentacion

¢ Informeciim & Revelar

La cxromm a0 encuentm compuesta por 22 clientes de arendamiento de Jocales:
el saldi) se encuenirs concentrudn en tred prmetpales clientes que represctitan ¢l
51 %y ded total de la coenta por cobrar, los cuales detailamos o continuacuin,

A di

i lienie saldo Coneentracion

die la Curtera

CENTRO AUTOMOTRIE i 08
AUTOREPATRESA

SOFLA AL EXANDRA KAYESK] 1.1 7

TIARB
AFATFITNESS ClA 1 TDhA 37 14%,
G471 1545

Con dn promédio de reeupemaciim de certern de 24 ding v oon un promedio de

rotacicn anual de 13 vecas.
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(=) El movimiento de in Proviseon de Cuemis Incobmhles o% como sigue

Diclembre 31,

=L 20Ty
Saldo Inlelal {7,748 ML
Adwioncs . 16.593
Bayas de Clientes RES T
Saldo Fimal 134 | 7. 748

4. Tmpuestos Corricntes
Un resumes dé lmpuesies Cormienies 8 coms seusg

ewembre 31,

ANlH Mk
Eetenmones en ia Fuente 2074 ; 1T:B2Y]
i1 Patinciones o ln Fuente 20 5 |41y et 1111
i1 Betenclones ea In Fuente 2016 S0 F
25104 S0 T
{1) Las retenciones en ia fuente que l¢ han realizado s la compadia por yenms

efectundee uiilimmn estos salidos come drédito tribiteno pam ¢l pago del
onpoesto 3 ia rents en un perodo contable; v de existir on remaneite de esic
salda e conmbuyente pude sohorar la devolscion por pago 2a exceso de
gale mmpussio afle =l Servion de Rentgs Intermas
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5. Propiedad de Inversion
£l resiimen de Propredad de loversidn 23 como sigue

Elesembre 31,

2016 201

(1) Propiedad de lnverssdn Tetreno 251 45
Avalio Propieded Inversion Terreno e, 520 694,520
Propiedad Inversidn Edificio J41,824 141824
Avalto Fropiedsd tov, Edificio 25568 518558
Instatacimmes alGST fil AT
[.524.319 524319

(2} Depreciacion Acumalada (271.444) (X33 533)
12518 TS LL2¥5.7EF

(1} Curresponden & brenes que posee la Compadis, con una duracedn soperora la de
un perindo ccomamico pare la genercion de tngresos fururos por medio del
afreflimerio

La propriedad de fnversibn sc mide & su (oslo de adguleicion gue == ¢ frecio
etfuivalenis en Lo [eche de su reemito contubie

Con respegtio 8 sl medicibn posterior la compafin utiliza el modeie del doso
menis Ja deprecicin aomibnds

(2] Se deprecia de forma sepurads cadi gripo de propiedad de tnversion de acuerdo
a su vida urnil medinme ¢l meodo de linea yocw; €l 2aswo por depreciacion se
reconoce en el resultado de] perods

La deprecincion comionza cuando ese disponibic pam su uso, esto es; cuando se
encuentre en la ubdcacidn v en L coailiclones necesarias para operar de lu forma
provista por ln administrecion.
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El movimiento de Propiedad de Inversion o3 como sigue

Costo;
Dciembre 31,
Hild 3
Saldo lrieial 1522319 1524319
Audictiznes i -
Bt i
Saldn Frnal 1 424319 [.32431%
Depreciaciin Acumulada:
[hatembre 31,
2016 2013
Saldo Inleial 228532 [RE.A20
(iastos del afio 42912 42,912
Retirms i -
Saldy Final 1T A . B3
B Diros Activos
Fl resamen de Otros Activos, e Somo spue
Dhicrembme 31,
2016 21
i1} Gamniias Eoiregadas 2, TR 2,748
2, TRS 2 TRS

(11 El saldo preseninde corresponde a una garantin eotregada a [ Empresa Eléctrics
de Quitn, por conceplo de la mstalacuin de un generador de lur que se encucnrs
e= las msmlaginnes de la Compafiia.
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7. Obligaciones Hancarizs

Lin requmen Jdé esta dlenls 3 como simid

Préstame Beo. Cuavagqull por un valor de
USS 45000 con ums ke del | 1.00%
vEmemmens en sgnan def 2016

Préstamsy Bea Clavaquil. par wm valer deé
LUSS 3I0.000. eon und imsa del [ 12333 &
venoumienm en Dhciembre ded 2019

Tanetds de Credai

8, Cuentas por Pagar

Lo renimen d& esta Enenild €3 Somd Sgye

(1) Provesdores Locnles

(2) Antcipo Clicniss
Drvidendos por Pagar
Préstarmoes Duiroeralirios
Chiras Cuentas por Pagar

Diclembre 31,
21& 3
. 12 1450
RROT
. T8 44111
13602 16:.53]
Divlembre 31,
1A 115
1u_14% 3,157
fiss 48
10000 -
| &4 133
14834 =
3] 13 |3 218

{1 El saldo rellejado en el estado financiero se encuentm o un valor rueognable de
scnets A documentos que susteman las imosacciones

El saldo se emruemm concenmudo en fres proveedores que represenmn ¢f 3™

los cuales detallamos a continuacién

il
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Ve de
Proveedor Concentraciin
CADENA FLORES CARMEN L 2ET 2504
IANET
EMPADPLAST "!':.-“u 1.FTT. LE%
DREYLER PROANG MICHEL 1436 008
3.7310 B

Con yn promedio de pago de 14 ding y con ung motaciim snual de 2% veees

(=] El saldo de annmpo olienies comesponden & anocipos de pmendo de los locales
gue sun no hon andd entregudos, pomue se encuenitan lermimndo (s

ateeisnitnes de lis mismos.

9. Beneficios Socinles
Linresumen de ¢sta cuenta fue come sigue

Bensficios Socmles
{11 15% Parmicip. Trobajadores
Oblipaciomes ¢on ¢l [ESS

117 Vernnm |

10, Ohligaciones Fiseales
Lim resumen de esta coenta fue como sigue

fmpesto ol Valor Agrepado
Remenetones en I Fuente
Betenciones VA

(17 brpuesto o ls Benta

(1) Wernowll

[igiembre 31,

b S
| A2 {120
L£.050
1,52 1,148
2544 TAl=
Dhoiembrs 31,
2016 2015
fudd 1,265
R G
|418 AT
2 10,463
2 TG 12718
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(1) El movimients de Impizato 8 la Renla &5 eom siitie

DHciermhr= 11,
2018
Salde Inzeml 1463
Provizsion del 4%a .
Retenciones an |8 Fuente (10,383

Saide Final

215

K368
10,51

| B, 3680

10,443

11. Provisiones Finales

Censtituven <l 15% Participacion Trabajadores ¥ Empleados y 22%, del fmpuesto a |a

Renin:
i oncilincion Farmicipacion Trabajadores v Empleados
Diciembrs 11,
N4 A
Ltilided ( Perdida) ames de Partselpacisn (86.511) 11,666
Emplendis e Trmpussios
L% Putivipecion  Trabmpadanss: 3 - 54150
Emplesdns (Nolw )
Concilincidn para ¢l cilenlo del Impnesto a la Renta
Diciembre 31,
2014 2015

Litilided ( Perhida) antes de la Participacion
Empleados e Impuestos (&H.511) 33,666
=112 Parriepacion Tmbsjadores . 5 (150
=} Gastos no Deducibles - 20T
[+ poaswes oo Deducibles NITF - PG 237
Base lmponible Imp o lo Rentn i%& 5110 A7 550

(1} 2% Impuesto a ln Renta {0453
{Nots 10}
i=) Retencienes en | Foonte del Penodo 14.680 22 806
{~) Retenciones en ln Faente Afios - I7.821
Anteriares
Saldo a Faver del Contribuyenie 14,041 30,034

-
-
gy
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(11 La b=y de Regumen Tobuleno Tolerno Art 37~ “Tarifa del impuesto a ln rents
para sociedodes,

Los ingresos orivibles obtentdos por sodiedbdes constituidas en el Feusdor, asi
come par 185 sucursales de sociedades exanjeras domucilindas en el pais ¥ los
sstablecimienios permanentes Jde sociedodes estmmieras ne  domicilisdas
aplicorin lb twrifh del 23% sobre su bose imponihle. No obatamte, 18 @nfe:
mmpestve serd del 23% cuando Ia sociedad ngn ACCIONISIAS, 300105, PATTiCHpes,
soastituyentes, bepeticiancs o simelares pesidentes ¢ establecrdion en puruises
fiscales o rogimenes de menor Impesicion con ona  participacién diecta o
mnderects, mdividual o comunta, igual o supenor al 30% del cuprad socil o de
squnl gque comesponda & 13 namomiezs de [s soctedad Cusnde la menciomada
particimicidn de pareisisy fscales o rogimenes de menor imposicion sea (nferior
u| 50%, & mnfs de 25% aplicars sobre In proporcion de in base imponible goe
comesponda 4 dicha participacain, de scuerdo a lo mdicady en ef reglamentn

Asunusmo, aplicad is tanfa de] 25% a:toda la base tmporible lo sociedad gue
meumpla ¢l deber de miormar sobre |a parmcrpacidin de sus nociomstas, socios.
participes, constiuventes, benefiziardos o similsres, confomme o {ue sstablerca
el reolomento o esty Tey v s rewoludimes gue cmitn = Servicio de Rentas
lnternas, s peguicio de omas sangiones que foeren aplicables

Las sociedades gue remvierian sus utilidades en ¢l pais podrin obtens: una
reduceim de 10 punios porceniunles de lu wrifa del fmpuesio s Renma sobre ¢l
monta remvertido on activos (Aductivos, siempe v cuande lo destoen & la
adgquisition de maquinariac HUSVAS O SQUEPOS - fdilevos, aclives pama Tepn,
malenal vegetaiivy, planules y tdo msumo vegewl pam producsicn agnicola,
{erestal, ganaders v de flonculture, que se stilicen para s actividad productisa,
wii como pars la adguisivion de biemes relaiomsdos con investigacidn ¥
wecocliogls que mejoren productuvidad, generen diversificacim prmductive ¢
merementi de emplen, pars o cusl debenin efecroar ¢l comespeadiente aumento
de capital v cumplir con los requisitss que se estiblecerin en el Reglamento & la
presente Loy El oumemty de capiml se perfeccionnrs: con |n imseripeidn en el
respective Registo Mercantil hasa ¢l 31 de diclembre de] gjercicio mmpositive
posterlar o dguel 20 que se peneraron las utilidodes malerin de L remversion.

Cusndd uns sociedad otorgue a4 3uUs $0CI08. AcCiomislas, poriicipes 0
beneficiarios, préstumos de dinero, o 4 alguna de sus pares relacionndas
préstamos 00 comercidies. esta operacidn se conmderwrd comu pago de
dividendos anbicipados y, por comsiguiente, |a spciedsd deberd efcetnar la
retonciin correspondients nﬁmrrﬁ prevists para seciedades sobre &l monio de
& opermcidn.
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I3l rEtencion sem declamdn v pegsda Al mos siguiente de efecnmda denlm de
los plaess previstos en el reglomenio y constituira erédue mbumne pam s
soctedad en i declamoidn del [mpussto o la rerie.

A wodes los efectos prevestos en los nommas wibulares, cuamlo 4 ogn referenas
il wrife del impuests o ld rentd de sociedades, entiendsse 5 aquellss sefisindas
en el primer inoisn del prosente artienln seglin comespomda.

12, Ley Orginica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion v Reactivacidn de lns Zonas Afectadas por el Terremoto del
16 de abril del 2016

Al 31 de dicesmbes def 2016, |2 compartin b complide con To estipilndo en gl

reglomentn de ln Ley Chrgamice de Sohdandad y de Cormesponsabilidad Crudsdans

pitrn la Reconstrucelin v Reactivaciin Jde los Zonas Alevindid por el Termemato del

1% de abril del 2016, en lo referente & ln contribucién solldaria sobre la

remunerasida ¥ de la contnbueidn selidana del tres por creato sobre las utildudes.
13 Obligaciones Financieras

L resumen de s5t4 cuenta &5 omo sgue

Diciembre 3] 2016

Prastamo Beo, Guayaguil por tn valor de
5§ MWK, cotr oy sy del 1121 AU R
vencinyento #n diciembre del 2019

Tl Oblrgnconés Banddnis 30000
{17 (=] Porcion Corriente § §o7
(=) Obhgaciones Hencanas Largo Flazo 31 03

(1) Yerkota T
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4.

Oblignciones Largo Plaro
Lin resumen de esta cuenti, fue come sigue
herembre 31,
2016 2015
(1] Cdrantin Armendos 25,060k 3.4
{2} Provisidn Jubilacsdo Patronal y Desalineio 1,785 1,783
ST138% 26,192

(1) Este saldo comresponde al valor entregado por los amendstarins. previe mutio

acuirdo por concepto de posibles dafos al Inmueble

1 2% Jubilacion Farmronal

scom articulo 216 del Codigo de Trabajo establece que {os tmbnjsdores que por
vembicneg afos o 2mis  hubleren  prestade  servicids,  contimiada o
imterrumpidamente, tendrsn derecho o ser jubilados por sis emplosdores.

Adictonatmeme, los empleudis que o ki fecha de su despudo holmeren ciomplido
vomir sfos v memos deé  veintiomeo  efis de  tmbajo contimmda o
interrumpidamente; tehdmn derecho o |a parte proporciona] de dicha jubilacion
Provision por Desahuclo

De acuerdt con ¢l Codigo de Trabajo en su articulo 185, establece que 20 los
casos de wrmnason de le relacon loboral por desahucio, el empleador bomficars
4l mubajador con el veinnzineo por clento del equivalente 4 1a Gltims remunéeracion
mensimnl por cads tna de los ofics de servicio prestado o la misma emprega o
empleader. Ipual bonificagion s¢ pagam cn los casos en que is relacion [asbom| por
aetierdo entre [as pares.

. Prestnmos Socios

Lt resumen de estn cuenta, fue como yigues

Therembre 31,
215 =015
(1) Préesamos Soci0 35,000 1 7. (00
3504000 17,600
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19, Cnateporizacidn de Instraménios Fluuneleros

A pontinuacidin s presenta los dupoiies por cateporiucim de ks memunentios
financieros!

Dhoiembre 310,

21h 1)
by 8] Wi
Cimmonie Comriemte  Camznte Corrienle
Activos Financieros Medidos
al Costo
Efectivo 0T = d 175 =
Activos Financigros Medidos
ul Costo Amortizndo
Cuentas por Cobiny Clientes o
Ralaeimuodes [k, G 33423 -
Urras Cuentas por Cobrar oo
Ralciomadog A4 - £ 043 -
37,163 : 43404 -

Pasivos Financieros medide al
Costu Amortiendn
Obhguciones Bancanas (15,6073 . (1&:331) .
Cuentds por Pagar {13,087) 113.057)
Oiras Cuentos pbs Pagar {1&.055} - (48]
{ibhgnoiones Froncierns [argo
Plazo - {104,707 - (71409

{46.73%)  (11L.707) (20 55H) (71,4005

{14:578) ¢111,707) 12,438 {71409}

El valor razonable de log mstrumentos findncieras 26 una buens apriximieidn de su
villor de mercado en mron & gue ju engbihded os sl como plazo

Vi



HILANDERIAS CUMBAYA SA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Expresadas en US Délarcs
20, Ingreso de Actividades Urdinarins
Lin resumen de eeta cuenia Toe comd sigue.
Ducrembyre 31,
2018 W05
Amendo ae Locales 276,535 66,141
276,515 s, 141
21. Gastos Operatives
Lo resumen de €513 Cuents fue comy sgue
Diciembhre 31,
2i01& 018
Sueldos y Beneficios Sociales 73481 Bl 7135
Mantenimiente Local 126,542 UR, 383
Deprecinciones 42912 30,761
Honoranos 13.19% 5,630
Scervicnos Prestados 25454 5106
Frrpusstion Vares 26,110 24,052
Costos Opemtivos 20018 11,738
Otros Gaitos 42428 %1035
370, 1A 33] ¢=%

23, Eventos Subsecusntes

Entre ¢l 3] de diciembre det 2016, v 1a fechn de prepuracion de nuesirn informe (31
de mareo del 2007), no se han producide events que en i opliidn de lu

Admmistmcidn de ln Compafiin pudiere tener un efecto lmpurtanie sobre los
estados tnancieros

Rl
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