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HILASHERIAS CLUMBAYA 5.4,

I Hamos audieado & sl Nessckene qoe & adjmis de HILANDERLIAS
CUMBAYA 54, que comprenden <l balmmece pereral al 31 de dixiembre del
W13, wd como s comespondienics estadin g2 resuludos, cambios én el
pairimsnio y flujos de efeciivo por el afeo ermnado en e fecha, asi comn
un resumen cie s politicas contahles significalive y ofras notas caoplcalivie

Respowsabifidad de fa Aswminisiracién vobre bor Extader Financleras

r La Administraciim de la Compadia e responsshls por b pregesacién v
presentacedn ravomable de edos exladi Timneioes de acesdo oon Moemis
htemacimales de Tnforwacitn Fumsncem Ean responsabilidsd inchuye,
diseflar, implemeniar ¥y maniener el cosirol irtemo melevanie e b
prepamsion y pressniaciin sasonsble de esdos Desscisnos gue esitn libezs
de peprescniaceiics amonees de imporianca relativa, ya sea debido a frowde o
emor, asi momo bk v aplice politizes conahles apropladis ¥ la
claboneion O cbmmwiomss omables meonables &0 amerdo con hs
CINC IRSERnG 8.

1 Muesira responsabilidsd e= expresr ma opmetn whre b eslabe
Fromuicros hasidos en mestin wadilons. Mesore sudions fee cfectmds de
pcuerdo con Nomes Inferraciomales de Audtorta (N.LA), Dok morsree
recpeern dpee cumplamos con requisiins Micos ¥ que planiflguemos v
realcemis ki sudilona para obiener ceriera mmmble de =1 los estmlos
firarsires m conlicees cfpiRatinnss cmbigas & Mexaclas Je cankdicr
significaiivo. Une asdioria incluye ol examon, a base de priwbas sebestivas,
de |a evidensia g moporia e canlidader ¥ rovelaoenes preseniadis en los
catudes Tinancieros. Los procedimeenios selkeocionados dependon del jukio
del audier © mokeye la evaluacion del riespo de dedorsiones gnilicilivas ¢
ko wwtadng Fesincicros por fisude v emod. Al elevimr esia evalmcion de
fiesgn, & swlitor toma en coasideraciin Ins comtroks memos e b
Compaifiiz, pelevamics para la preperscidn ¥ preseniacsdn mzomble de ses
esindns Peesscienos, & fin de dsoflar procedmimbos. de madilona adecusds 2
lp circuretzanc s poro po con el propdeits & CEpResdn Uia apinedn sobme i
efectividid &l conirel imerme de I Compalia. [acheye tsmbién, la
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evalmscion de ks principios de comisbiliksl wiilizsdos y de (e galimaciones
relevesre: hevlas por b Admskaracedn, sl como una evaluackda de b
presentacion general de lns estados financikeros e su conpenin, Considerames
que nueErs  akhiora proves um base menaable par nessla opimdn de
midibsrea.

ihindin

En muesir opiniim, lps EEudes namcicros amiha mencinruds presmlas
razcnablemente #n (odos los mporios sgnificatinos |a soeocids finencien de
NILANDERIAS CUMBAYA SA. al 51 de dicwsmbee d] 2003, los
reslinadng dic sus operaciones, los cambis en ¢ parimaio ¥ los flujos de
efisziive por ol a0 emmady om esa fecha, de acwendo con Prmcipeos de
Coniabilidad Cemeradmmby Aagphshee o o Founbor

Enfisis  uni Acuin

3.

Pars el cunipisients e lis dispesiciones legakes la Comgedia dobon realioar
b eeiablecido en |a Pescducion Mo, SO DSCG 13000, publicet en regrdm
officiall Mo, |11 8] 30 de cotalsre dell 2013, sniids por ln Eup'uﬂmdtmﬁ
de Compafila, sobre “Nommas de peevencsin de Enade de Actioos,
Fmemiamisnto ] Termomisma y Oiroe. Thelies para ks Compaiias, DF TA
ESTREUCTURA ORGANIEACHNAL ¥ LA ADOPCION ¥ APLICACHH
DE POLITICAS FARA PEEVENIR EL. | AVAIN DE ACTIVOS ¥ FL
FINANCIAMIENTE DEL TERRORISMO ¥ OTROS DELITOS,

Enere, 31 Jdel 2ik4
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HILANDERIAS CUMBAYA 5.4,

BALANCE GENERAL
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HILANDERIAS CUMBAYA 5.4,
ESTADO M RESULTADOS
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HILANDERIAS CUMBAY A 5.4,
ESTAIMN DE EVOHUCHIN DEL PATRIMONI
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HILANDERIAS CUMBAY A 5.4,
ESTAMD DE FLUM DE EFECTIVO
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Efictivn Pagadn a Provesdones, Empleadas y Discs AT (14,162
Chrrs Ingresas (Clasg ) Moes [2 45T d.440
Efectivie Pepvenicnie (L do| de Opemscones JB.5T75 fliNKE
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HILANDERIAS CUMBAYA 5.4,
ESTADS DE FLULKD DE EFECTTVO
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Cibjetn

BElMu@eihn
Fosadmics del
Fonadar

HILANDERIAS CUMBAYA 5A.
Peliticas de Ceminbilidad Signifemives

HILANDERIAS CUMBAYA SA., @ comstituye m I
Repiblicn el Eeuader 1 13 de perubes del 197 El obpo
de bn compalln es la fabriceciim de hilos. tejides v
confecciones. con  fibras  lextibs milunkes,  amificalkes,
snliicn v oom sus mezclas, asl como sarmbeen la imponiacidn
¥ expariscion de fales preducins, v todo lo gque = extiend:
o o nome e leabakes. Fobeicocils, og@omacidn y
cxpomackin de maera prima, ropa, confeccion de umiformes,
articubes deportivns, Bealizr ik clice & maguils pana ks
actividades  exnl,  anbrukes deportives,  cleordneca,
compulacim v @ pereral en o diverss campm ke
peochicios leeminads, Hsmlar oda clise ¢ supemcTtndos
parm ¢l eapendio de inda clase de prducics. Compra, venta,
anendamientn, admmestracion e hiknes immudhles, hisnes
v iR W A nri

Lon feckhs (/2 de Julisy del 2002 o Cornpaiils HILAKTIERIAS
CLAEAY A 54, realiea un sumenio de capital ¥ refoema de
camhmes ol meEme e fur prlchnsie en s
Supermicndcscu  d¢ Compalllss baje  resolucidn Koo
0ZLR1). Mid3ad v Begpision Mercaniil Mo, |54 del 13 de
Pt e wh] A0

Con oo anfecodentes |3 compelia s cremenbin en
copavidid de realizr toda clise de aotos y ooalralos civiks,
mercardiles o mdusirales permilides por la ey scuatoroma y
danitrn dal giro normal de s mepecin.

La ecomeni del Pais fwvo om crcimignlo sl &an 2l
rebicwonida 8l abs 22 esio s¢ debid principalmentz al
estsncamicnio del preco del petrsleo stuacion g ba fromde
lx higuidkes en la ceommmnls conjunaments oo la reducoiia de
& remess, pero fundemesialmente o= la bagn worsiim
prvada vk oroarginal wversela enmajesn Duranie el afo
213, el Ecuador registm ma mflackn amual de 2.7 sepiin
informe &l TNEC., siendo una dasa menor al 4, 16%
registrada i el afio 2P1L. La canasin baska s vbicd gn LISD
82056, regisarando en of bmbnee apenl & la connosmis Sl
Eoumdir un eresimisng del 4 20%%. Para el mbo 5014 & espera
que In economin comimde creciendo oom ritmos mis slos ¥
pedeparns, (Fuenle INFC 5 Miedios esacritos G2l Mals)
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HILANDERIAS CUMBAYA SA,
Polithess de Contabilidad Significativas

Lo edondos [inanciems ein eepresados en didares de Jos
Estedos Lnidos de Mok Amdnica, monads de medicion de
Ciompafiia y de cursy legal v ol Ecuador,

Los presenics estados  fimancierns  de HILANDERIAS
CUMBAYA SA, al 3] ok dSciembre ded 2003, has sido
prepewadies de acuerdo ooa Mormas  [nfemacionales  de
Informackin Financiers (N LLFL smitibi por el LASE,
[Imemetional Accounting Sundards Bossd), que han sido
adopiadas en ¢l Fosndor mediamts resoluciones smitidas por
|Ia Swperimtendencia ke Conmpeiis, ki cuales represcains In
sdnpeitn micgral, exphiciia y sin resorvas do Tas reforsdas
Mormias [ntemamonales v aplicadss <e mancra umlionmme a los
ERerciciny ue se pueiislnn Log efecios de | adopokin de las
MLLF, s reflejam denirn de ResuBades Acumelsdos comao s
muesira 2n la Nots L6,

T criteria de proparaceon de ko cxladis fimancienes & &l de
erala hislihnss

Los eamdes financioros adjunios =on propersdios e seucndo a
Nomus [stemacionales de Informadcetn Firanciena {RLLF.L
pliptadtas en el Beuadod, s cusles regesoren gue B perencia
edernie cleras sstumacinnes v ulilice certos supuesins, s
detomminar b vahocion de algmes patides incluidas en los
eargdos finaneieres w electuar bas revelacsones (e se peguien:
presentar en ke misanos. Ads coaido posda legar a dilenir en
s efecte fmal lo govences cormders que b estimaciono:
apppestos ubileades  fueron s adecusdos  en das
einCinElaE .

En las Metss 17 y I8, se presenmn i conoiliacion de bos
esindos fmamcizros bao MNIEF y los cxlados Drsscicns
fecales

Los estades fimancivens al 31 e dicicmbee del 2003, han sido
propensdns considerando odas las WNIF, emitidas hasta o
E=chin




HILAKDERIAS CUMBAY A =A.
Politbers @ Contabilidad Skgnificarivas

wan DR 1
indices de El peecesiaje de vaneciin en los indices de precios al
Precises al comsumidor  peeparado  por el Insiio  Macional  de
Cansymesdar Esladisticzan v Ciemsars cn curme sipgue:
Adwr Termanado sn Varacion Moercendesl
Drecicaribine 11 FTO(TEe LYY

2 431

il 1] 3133

2 241

2012 416

M3 2
Activos v La eampafia eleaflcn e setvos finaneienos en s shulentes
Pacilivas caleporia=

Financkerns
®  [openias por Cpbear
* Aniicipes de Proveodonss v,
& D Cusitiis por Cobear

Los passvos financeems son clasificados en;

=  [rovesdore: Maaenales
=  (lhlipasiomes Financieras ¥,
#  Cliras Cwanias paor pags,

Ihcha chsifcscia depmide del propeste paa o cmil =
adguirieion ¢ s8¢ dsumiensn,  respectivamenis.  La
sdminsrickn defme b cheificacicn a3l momemin & w
TR i cml

Recomachmients [ 4 coinpahil FEOOHGE U LAVE ¢ un pasive financieeo en e
moarerac e B negocacitn. & decir. cuands s mealice
ompra pose vimile o aelive O & cdmpromels & pagar &l
pasivo.

i
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Efeciive ¥
Equivnlenges de
EfRciiva

{mentas por
Ciabiwdr
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Invrrada
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Defewid o

HILANDERIAS CUMBAYA 54,
Peliisces de Coniabilldad Sanificativas

Represmin el saldo en hancos, asi como saldos de caja a
lecher de cieme, misms que n considersdos por b
Compafila para la sfaboracsin de lea Flujos de Efectrvn.

Correganden prmcipalmenic 3 cuenlas por cobrar o clienies
las mismas gue han selo valuadas o su valor sominal. Las
e imades ceemtns por cobrar inclhines ura provisian para
dssminuir su valor al de prohable sealizacitn. Decha penveatn
s constinne en furcios do un analiziz on funciftin do los diss
ol vemCIEE Nk

Laa mmushlies e e seem eupaikes por I compania v los
tienen arrendsdos s& reclasithearan a la cusnn Propedades de
Inveradn coma o exisblece |8 NIT &

EX cosio se deprecin de pcoerdo con el méiodo de linsa recis.
tomandn comn baze la vida el estimada de los activos
mehicsenailin

Las tasa= de depreciacin annal de los acipos son e
Sl gt nics:

Artivs Tanms
Ediflchos 3%
Im=talaciones o5

Taodos los prisgames eetin megwimdos o costo, ¢ incluven los
Cargnk asoibdog com s ndguisicedn 4: la presamos.

la coenta de impoesies diferdlos del aclive, no lzie un
maigmseme estiblecdo por la Ley de Begimen Tributmno
Irvtersss pawr Lo cpae 2 narderidedn en libios hasia que exisla un
proauncismiento del organismo de conined

i



HILANDERIAS CUMBAYA 5 4.
Molas @ bes Esiadios Flaancsras
|Expresadas em L'S [Wilares)

Efeotive v Un msumen e Efective y Equivaletes de Fiectivn 28 comn
Fouivalintis  slpoe:

dis Eleeibvo
DHesembre %1,
2013 IEI ];__
g b 50T TE0
Blascos AR13 f A
4410 T4

Cueslss par  L'm resumen de owenias por cobrar 23 como sipue
Cohrar

Moiembee 51
23 2T
115 Cleenses TH|4 15,205
S parces 1.1 1.1%7
Rewendiangs &n L Fusnie 2001 - I1,E03
Rrienciones on la Fuenie 2013 [ 17,034
Rmienciones en by Fuenie 14,780 -
Ardicipos o Rasiafic - 3, 500
W Damayierializadas - L]
nkl4 Bk dER
(21 =k Prowisiim Cuondas
Inzurheaidi= 1,077 o]
F2417 44, 1K)

(1] [l estado < camera por ededes de vercimiemo al 51 de
Thicerbes del 2013, 5 enms sgoe:

u M lias AGTdms A9 lias  + Hidias Tald

Cnriera 2 RCH) . r 4,71 TA16

Lo comieme esis conformada por clienies que smendm s
propredad Jy eersiim
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Propicdad
i Inverslim

HILANDERLAS CUMBAY A S A
Molas @ bos Edlailos Financssios
: apefas om L% DMl )

[l mowimientn de pooviasin coenias inonbrahles g2 como sgue:

Deciembre 31,
Frovisiés: 03 12
Snkdo Imecial s, 5L (L
Ajuste por Aplicacion de kIlF i 2418
Ajumne por cxceso en la
Provisan {5301 (2,857
Sahks Fmal 1077 h, M3

E| resemon de Fropicdnd de (nversidin, os com sigue:

IHsemmibee X1,
2013 R
Propezdal ke Inv. Terromn 450 AS0
Avaliio Propeedad Inv. Temena Go4 21 5, K21
Propiedad Inversicn Edificios 241321 2418
Avalin Propedad Inv. Edificen S5 50GE 525,508
Instaks: iomes ] 657 -

1,534,319 [CL RS T

i-) Depresiackn Acumulada 142, T8 HIE 96T

LLXEL 611 1,356, 1M

El movimienio de propesdsd de inversson es come sigoe:

Iretmnbire 20,

it 2013 a3
Saliks Imiciad W Tl "
Adielones del Ao 1647 -
Ajusies poraphicaeion MILF - 342,773
Hizvailiacis Temenn s B 2|
Hevaluzcn Eddicmn = 525,508
Haldo Firal 1324319 [




HILASDERIAS CLUMBAYA S A
Molas & bes Estados Fisancieras

iExpresadis ca US I:Hhmz
e Spln 5
Dicismhbrg 31,
Depreciscion seumubadi: piilR] 212
Sabdo Inicial 1065 a2 :
Ciwstos del afin A, A 14T
Hestines " 3
Mjuskes por Aplicezian de NIEF - 215
Zaldo Final 142,08 1015, 841
{Hrus El mesumen de Cfms Actrens es como sigoe:!
ALTiViEs
Mcembee 31,
2013 miz
Garantlas Eniregadas T.TBS 2, 7ES
2748 2,7ES

Oblignciones  Un pesumen de esia cucnin foe comms sigoe:

Han e
Disiembre 11,
M3 a3
Tarptss de Cridinn g2 7,002
bl aciores Bancarias
{1} Comignic: SR llT >
hd 420 v A

{13 ¥Werpoa 12
Cpentaz por  Us resiomen de esia cucniz fae come sigoe:

Pagar
Dicmembee 2,
2003 2012

Susllios por Fagar S 0E 4,11
Amtwipo Cliemies 4] .
Freslaenos (uircgrafarios 20 148
Frovesidores Locales 63,789 40, T80
Citros Pasivos 4,050 17,300

4.5 7K 2, 108




HILAS IMERLAS CUNMBAY A S 4.
Pauitas m bos Estadng Fleanckeras

(Expreistas cn US Diilsres)
Obligecionm U resunen de efla cusniih, fee oo §iguc:
S o les
Diciemnbrg 1,
i | a2
Apate (TS5 L, 240 |
Blemilicees: Rimkes (AR (e 2E
{13 15% Partlcipsciia &
Tredtsgndores 4,46 LAT8
{17 Vernoi 19 . T, 145 % 554
il Obligecionm U resormen de esta cusnii, fee oomn §ige:
Fistales
Diciemmbre 1,
2013 anz
Fmenciones en la Fuenie Rl 4
Fitenetones [V4 1.9R1 1,129
{1} Empussto s la Reria [ ke 4 pE7
786 i1, &I}
(11 Wermois LD S
Pravisienes Constituyen el 15% Particpacios Trabajadores v Empleados v
Fimales 325, kel Impasesio g I Benls
I bk 51,
2013 Pk
L onciliackia para el cilouin de |a
Participuciin Trabajadares v Emplesdo
Litilidad anie= de |a Parscipaciin bmplesdns e
I e 28, T3 23 |
15% Participaeidn Trobajadors y Emplosdos a480 EX i
Conciaciéa pars o cilcnlo del Impeesio 5 s Henla
Undsdesd amivs de Parsnipocion Trabajadores 19,793 I ES
{-3 15%% Participacidn Trabagadonss Mot 9] 4,460 147K
=¥ et o Deducihles. 20T 135
Ll mmbes do Impuest: a k5 Fanga 28,102 21247
D= Impenible [mpuesio 3 la Emis 14, 21,247
275 Tmpeesto s b Rema [Nota 10} 6,215 4387
i+) Retenciones en la Fuemio 14, TR0 | 7554
Saklks & Faver &el Contriduyents 2013 135% 1307
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HILASDERIAS CUMBAY A 5 &
Mesird i bos Edtadod Financisios
{Expresadas es US Dlares)

T

[a Ley de Régimen Tribstone emo A, 37 “Tarlls del
impsesic & la remin pars socicvdades (Sustiiukle por T
dligpessiciin refsvaioeia segunda, nma?d de lo Ley sm
Bk 3508, 20.XML30010L La sociedades constiiusdz m al
Ecuador asi come la= sucumealies de siciodades cxlranjcras sae
thmmciliadas 20 ¢l pats v los establevimesnios permanenics de
sociededes cxiranjeras mo domiciliadas spee oblenpan mpress
provodbles, darim supclas 3 o warife imposiiove del 1% soboe
s base imponibile.

Sepin la [Hsposiiones Tramworiae primera el Codign
Chrganico de B Produccin, Cosfeiies & Tiversionss (RO, 332.
%, NXL-MKG) El mpoesio 5 la Renta de Socisdades
comtempdada en la reforma al Ar 37 de b ley de REgimen
Tritulasin betemi, s aplicaed de fonss progresiss en los
sigulenies ténninos: Durnie el ejercices Ffiscal 201, la tarifa
impositiva =ard del 2456 Thomale <l cercicin fezal 212 &
tarifn impacitiva senh def 235, A pariic del gercicie fisoal
3013, ea adelaree, lo mndl impositive serd dal 22%, en B
mamafo mgumly dhies las scaladss qee reinveran sus
wiilidades 2n ¢ pals podrin obicsor uma roduccion de 10 pmios
poreniunles do b tarifn del Iopeecato & ka Renta sobnz & mosto
meinvieriiln, siempee y cuande (o destinen a la adgoesciim de
Maquiranas MevEs 0 SqUIPOs TS qee = walcm pm
actividsd prodectiva v efectien el cormespondiente mmmesds de
capital, el mismo gee se perfecowonard con b inscripeiom en o
respoctve: [Begisire Mencanhl hasli &l 31 de dizinbe did
cjereicas lmpesitivo posterion & agoel en que se peremamn L
atilidades manern de b eimosidn

Beplameniy pass 1o Aplicackdn de |la Ley de Bégimen
Teibiarke Informe de An. 115.- “Rebenciomes por milidades,
dividerdns o bereficios. Coands ure sscedad residente en 2l
Eeunbe disiribays o enmegue  wiilidades, dividendos o
benedficios, n favor de personse meterales residerdes en el
Beuador, deberd efectonr una reienckdn on la fuenie del
magroesin a la renda™.



HILAKIFERIAS CUMBAYA 5.4,
Malas o let Estadas F e
(Expresadns en Us Ddidares)

17 Obligachnes  El resamen de obligeciones Financions o5 como ssgue:

Fimanckeras
Drictambre

Présmamo por un valor de USE SN con uma
t1za ded | 1% ¥ vencimisnio en diciembre ki 19,754
Ji¥14
Prisgama poe un valos de 1155 2L0HL con um
tasa dicl 10%, ¥ vencimicste o octubre el 10,520
k] 4
Préstamo por un wabor de 1TSS AR, con uma
tasa sl 11%%, y wencimienio e Agosio el #5577
00
Total Tl gackones Hanoar ke B4 855

{1 =) Porcidn Cornonta [56.117)
(=} Cbliancinres ancarias Lapgo Plam 2E. TR

(1 ¥er Mo 7

1} Obligaciones  Fl reqmnen de Ol lomes o Liepo Flazo &5 coms sigoee:

Largo Plazo
Diciambne 31,
2013 2T
Caarardia Armerdos AL EIE 14, 564
Proeisiin Jubilacie Fagsnel '].I,_il-ﬁ} 1, K3
A58 | 41,44

14 Capitml Sociml  El capiid secial de la Compafila csuh constituido por |G
acciones ondinaris ¥ neminatnves con un waler de LSS 1IN
o s el e

L7



HILAMDERIAS CUMBAY A 2 4
Nrmy g by Estados Flnanckeros

(Expreindas va LN Dﬁﬁ

15  Reserva Legal v acucrds con disposiciones Begales, poe lo menes el 107 de
ln ufilidad amml. defw tmansforirse o la reserva legal hesia
enimplelar ¢ 5054 el capilal mpsdo de |a Compadia [(=in
reserve b0 os dispaalble pam el pago de dividendos en
efectnn excepto en of caso de liguidacidn de | compailin pero
psde sef wilived: par ceber peshides de opamciones o pam
aumemtes de capetal.

14 Resabindes Lin mesumen de esia caesta, fue come sigoe:

Armmul=des
Diciembre 31,
_2m3 2012

Ferdidem Acurmminds (71.207) (7,297
Linled et Aol el 11,5E2 1E. 341
Mralio Propiedad do Inversidn 1,320 59 1221388
Adipeifn por Primera ver e

ML (| BOLOSA) (&b [155)
Reparic de [¥ilidades (57_1a%) s
Ltikadssd el Adn 17,184 15142
Saldo Final I 0, T 1,IHLTIR

17 Conciliacisn del Extado de Resultados Integral baje NITF v FISCAL

LI FESC AL FERIDO
Uitilsdad Candable 20T 10,30% .
| 5% Participasién de Trabaiachon:s 4t _dam -
Eh L 33 -
(+1 Cimsiog wo Deduciies 1LO7E 2578 .
Pase de Chloulo ey 8.0 =
22% hpuesio a la Renin L 20 5,225 -
Upilided Neds 10,11 1R
—_— = ———u

13



HILANIERIAS CUMBAY A SA
Malas & kss Eslados Fisancieros
[ Expresmdas en LS Dilares)

I Ceacilisciion de Estaday de Situscitn Fimamciora NITF vs FISCAL

NIF FIS AL DIFERITME

31 e Diciembire del 2003
Afilva
Active Corienile 42 432 42432 .
Active Mo Carrlene | 802,507 1AI2507
Toial Active 1441 | 55 1,445 130 c
Fasivn
Fisdin Tarmenl: I 54,047 54947 %
e Mo Cormaenies T7.426 TT.626 =
Tuoial Fasive Fi2 4T 232471
Patrimioni 1,202 554 e T
Vil Farrimonin ] et 1L212560 .
Total Pasive 3 Patrimani 1,345, | 39 1,445 | %0 ’
1% Eveiiag Enire el 31 de diciessbse del T3 vy la fecha de

Kubsecnentes prepacacian de noesine miceme (31 de Boeno del 20041 o

w hin produckde eveales que en la opmidn de o
Adminstrscia 9 b Compahiia pudiene ener sn efecio
impeatanie sobee |08 esiados financioens.



