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INFORME DE  AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES

A los sefiores Acciomistas
HILANDERIAS CUMBAYA S A,

Opiniin

l. Hemos auditado los estados financieros de la Comparita.  HILANDERIAS
CUMABAYA S. A, que comprenden el estado de siluacion financiera al 31 de
diciembre del 2012, asi como los correspondientes el estado de resultados integrales, el
estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa lecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

b3
H

En nuestra opinitn, excepto por los efectos mencionados en los parrafos del tercero al
séptimo de las cuestiones descritas en la seccion Fundamento de la Opinion con
Salvedades de nuestro informe, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente. en todos los aspectos materiales la situacion financiera de la
Compaiiia HILANDERIAS CUMBAYA S. A, al 31 de diciembre del 20112, asi como
el resultado de sus operaciones v sus [ujos de efectivo correspondientes al egjercicio
terminado en dicha fecha, de Conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para las PYMES (NIIF para las Pymes).

Fundamento de la Opinion con Salvedades

3. Al 31 de diciembre del 2012, la Compariia mantiene diferencias entre el lormulario
101, declaracion del impuesto a la renta y presentacion de balances formulario tinico de
sociedades v establecimientos permanentes v los estados financieros por US§ 14.954,
12,618 v 2,335, correspondientes a cuentas de activo pasivo ¥y patrimonio
respectivamente, estas diferencias corresponden a que HILANDERIAS CUMBAYA
S.A., no ha efectuado la correspondiente declaracion sustitutiva del formulario 101,
adicionalmente tampoco ha liquidado v pagado los valores correspondientes a
participacion trabajadores e impuesto a la rema por US§ 2243 y 10376,
respectivamente de acuerdo a lo establecido en el Art. 101 de la Ley Organica de
Regimen Tributario Interno, Responsabilidad por la declaracion y Art 94 del Codigo
Tributario, Caducidad numeral 2. En razidn de estas circunstancias no nos fue posible
satisfacernos de la razonabilidad de las referidas diferencias si se hubiera realizado la

] correspondiente declaracion sustitutiva y por ende los pagos que la misma ocasiono.

4. La Compaiia al 31 de diciembre del 2012, no nos proporciono la aprobacion por parte
de la Junta General de Accionistas del cambio de politica de activacion de Propiedades
Planta y Eguipo, la misma que dio lugar al restablecimiento de saldos iniciales de los
Balances Generales de la Compaiiia. adicionalmente la mencionada politica se
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6.

establecid de acuerdo a NIIF, y no en funcion de la Seceidn 17, Propiedades Planta y
Equipos de la NIIF para las Pymes). En razén de estas circunstancias no nos fue
posible satisfacernos de la razonabilidad de la mencionada politica v del efecto de su
aplicacion.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia por medio de acta de Junta General de
Accionistas de fecha 05 de abril del 2018, en el punto uno del orden del dia procedio a
la “*Convalidacion vy ratificacion de la implementacion de las Normas de Informacion
Financiera NIIFs Pymes del afio 2012", sin embargo no consideraron lo establecido en
la Seccidn 35 Transicion a la NIF para las Pymes, parrafo 35.1 v 35.4,, ni tampoco nos
fue proporcionado el efecto de la transicion con respecto a los estados financieros. En
razom de esta circunstancia no nos fue posible satisfacernos de la razonabilidad de la
Convalidacion de las NIIF para las Pymes, ¥ de sus electos incluidos en el estado
financieros si existieran.

Al 31 de diciembre del 2012, no hemos recibido respuesta de la confirmacion de los
Asesores legales que mantiene la Compafiia que nos jnformen del estado de los asuntos
legales posibles litigios o la existencia de contingentes que se encuentre vigentes al
cierre del ejercicio ¥ a la fecha de emision de nuestro informe. En razon de esta
circunstancia no nos ha sido posible establecer los efectos sobre los estados financieros
si hubiéramos recibido las mencionadas confirmaciones.

La Compania al 3] de diciembre del 2012, procedio a activar gastos de mantenimiento
local asi como el cdleulo de la depreciacion acumulada de Propiedades Planta v
Equipo, cuyos efectos fueren registrados en la cuenta Patrimonial denominada
Utilidades Retenidas en lugar de reflejar ese efecto en el estado de resultados de
acuerdo a la naturaleza de las cuentas, los cuales dieron lugar al restablecimiento de los
saldos iniciales del Balance General. Asi también se considerd la depreciacion del
revaliio como gastos no deducibles sin tomar en cuenta lo establecido en el repistro
oficial 727 del 19 de junio del 2012, el efecto del gasto no deducible no fue
considerado en la coneiliacion tributaria del formulario 101, del impuesto a la renta. En
razon de estas circunstancias no nos fue posible establecer el efecto sobre los estados
financieros si tales afectaciones contables se hubieran registrado en funcion a la
naturaleza de las cuentas.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (N1A). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas
normas se describe mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados lfinancieros de este informe. Somos
independientes de HILANDERIS CUMBAYA S.A., de conformidad con los
requerimientos de ctica aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros y
hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de la auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y apropiada para nuestra opinion.
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Pirrafo de Enfasis

9. Tal como se menciona en la Nota 24, de los estados financieros por el periodo
terminadao al 31 de diciembre del 2012, la Compafia mediante resolucion de fecha 5 de
septiembre del 2017, y nimero SCVS.IRQ.DRASD-SAS.2017-00268, fue notificada
del inicio del de la intervencion, durante este proceso y mediante informes de asesores
externos relacionados con la aplicacion de NIIF para las Pymes v un Informe de
auditoria Interna sobre procedimientos previamente acordados, tomaron la decision de
reestructurar los saldos iniciales de los balances generales de los periodos del 2012, al
2016, mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 5 de abril
del 2018, en la cual ¢n los puntos uno y dos del orden del dia se aprueban la
convalidacion y ratificacion de la implementacion de las NIIF para Pymes y el
restablecimiento de saldos iniciales, Es importante mencionar que el procedimicento de
reestructuracion se dio en funcion de la activacion de gastos que afectaron ¢l estado de
resultados integrales razon por la cual la Compaiia implementd una politica de
capitalizacion la misma que establece que para capitalizar las Propiedades Planta y
Equipo se considerardn activos superiores a USS 1,000.00. La implementacion de esta
politica dio lugar al cédlculo de la depreciacion acumulada de los bienes activados y
también al reconocimiento como gasto no deducible de la depreciacion del reavalao, El
efecto final de la reestructuracion no ha sido reflejado en la declaracion sustitutiva del
impuesto a la Renta formulario dnico de sociedades y establecimientos permanentes, en
lo referente a la conciliacion tributaria hasta la fecha de emision de nuestro informe la
Administracion de la Compania no ha procedido a liquidar v pagar los valores
correspondiente a la participacion trabajadores e impuesto a la Renta; en la nota 24
reflejamos los efectos de la restructuracion de los estados financieros v las diferencias
presentadas con el informe de auditoria y la declaracion del impuesto a la renta.

Cuestion Clave de Ia Auditoria

10. Al 31 de diciembre del 2012, excepto por las cuestiones descrita en la seccion
Fundamentos de la Opinion, no han surgido cuestiones claves de mavor
significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros. Estas cuestiones han
sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto ¥ en la formacion de nuestra opinidn sobre estos y no expresamos una opinion
por separado sobres estas cuestiones.

Responsabilidad de la Administracion y de los encargados del Gobierno de la Entidad en
Relacion con los Estados Financieros

11, La Administracion es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los
estados [inancieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF para las PYMES, y del control interno que la
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Administracion considere necesario para permilir la preparacion de estados financieros
libres de incorreccion material. debido a fraude o error.

12. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
evaluar de la capacidad de la Compaifiia de continuar como negocio en marcha,
revelando. seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y
utilizando el principio contable de negocio en marcha excepto que la Administracion
tenga la intencion de liguidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra allernativa realista para evitar el cierre de sus operaciones.

13, Los responsables de la Administracion  de la Compafiia son responsables de la
supervision del proceso de la informacion financiera de la entidad.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

14. Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los
estados finaneieros en su conjunto este libres de incorreccion material, debido a fraude
o error, v emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion, Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria NIA, siempre detecte una
incorreceion malerial cuando existe. Las incorrecciones materiales pueden deberse a
fraude o error ¥ se¢ consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian
razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados [inancieros.

15, Como parte de nuestra auditoria ecfectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria NIA, aplicamos nuestro juicio profesional ¥y mantenemos
una actilud de escepticismo profesional durante todo nuestra auditoria. También:

= ldentificamos v wvaloramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude y error, diseflamos v aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a esos riesgos v obtener evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una desviacion material debido a fraude y error es mas elevado que en el caso de
una incorreciomn material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, emisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o
la elusién de control interno,

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de diseniar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de la Compafia.
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Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacién revelada por la
Administracion,

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion de la Administracion del principio
contable de negocio en marcha y sobre la base de la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. 51 concluimos
que existe una incertidumbre material, que llame nuestra atenciém en nuestro
informe de auditoria en relacion con la informacion revelada en los estados
financieros o si dichas revelaciones no son adecuadas que expresemos una opinion
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo hechos o condiciones
futures pueden ser causa de que la entidad deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros asi
como sus nolas explicativas y eventos subsecuentes de modo que logren la
presentacion fiel.

Comuniecamos a los responsables de la Administracion de HILANDERIAS
CUMBAYA S. A., en relacidon con, entre otras cuestiones, el alcance v en el
momento de realizacion de la auditona plamificados v los hallazpos significativos
de la auditoria. asi como cualquier deficiencia del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria,

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compariia
una declaracion de que hemos cumplido de ética aplicables en relacidn con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demis
cuestiones de las que se puede egperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia v, en su caso las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables de
la Administracion de la Compaiiia determinamos las que han sido de la mavor
significatividad en la auditoria de los estados financieros del periodo actual v que
sOr. en consecuencia, las cuecstiones clave de la auditoria. Describimos esas
cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestibn o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes. determinamos que una cuestion no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piiblico del
mismo,
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Informe Sobre Disposiciones Legales

16. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de HILANDERIAS
CUMBAYA 5. A., correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre del 2012, requerida
por disposiciones legales, se emitird por separado.

Quito diciembre, 14 del 2018
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HILANDERIAS CUMBAYA S.A.

BALANCE GENERAL
(Fapresadn en 1S Diblares)
e ——————
Diciembre 31,
Hemstruetorsdm

b o2 1
Activos
MActivo corriente:
Ereetive v Equivalentes te Beenvo {MNota 3) 724l 7241 I8,920
Cuentus por Cobrar (Mot 4) 14,353 14,353 16,879
Impuestos (Nata 5) 29747 19,747 431,728
Inventarios (Natah) - - 21,287
Total active corriente 51341 51.341 120,815
Propicdad Planta v Equipo {Nota T) 14,954 - 207,118
Propiedad de Inversion (Mo 8) 1,156,700 1 156,700 .
iros Activos {Nota 90 2 7s 2788 2. 7R%
Active por Impuesto Diferido (Nota 10) 22,065 22.065 -

1,396, 504 | 381,550 209,904

1447845 1i43 2,891 330,718

Pasivo v Patrimonlo de los Acclonistas

Pasivo corriente:

Obligaciones Buncanag Motz 1]} 7.002 T 002 a5 186
Cuentas por Pagar {(Nota 12) 62,309 62,309 T0626
Obligaciones Socisles {Niia 13) 7.808 5364 T8
Obligaciones Fiscales {Nota 14) 17,055 6,680 6,872
Total pasivo corriente 94,174 81,556 174,462
Pasivo na Corriente

Ohligaciones Bancarios Lurgo Plazo {Nota 16) 74,916 74,916 80,800
Obligaciones & Largo Pluzo {Nota 17) 41,431 41.43] .
Pasivo por Impuestio Diferido 4,376 4376

Total Pasiva no Carriente 120,722 120,722 80,800
Total Pasives 214 896 202278 5262

Patrimonio de los Accionisias:

Capital Socinl (Nota 18) | 18,002 118,002 118,062
Apones pars Fuluras Capimlizaciones . - -
Reserva Legsl (Nota 19) 11,893 11,893 10411
Resultsdos Acumulados 1.103,053 1.100,718 (52.956)
Total Patrimonio de lox Acclonisias: 1,.232.949 1,230.613 75.457
— 1.447 845 | 432,891 ("'!ﬁl).ﬂ 5
2.;, Lo 2. é
&k Marin Jarumillo e A
Gierenie General Contador General

Lats moitiss sdjunts son i de los estados financiens



HILANDERIAS CUMBAYA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
I_'F'.mrmuuin em T15 Diilares)

S —
Afio terminado en
Diciembre 31, 2012 Diciembre 31, 2011
Ventis 270,565 238 085
Costo de Ventas - (26,738)
Utilidad Bruta en Ventas 270,565 211,357
Gastos Operacionales:
(rastos Operacionales (25].825) (184,297}
Total Gastos de Operacion 251.825%) (184,297
Utilidad (Perdida) en Operacion |#,740 27,060
Otros Ingresos (Gastos)
Otros Ingresos 17,724 2440
Gastos Financicros (13,275) 4.479)
Total Otros Tngresos v Gastos Nelo 4,449 (2,039
Utilidad antes de Participacion Trabajadores ¢
Impuestn a la Renta 23,189 25,021
| 5% Participacion Trabajadores (Nota 13) 3478 417.02
23%; Impuestoa la Renta (Nota 13) 4,887 6,262.90
UTILIDAD NETA 14,824 18,341
Tnés Marla Jaramillo Diego Espinosa
Grerente General Comtador General
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HILANDERIAS CUMBAYA SA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

tEmd- en US Ddilares)

e —.

Adve terminado en
Dicembre ILIN2  pyohen 31,2002 Diclesibee 31, 2001
— Reestrucinrads

Capital Social
Saldo Tiuwial | P 002 18,002 g0z
Saldo Final | 18002 118,002 18,002
Aparte Futura Capltallzacion
Saldo Iniginl . . T
Reclusificacion a Cuentas por Pagar Accionislas - - { 70,000}
Saldo Final . N F
Reserva Legal
Sulde Inicial l4ll a4l 7.5
Previsidm del Afio 1,482 1,482 2502
Saldo Final 11,893 11, 493 10,411
Resultados Acumulados
Saldo Tnicial (52.956) {52.956) (b, 150
Ajustes con Resultndos (21,446 (21 446) (2.615)
Ajustes con THilidades Retenidas Reestrueturacion 2335 - .
Avaluo Propredad de Inversidn 1,220,388 1,220,388
Resultados Acumiladus Adopeion Primera vee NITF {AR.610) L5R.0100) .
Uitilidad del Adio 14,824 beh B34 18,341
Provialdn Hererva Legal {1 AR} {1 4R2) {2,502)
Suldo Final 1,103,083 I, M7 18 [52,956)
Toial Pairimonio de los Accionisias 1,232,949 1,230,613 75,457

Dk g?du 59313
TnesMaria Jaramilk Diego Espinosa
Clerente Ceneral Contador Genernl




HILANDERIAS CUMBAYA S.A.
FSTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

I'E'lgruudn en LS Ddlures)

Afin Terminads vn,
Hemstrociurds
Diciembre 31,2002  Diciembre 11,2001  Diciembre 30,2011

FLLIO DE CAJA DE PROVENTENTE DE OPERACIONES:

Efectivo Recibido e Clienieg 281,722 281,722 237.684
Efectivo Pagado a Proveedores, Empleados v Otros (226.211) (234, 162) {190,944)
Ohros Ingresos (Gasto ) Netos 4,449 4440 {3,913
Efectivi Provenienie (Ltilado) de Operaciones 59,960 52,008 32830

EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSION

Adguiacion de nctivos fijos {14.954) i z

Efectiva utilizado én actividades de Finantiamento (14.954) - -

EFECTIVO UTILIZADO EN FINANCIAMIENTO

Aumento (Dismanucion ) en Obligaciones Financierns Cono [ 14.268) (21,270) 1 B
Aumento (Disminucion ) en Obligaciones Préstamos 42417 42417) (79.919)
Efcctvo utilizndo en actividades de Finaneinmiento {56,085) (63,6H7) (18,134
Aumenio del Efectivo (11,679) {11,679) 14,692
Efectivi al Inicio del Adin 18,920 18,920 4,228
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 7241 7.241 18,920

pz.,ﬂp_ A @m} =
Inés Maria Jacaniillo Diego Espinoea
Cierentie General Contador General

Las notan seljuris son pare e bom etailos financions




HILANDERIAS CUMBAYA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

{Eﬂrnudu en US Didlares)

Afin Terminado en,

Reestructurade
Diciembre 31,2002 Dhciembre 31,2002 DHelembre 31,2011

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Unilidad Neta del Ejercicio 14,824 14,824 18,778
A Ingri

vi ¥ te de Operaciones:
Provisidn para Cucnians Incobrables - . 657
Depreciacion 36,747 36,747 27,543
Ajuste de Activos con Resultados {1 G.ERE) (16,58K) {2,030
Ajuste por efecto de Resstruemiracion 14,954 . -

VARIACIONES EN ACTIVOS:
Disminueion {Aumento) en Cuentas Por Cobrar 12,163 | 2,163 (25,741
Disminucion (Aumentio) en Anticipn {1,006 {1,006) 15,334

VARIACIONES EN PASIVOS:

(Disminucion) Aumento en Cugntas por Pagar (B.465) 3250 {5.068)
{Disminucion) Aumenin en Beneficios Sociales 4573 - 8y
{ Disminncitn ) Aumento en Obligaciones Fiscoles (350} (350) | 955
(Disminucion) Aumenta.cn Olras cuentas por Pagar 3409 3.261 {4,708y
EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES 59 960 52,008 32,830

2 flets Bp> i

# Inés Maria Jaramillo Diego Lspinosa
Gurente General Contdor Gengral
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HILANDERIAS CUMBAYA S. A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Dolares

1.2

1.3

Constitucion y Objeto

HILANDERIAS CUMBAYA S.A.. se constituye en la Repablica del Ecuador el
13 de Octubre de 1976. El objeto de la compaiiia es la fabricacion de hilos, tejidos
y confecciones, con fibras textiles naturales, artificiales, sintéticos y con sus
mezelas, asi como también la importacion y exportacion de tales productos, y todo
los que se extiende bajo el ramo de textiles. Fabricacion, importacion y
exportacion  de materia  prima, ropa, confeccion de uniformes. articulos
deportivos, electronica, computacion y en general en los diversos campos de
productos terminados. Instalar toda clase de supermercados para el expendio de
toda clase de productos. Compra, Venta, arrendamiento, administracion de bienes
inmuebles, bienes muebles ¥ maquinaria.

Con fecha 09 de Julio del 2002 la Compafita HILANDERIAS CUMBAYA S.A.
realiza un aumento de capital y reforma de estatulos el mismo que lue
perfeccionado en la Superintendencia de Compafias bajo resolucion No.
02.0.10.004344 v Registro Mercantil No. 154 del 13 de Noviembre del 2002,

Con estos antecedentes la comparniia se encuentra en capacidad de realizar toda
clase de actos y contratos civiles, mercantiles o industriales permitidos por la ley
ecualoriana v dentro del giro normal de su negocio.

[La compaifiia genera sus ingresos por concepto del arrendamiento de las oficinas
del edificio propiedad de la Compafiia.

Situacion Economica del Ecuador

La cconomia del Pais tuvo un crecimiento menor con el relacionado al afo 2011,
esto se debio principalmente a que el Gobierno apunto al fortalecimiento de la
infraestructura a través de la inauguracion de nuevas vias a lo largo del pais, la
culminacion del aeropuerto de Quito, el inicio de obras hidroeléctricas ademas del
financiamiento de planes habitacionales por medio del TESS. Durante el afio 2012,
¢l Ecuador registro una inflacion anual de 4.16%, segin informe del INEC.,
siendo una tasa menor al 5.41%, registrada en el afio 201 1. La canasta basica se
ubico en USD 595.10, registrando en el balance anual de la economia del Ecuador
un crecimiento del 3.80%, segtin datos proporcionado por el INEC, Para ¢l afio
2013 se espera que la economia continte creciendo pero no al mismo ritmo, va
que se avecina un periodo de elecciones presidenciales. (Fuente INEC y Medios
escritos del Pais),

Aprobacion de los Estados Financieros
Los estados financieros por el afio terminado en diciembre 31, 2012, fueron

aprobados por los Accionistas mediante Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 04 de abril del 2018, v los mismos ha sido certificados

10



HILANDERIAS CUMBAYA S. A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Dolares

2.1

2.2

por la Gerencia General de la Compariia el 13 de diciembre del 2018, En opinion
de la Gerente General, los estados financieros reestructurados fueron aprobados
por la Junta General Extraordinaria de Accionistas sin modificaciones.

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad significativas han considerado todas las NIIF para
las PYMES, vigentes a la fecha de preparacion de los presentes estados
financieros reestructurados.

Bases de Presentacion

Los estados financieros de HILANDERIAS CUMBAYA S. A, al 31 de
diciembre del 2012, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera para las PYMES (N.LLF para las PYMES), emitidas
por el LA.S.B., (International Accounting Standards Board), que han sido
adoptadas en el Ecuador mediante resoluciones emitidas por la Superintendencia
de Compafias. Valores y Seguros, las cuales representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas Normas Internacionales y aplicadas de
manera uniformea los ejercicios que se presentan.

[as Normas Internacionales de Informacion Financiera para las PYMES (N.LLF.
para las PYMES). adoptadas en el Feuador. requieren que la Administracion
efectie ciertas estimaciones vy utilice ciertos supuestos, para determinar la
valuacion de algunas partidas incluidas en los estados financieros y efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueda llegar a
diferir en su efecto final, la Administracion de la Compafiia ha considerado que
las estimaciones v supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias,
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012, han side preparados
considerando todas las NITF para las PYMES, emitidas hasta la fecha.

Moneda Funcional

Los estados financieros estin expresados en dolares de los Estados Unidos de
Norte América, moneda de medicion de la Compafiia y de curso legal en el
Ecuador.

Base de Medicion

El eriterio de preparacién de los estados financieros es el de costo historico.
Generalmente el costo historico estd basado en el valor razonable de la
contrapartida entregada a cambio de la adquisicion de bienes y servicios, en el
curso normal de la operacion.
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Valor ruzonable es el importe de efectivo u otras partidas equivalentes al efectivo
recibidas al momento presente de la venta de un activo o el valor pagado por la
liquidacion o transterencia de un pasivo que se espera puedan cancelar las deudas,
en el curso normal de la operacion. El costo historico es la base o método de
medicion cominmente wtilizado por las entidades al preparar sus estados
financicros, Fste méwodo se combina generalmente con otras bases de medicidn
como ¢l menor entre ¢l costo historico v el valor neto realizable para los
inventarios, el valor de mercado para titulos valores v las obligaciones y
pensiones a su valor presente.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Bl efective v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros

liguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, sin restricciones que sc
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Reconocimiento )

Los actives financieros cubiertos por la seccidon 11 se clasifican como: activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento. inversiones linancieras
disponibles para la venta, o como derivados designados como mstrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

Todos los activas financierns s¢ reconoeen inicialmente por su valor razonable
mas los costos de transaccion directamente atnibuibles, excepto los activos
financieros que no s¢ contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros. la Compaia clasifica sus instrumentos
financieros activos segln la seccion 11 y 12, Lo Gerencia determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento
inicial. Los aspectos mds relevantes de cada categoria aplicables a la Compaiia se
describen a continuacion:

Medicion Posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal
como se detalla & continuacion:

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a
los activos mantemidos para negociar v los activos financieros designados al
momento de su reconocimicnto imicial como a valor razonable con cambios en
resultados.

12
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2.6

[Los activos financieros al wvalor razonable con cambios en resultados se
contabilizan en el estado de situacién financiera por su valor razonable y los
cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos
financieros en ¢l estado de resultados mtegrales.

Al 31 de diciembre de 2012 la Compaiiia no tiene activos [inancieros a valor
razonable con cambios en resultados.

Cuentas por Cobrar y Préstamos
Cuentas por cobrar y préstamos, son activos financieros con pagos fijos v
determinables que no lienen cotizacion en el mercado activo. La Compaiia

mantiene en esta categoria, cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar.

Activos financieros disponibles para la venta,

Los activos financieros disponibles pura la venta incluyen titulos de patrimonio y
de deuda. [.as inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para |a
venta son aquellas que no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como
al valor razonable con cambios en resultados. Los activos en esta categoria son
aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se pueden
vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del
mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la
venta se miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se
reconocen como ofro resultado mtegral en la reserva por activos financieros
disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja. En ese momento, la
ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se
considera como un deterioro del valor de la inversidn, en cuyo caso. la perdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos
financieros v eliminada de la reserva respectiva, En el caso que no se pueda
determinar un valor razonable por falta de un mercado activo y/o de informacion
relevante para su determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

Baja en cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de
un grupe de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo; Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de
pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; Se hayan transferido

13



HILANDERIAS CUMBAYA S, A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Dolares

sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del
activo: 0 no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transterido el control
sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al eierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia si existe
alguna evidencia objetiva de gue un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o miis
eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que
causa la pérdida™), v ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de
activos financieros, v ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia
de un deterioro del valor podria incluir, entre otres, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en guicbra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como
cambios adversos en el estado de los pages en mora. o en las condiciones
econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos financieros

Reconocimiento ¥ medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la seccion 12 se clasifican como: pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura elicaz, segun corresponda. La Compafia determina la clasificacion de
los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos v
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos
financicros pasivos segun las categorias definidas en la seccion 11 y 12 ¢como:

pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior

14
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La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal
como se detalla a continuacion:

Pasivos Ninancieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos linancicros al valor razonable con cambios en resultados incluyven
pasivos financieros mantenidos como negociables v pasivos financieros
designados en ¢l momento de su reconocimienio inicial al valor razonable con
cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
contraen con el proposito de negociarlos en un futuro cercano, Fsta categoria
incluye los instrumentos financieros denivados lomados por la compania, que no
se designan como instrumentos de coberturd en relaciones de cobertura segin se
definen en la seccion 12, Los derivados implicitos separados también se ¢lasifican
como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de
cobertura eficaces. lLas ganancias o pérdidas por pasives mantenidos para
negociar se reconocen en ¢l estado de resaltados integrales.

Préstamos y cuentas por pagar

l.a Compaiiia mantiene ¢n esta categoria las cuentas por pagar comerciales
(acreedores comerciales) y otras cuentas por pagar ¥y cuentas por pagar. Después
del reconocimiento imcial, los préstamos v 1as cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidus se reconocen en el estado de resultados cuando los
pasivos se dan de baja, asi como también a traves del proceso de amortizacion, a
través del método de la tasa de interés efectiva. El costo amertizado se caleula
tomando en cuenta cualquier deéscuento o prima en la adquisicion v las comisiones
o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés elecliva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo linanciero en el
estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato se hava pagado o cancelado, o haya vencido,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente
del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta
o modificacion se trata como una baja del pasivo original ¥ el reconocimiento de
un nuevo pasivo, ¥ la diferencia entre los importes en libros respectivos se
reconoce en el estado de resultados.

15
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Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en ¢l estado de situacion linancicra, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, v
existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultinea.

Deterioro de activos no finuneieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia si
existe algin indicio de que un activo pudiera estar deteriorndo en su valor. Si
existe tal mdicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo
es requerida, la Compafia estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre €l valor razonable
menos los cosios de venta, ya sea de un actjvo o de una unidad genemdora de
electivo, v su valor en uso, ¥ se determina pam un activo individual, salvo que el
activo no penere fMujos de electivo que sean sustancialmente independientes de los
de otros activos o grupos de activos,

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable, el active se considera deteriorado v su valor se
reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones
continuadas, incluido ¢l deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en ¢l
estado de Resultados en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la
funcion del activo deteriorado.

Para los activos en gencral, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa, se efectia una evaluacion sobre si existe alpun indicio de que las
pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan
disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafiia efectia una estimacion del
importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida
por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un
cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del
activo desde la Gltima vez en que se reconocid una pérdida por deterioro del valor
de ese activo. La reversion se limita de manern tal que el importe en libros del
activo no exceda su monto recuperable, ni exceda ¢l importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal
reversion se reconoce en el estado de resultados,
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2.7 Propiedad de Inversion
Incluyen Inmuebles que son mantenidos para oblener rentas.
Medicion Inicial
Todas estas partidas estdn medidas por su costo de adquisicion.
El costo de los elementos de propiedades de inversion comprende su precio de
adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, mis
todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar ¥ en
las condiciones necesarias para que pueda operar.
Medicion Posterior
Modelo de Costo
Con posterioridad a su reconocimiento como active, un elemento de propiedades
de inversion se registrarda por su costo menos la depreciacion acumulada v el

importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Fl cargo por depreciacién y mantenimiento se¢ reconoee en ¢l resultado del
periodo en el que se incurre.

Método de depreciacion y Vida atil.

El método de depreciacion que utiliza ln Compafifa para sus partidas de
propicdades de inversion es el de linea recta, La depreciacion, el valor residual y
la vida util se revisan, anualmente al final del periodo contable v en el caso de la
existencia de un cambio significativo, ¢l nuevo efecio serd contabilizado de
manera prospectiva.

Las tasas de depreciacion anual y vidas ariles de las partidas de propiedades de
inversion se presentan a conlinuacion:

Vida Util
Activo Tasa {(en afos)
Edificio 20.00% 5%

2.8 Propiedades Planta v Equipo
Incluyen Inmuebles que son mantenidos para obtener rentas.

Medicion Inicial
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Todas estas partidas estan medidas por su costo de adquisicion,

Ll costo de los elementos de propiedades de inversion comprende su precio de
adquisicion. después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, mas
todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar v en
las condiciones necesarias para que pucda operar.

Medicidn Posterior
Muodelo de Costo

Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propicdades
planta v equipo se registrard por su costo menos la depreciacion acumulada v el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor,

El cargo por depreciacion y mantenimiento s¢ reconoce en el resultado del
periodo en el que se incurre,

Método de depreciacion y Vida atil.

El méodo de deprecincion que wtiliza la Compafiia para sus partidas de
propiedades planta v equipo es el de linea recta. La depreciacion, el valor residual
y la vida til se revisan, anualmente al final del periodo contable v en el caso de la
existencia de un cambio significativo. el nuevo efecto sem contabilizado de
manera prospectiva,

Las tasas de depreciacion anual y vidas atiles de las partidas de propiedades de
inversion se presentan a continuacion:

Vida Util
Activo Tasa (ten afos)
Instalaciones y Adecuaciones 10.00% 10

Impuestos Diferidos

lLas diferencias temporarias son las que existen entre el importe en libros de un
activo o pasivo en el estado de situacion financiera y su base fiscal. Los pasivos
por impuestos diferidos son las diferencias temporarias imponibles, se reconoce
generalmente para todas las diferencias tlemporarias imponibles. Los activos por
impuestos diferidos son las diferencias temporarias deducibles. Se reconocera un
activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporanias
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deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podrin cargar esas diferencias
temporarias deducibles. No se reconocera un activo v pasivo si estos surgen del
reconocimiento inicial en una transaccion que: no ¢s una combinacion de
negocios; ¥ en €l momento en que la transaccion, no afecte ni a la utilidad
gravable ni a la utilidad contable.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se mforme. La entidad debe reducir
el importe del saldo del activo por impuestos diferidos, en la medida que estime
probable que no dispondra de suliciente utilidad gravable (tributaria), en el futuro,
como para permitir que se recupere la totalidad o una parte de los beneficios del
activo por impuestos diferidos.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas y leyes fiscales que al final
del periodo de presentacion hayvan sido aprobadas, al final del periodo sobre el que
se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos v los acltivos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
¢l importe en libros de sus activos y pasivos.

L.a Compaiiia compensard los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si. tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, los activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la Compariia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos Corrientes v Diferidos reconocidos en ¢l Resultado.

Los impuestos comentes vy diferidos se reconocern como ingreso o gasto y se
incluyen en ¢l resultado del periodo, excepto en la medida en que una transaccion
0 suceso gue se reconoce en ¢l mismo periodo o en otro diferente, fuera del
resultado, va sea en otro resultado integral o directamente en el patnimonio. La
mayoria de los pasivos y de los activos por impuestos diferidos aparecerian cuando
los ingresos y gastos, que se incluyen ¢n la wtilidad contable de un determinado
periodo, se computen dentro de la utilidad o (pérdida) liscal en otro diferente,
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2.10

2.11

Provisiones

La Compaiiia reconoce una provision cuando tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado; ¢s probable que la
entidad tenga que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar tal obligacién: y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion, al final del
penodo sobre el que se informa, del desembolso necesario para cancelar la
obligacitn presente. No obstante, la estimacion del importe que la entidad vaya a
necesitar, para hacer ¢l pago o la transferencia, proporcionard la mejor evaluacion
del desembolso necesario para cancelar a obligacion presente al final del periodo
sobre ¢l que se informa.

Beneficios a Empleados

2.11.1 Participacion trabajadores

Segtn lo establecido por la legislacion laboral ecuatoriana la Compafia calcula
una tasa del 15%, de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta. Se
registra con cargo a resultados del gjercicio en funcion de la labor desemperiada
por cada una de la persona favorecida de este beneficio,

2.11.2 Beneficios Sociales

212

Corresponden a las provisiones por conceplo de décimo tercero y décimo cuarto
sueldo ademas de los henelicios de la seguridad social, tanto la provision asi como
el pago se realizada de acuerdo a lo establecido en le legislacion laboral
ecuatoriana vigencia,

Reconocimiento de Ingresos

los ingresos de actividades ordinarias se mediran al valor razonable de la
contraprestacion, cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Venta de servicios por arrendamiento de oficinas del edificio de su propiedad.

Se reconocen cuando ln Compaifiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significativo, derivados de la prestacion de servicios por concepto de
arrendamiento de las oficinas del edificio de su propiedad: el importe de los
ingresos ¥ los costos incurridos o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafia reciba los

beneficios eeondmicos asociados con las transacciones.
20
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2.13 Reconocimiento de Costos y gastos

Se reconoce un costo v gasto en el estado de resultados cuando el gasto pucde
medirse con fabilidad. Esto significa que tal reconocimiento ocurre
simultineamente al reconocimiento del incremento de las obligaciones o
disminucion en los activos, v s¢ registran al costo histonico.

2.14 Normas Internacionales de Informacion Financiera para las PYMES
2.14.1 Scccion 3 Presentacion de Estados Financieros

Se establece los requerimientos de manera general sobre la informacion a revelar
en los estados financieros, principios v requisitos de las normas vigentes con la
finalidad de que los usuarios de los ¢stados financieros puedan comprender ¢l
impacto de transacciones completas.

2.14.2 Seecion 11 Instrumentos Financieros

Se refiere al tratamiento  contable de los  instrumentos  financieros  que
normalmente  satisfacen las condiciones de cobro en ¢l momento de su
reconocimiento, asi mismo del andlisis para establecer el deterioro de un activo o
un pasivo financicro. Bl valor razonable s¢ mide de acuerdo al valor de los
participes del mercado.

2.14.3 Seccion 13 Inventarios

Establece el reconocimiento y medicion de la materia prima, productos en proceso
v producto final. La Compafifa realiza un andlisis del producto terminado para
determinar obsolescencia o deterioro de dichos bienes, con la hinalidad de
presentar un valor razonable,

2.14.4 Seccién 17 Propiedad Planta vy Equipo y Seccian 18 Activo Intangible

Estipula que ¢l método de depreciacién basado en los beneficios econémicos
futuros que vienen de un activo puede no ser apropiado, en razon de que existen
lactores tales como la obsolescencia téenica o comercial v el deterioro natural
producido por la falta de utilizacién del bien. De igual forma para un activo
intangible se clarifica que estos ingresos pueden ser una base inapropiada para
medir la amortizacion de esta clase de activos.

1.14.5 Seccidon 28 Beneficios a los Empleados
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Se registran todos log tipos de contraprestaciones que la Compafiia proporciona a
los wabajadores. se reconocerd el costo de todos los beneficios a los empleados a
los que estos tengan derecho como resultados de servicios prestados a la entidad
durante ¢l periodo sobre el que se informe.

 Los costos por los benelicios a los empleados se reconocen cuando se devengan
independientemente del pago.

e Para los planes de beneficio definido, consiste en pagar un bencficio basado en
sueldos futuros v ¢l cumplimiento de algunos requisitos, se asumen los riesgos
por las pérdidas actuariales debido a factores financieros, este monto debe ser el
valor actuanal presente de la oblipacion por beneficios definidos.
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3, Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Un resumen de Efectivo v Equivalentes de Efectivo s como sigue:

Caja
Bancos

4. Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas por cobrar ¢s como sigue:

(1) Clientes
Deudores Vanos
Seguros
Anticipos a Justificar
N/C Desmaterializadas

(2} Provision Cuentas Incobrables

Diciembre 31,

2012 2011
T80 &l
— 6461 18.860
7.241 18,920
Diciembre 31,
2012 2011
15,215 16,334
. §.204
1,187 264
3,500 17,165
839 =
20.741 43.567
6,388 6.688
14.353 16,879

(1) Estos importes se mantienen con su valor en libros va que derivan de los
servicios por transmision de datos sustentados en contratos' y en su facturacion,

de acuerdo con Normas Inlermacionales de Informacion

Financiera. Las

mencionadas cuentas por cobrar no incluyen una provision para disminuir su
valor al de probable realizacidn. Dicha provision debe constituirse en funcion de
un andlisis por dias de vencimiento, de acuerdo a lo establecido en la Seccion 11
de la NIIF para las PYMES “Instrumentos Financieros Basicos™,

La cartera se encuentra concentrado en cuatro prineipales clientes que
representan el 85% del total de la cuenta por cobrar, los cuales detallamos a

continuacion.
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Cliente

Nutrivital
Landazuri Bermeo
Terin Moller Cexil
Mufioz Mera Mario

% de

Saldo Concentracion

de la Cartera

3,358 22%
2.352 16%
5.828 38%
1344 9%
12,882 B5%

(2) El movimiento de la Provision de Cuentas Incobrables es como sigue:

L]

Saldo Inicial
Ajuste por Aplicacion de NIIF

Ajuste por exceso en la Provision

Ajuste con Cuentas por Cobrar

Saldo Final

Diciembre 31.

2012 2011
6,687 24,572
2,638 6,579

(2,937) i
- (24.464)
6,388 6.687

Las cuentas por cobrar incluyen una provision de cuentas incobrables, Dicha
provision debe constituirse en funciém de un andlisis de la cartera, de acuerdo a
lo establecido en la Seccion 11 de la NIHF para las PYMES “Instrumentos

Financicros Bisicos™.

5. Impuestos Carrientes

LIn resumen de Impuestos Corrientes es como sigue:

(1) Retenciones en la Fuente 2009
Retenciones en la Fuente 2010
Retenciones en la Fuente 2011
Retenciones en la Fuente
Anticipo Impuesto a la Renta

Diciembre 31,
2012 2001
- 1,775
- 8.390
11,813 18,076
17.934 15,264
a5 223
29.747 43,728
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(1) Las retenciones en la fuente que le han realizado a la compaiia por ventas
electuadas, wtilizaran estos saldos como crédito tributario para el pago del
impuesto a la renta en un periodo contable, v de existir un remanente de este
suldo ¢l contribuyente pude solicitar la devolucion per pago en exceso de
este impuesto ante ¢l Servicio de Rentas Internas,

6. Inventarios
Un resumen de inventarios ¢s como sigue:

Diciembre 31,
2012 2011

(1) Inventario - 21,287

- 21287

(1) El saldo mantemido en e¢stn cuenta, se procedio a dar de baja durante el
periodo erminado al 31 de diciembre del 2012, segin acta de baja de
inventurios legalmente establecida y aprobada por los accionistas de la
compafia.

7. Propiedad Planta v Equipo

Fl resumen de Propiedad Planta y Equipo es como sigue:

Diciembre 31,
Reestructurado

2012 2012 2011

(1) Terreno - - 450
Edificios - B 65,446

(2) Instalaciones Edificios 14.954 - 178.585
Equipo Industrial - - 32,006
Instalacion Maquinaria 4 . .
Muebles v Enseres - - 11,745
14,954 - 288.232

(3) () Depreciacion Acumulada - - 81,114
14,954 - 207,118
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(1) En esta cuenta se reflejan los bienes que posee la compafiia para su uso en la
generacion de ingresos futuros, mismos que se esperan usar durante mds de un
periodo economico.

La propiedad plunta y equipo se mide a su costo de adquisicion que es €l precio
equivalente en la fecha de su registro contable,

Con respecto a su medicion posterior la compania utiliza ¢l modelo del costo
menos la depreciacion acumulada.

(2) De acuerdo al andlisis efectuado a lay cuentas de mantenimiento locales, se
procedio en activar ¢l valor de USS 14.954, en razon de que estos desembolsos
cumplen con el eriterio de la Seccion 17 de la NIIF para las PYMES “Propiedad,
Planta vy Equipo”. Que s¢ encuentra sustentado con las respectivas facturas de

adquisicion.

(3) S¢ deprecia de forma separada cada grupo de propiedad planta ¥ cquipo de
acuerdo a su vida Otil mediante el métedo de linen recta; el gasto por
depreciacion se reconoce en ¢l resultado del periodo,

La depreciacion comienza cuando esté disponible para su uso. esto es, cuando se
encuentre en Ju ubicacion y en Jas condiciones necesarias para operar de la forma

prevista por la administracion.

Il movimiento de Propiedad Planta y Equipo es como sigue:

Costo:
Diciembre 31,
2012 2011
Saldo Inieial 288,232 288,232
Ajuste por Aplicacion de NITF para las (288,232) -
PYMES -
Saldo Final 417,896 288,232
Ajuste por Activacion de Gastos segin 14.954
Reestructuracion
Saldo Final Reestructurado 14,954 2882132
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Depreciacion Acumulada:

Diciembre 31,
2012 2011
Saldo Inicial 81.114 81,114
Ajuste por Aplicacion de NITF para las (81,114) -
PYMES
Saldo Final - 81,114

8. Propiedad de Inversion
El resumen de Propiedad de [nversion es como sigue:

Diciembre 31,

, 2012 2011

(1) Propiedad de Inv. Terreno 451 -
Avalto Propiedad Inv. Terreno 644 820 -
Propiedad Inversion Edificios 241,823 x
Avalio Propiedad Inv. Ldificio _ 523,568 -
1,462,662 -

(2} (-) Depreciacion Acumulada 105,962 -
1,356,700 :

(1) En virtud de las politicas establecidas segin, Normas Intemmacionales de
Informacion Financiera (NIIF), ¥ la aplicacion de la NIC 40 Propiedad de
Inversion, se procedio a liquidar los saldos existentes en Propiedad Planta y
Equipo.

(2) Se deprecia de forma separada cada grupo de propiedad planta y equipo de
acuerdo a su vida Otil mediante ¢l método de linea recta; el gasto por
depreciacion se reconoce en ¢l resultado del periodo.

La depreciacion comienza cuando esié disponible para su uso, esto es, cuando s¢

encuentre en la ubicacion v en las condiciones necesarias para operar de la forma
prevista por la administracion,
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El movimiento de Propiedad de Inversion es como sigue;

Costo:
Diciembre 31,
2012 2001
Saldo Inicial — "
Adiciones = 1,462 662 -
Saldo Final 1,462,662 -

Depreciacion Acumulada:
Diciembre 31,

2012 2011
Saldo Inicial - :
Gastos del Afo 36.747 g
Ajustes por Aplicacion de NIHF 69.215
Saldo Final 105.962 x

9, Otros Activos

El resumen de Otros Activos ¢s como sigue:
Diciembre 31,
2012 2011

(1) Garantias Entregadus 2.785 B

2,785 -

(1) Este saldo corresponde a una garantia entregada a la Empresa Eléctrica Quito
por ¢l buen uso de sus servicios.
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10. Impuesto por Activo Diferido

El resumen de Impuesto por Activo Diferido es como sigue:
Diciembre 31,

2012 2011
Impuesto por Activo Diferido - 22,065 .
22,065 -
11. Obligaciones Financieras Corto Plazo
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Diciembre
31,2012

Préstamo por un valor de US$ 80,000.00, con una
tasa del 1 1%, v vencimiento en diciembre del 2014 56,343

Préstamo por un valor de LSS 20,000.00. con una
tasa del 11%, y vencimiento en marzo del 2014 |8.575

Préstamo realizado con la tafeta de crédito de la
compailia, para cancelar el impuesto predial

7.000

Total Obligaciones Bancarias 81,918

(1) Valor que se Reclasilica al Largo Plazo 74,916
Total Oblignciones Bancarias Corto Plazo 7,002

{1} WVerNota lbH
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12. Cuentas por Pagar

Un resumen de esta cuenta ¢s como sigue:
Diciembre 31,

2012 2011

Proveedores Internacionales - 14,000
Empleados - 389
Sueldos por Pagar 4,101 -
Anticipo Clientes = 146
Préstamos Quirografarios 148 130
Proveedores Locales 40,760 38.461
Otros Pasivos 17300 17,300

62,309 70,626

(1) Esta constituida por concepto de proveedores, necesarios para la operacion de
acuerdo a su giro normal del negoeio. Sobre estas cuentas comerciales se han
considerados todos los cargos pre acordados en la constitucion de las mismas.
La Compafiia mantiene implementadas las politicas [inancieras necesarias para
aseguran que todas las cuentas se paguen en las fechas y condiciones
previamente acordadas,

El saldo reflejado en ¢l estado linanciero se encuentra a un valor razonable de
acuerdo a documentos que sustentan las transacciones.

13. Beneficios Sociales

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre 31,

Reestructurado
2012 2012 2011

Aporte TESS 99] 991 361

Beneficios Sociales 1.095 1.095 -
(1) 15% Participacion a 3478 3.478 417

Trabajadores

15% Participacion a 2.244

Trabajadores por Efecto de

Reestructuracion

7.8008 5,564 778

(1) Vernotal>
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14. Obligaciones Fiscales

(1)
(2)
(1)

(1

Uin resumen de esta cuenta fue como siguc:

Diciembre 31,
Reestructurado
2012 2012 2011

Retenciones en la Fuente 46 464 .39
Retenciones IVA 1,329 1,329 (790}
Impuesto a la Renta 2012 4,887 4,887 6,263
Impuesto a la Renta 2012 por 10,375 - -
Efecto de Regstructuracion

17.055 6,680 6.872

Vernota 15

15. Provisiones Finales

Constituven el 15% Participacion Trabajadores ¥ Empleados y 23%. del Impuesto a la
Renta:

(1

Conciliacion Participacion Trabajadores y Empleados

Diciembre 31,

Reestructurado
2012 2012 2011
Utilidad/( Pérdida) antes de Participacion 38,143 23,189 25,021
Empleados ¢ Impuestos
1 5% Participacion Trabajadores y 5. 721 3478 417
Empleados (Nota 13)
Conciliacion para el cileulo del Impuesto a la Renta
Diciembre 31,
2012 2012 2011
Utilidad/(Pérdida) antes de la 38,143 23.189 25,021
Participacion Empleados e Impuestos
(<)15% Participacion Trabajadores 5,721 3478 417
(+)Gastos no Deducibles 1,536 1,336 1,491
(+)Gastos  no  Deducibles  por 32.401
Reestructuracion
Base Imponible Imp. a la Renta 66,359 21.247 26,0935
24% Impuesto a la Renta (Nota 14) . - 6,263
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(1

23% Impuesto a la Renta (Nota 14) 15,262 4,887 -
(-) Pago Previo 4,887

(-) Retenciones en la Foente del - 17,934 18,076
Ejercicio Fiscal

Crédito Tributario del Contribuyente - 13,047 11,813
Impuesto a la Renta por Pagar (Nota 14) 10,375 - -

(1) La Ley de Régimen Tributario Interno Art. 37 - “Tarifa del impuesto a la renta

pura sociedades,

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjerns domiciliadas en el pais v los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
aplicardn la tarifa del 22% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
liscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de puaraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inlerior
al 50%. la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que
incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezca
¢l reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
Internas; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables,

Las sociedades gue reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduceion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre ¢l
monto reinvertido en activos productivos, siempre v cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas 0 equipos nuevos, aclives para ricgo,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera v de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva,
asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva ¢
incremento de empleo, para lo cual deberdn efectuar el correspondiente aumento
de capital y cumplir con los requisitos que se establecerin en el Reglamento a la
presente Ley. El aumento de capital se perfeccionara con la inseripeion en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del gjercicio impositivo
posterior a aquel en que se gencraron las utilidades materia de la reinversion.
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Cuando wma sociedad otorgue a sus  socips, accionistas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas
préstamos no comerciales, esta operacion se considerara como pago de
dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad deberi efectuar la
relencion correspondiente a la tarifa previsia para sociedades sobre el monto de
la operacion.

Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de
los plazos previstos en el reglamento vy constituird crédito tributario para la
sociedad en su declaracion del impuesto a la renta.

A todos los efectos previstos en las normas tributarias, cuando se haga referencia
i la tarifa del impuesio a la renta de sociedades, entiénduse a aquellas sefialadas
en ¢l primer inciso del presente articulo segiin corresponda.

(2) Decreto ejecutivo 210 del 20 de noviembre del 2017:

! |4 ’ - - -
Articulo 1.- La rebaja del 100% del pago del anticipo impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para sociedades cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del gjercicio fiseal 2017, sean iguales o menores a LSS
500,000,

Articulo 2.- La rebaja del 60% del pago del anticipo impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para sociedades cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre USS 500,001, hasta
LSS 1,000.000.

Articulo 3.- La rchaja del 40% del pago del anticipo impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para sociedades cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de LSS 1.000,000.

16. Obligaciones Financieras Largo Plazo

Lin resumen de esia cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,
2012 2011
(1) Préstamos Bancarios 74.916 80,800
74,916 80,800
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17. Obligaciones Largo Plazo
Lin resumen de esta cuenta, lue como sigue:

Diciembre 31,

202 2001

(1) CGarantia Armendos 19,568 29,500
Reparacion y Mantenimiento - 10.000
Provision Cuentas por Pagar - 1,728
Préstamos Accionistas . 31.996
Prestamos Terceros - 20,340
Provisién Jubilacion Patronal 1.863 1.863
41,431 95 428

L
Jubilacion Patronal

Segun articulo 216 del Cadigo de Trabajo establece que los trabajadores que por
veinticinco  afos o mas  hubieren  prestado  servicios,  continuada o
mterrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinie afios vy menos de veinficinco afios de  trabajo  continuada o
interrumpidamente. tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Provision por Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo en su articulo 185, establece que en los
casos de terminacion de lu relacién laboral por desahucio, ¢l empleador bonificard
al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio prestado a la misma empresa o
empleador, lgual bonificacion se pagard en los casos en que la relacion laboral por
acuerdo entre las pares,

18. Capital Social
El capital social de la Compaiia esta constituido por 118,002, acciones ordinarias v

nominativas con un valor de US$ 1.00. délar cada una de acuerdo con el altimo
aumento de capital.
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19. Reserva Legal

De acuerdo con disposiciones legales. por lo menos el 10% de la utilidad anual,
debe transferirse a la reserva legal hasta completar ¢l 50% del capital pagado de la
Compaiifa.

Esta reserva no es disponible para ¢l pageo de dividendos en efectivo excepto en el

caso de liquidacion de la compaiiia pero puede ser utilizado para cubrir pérdidas de
operaciones o para aumentos de capital,

20, Resultados Acumulados
Lista cuenta se conforma de la siguiente forma:
Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion a las NIIF .- El saldo deudor

presentado en el estado financiero, podrd ser absorbido por los resultados
, acumulados y por los del iltimo ejercicio econdmico concluido, si lo hubiere.

Ganancias Acumuladas.- Corresponde al saldo de las ganancias de ejercicios
anteriores, que s¢ encuentran a disponibilidad de los accionistas. mismas que
podrin ser utilizadas para el pago de dividendos, absorcion de pérdidas o aumentos
de capital.

Ganancia Neta del Periodo.- Se¢ registran las ganancias generadas del ejercicio en
curso.
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21. Categorizacién de Instrumentos Financieros

A continuacion se presenta los importes por categorizacion de los instrumentos
financieros:

Diciembre 31,
2 2011

Na
Corriente Corriente Corriente Corriente
Activos Financieros Medidos

al Costo
Efectivo 7.241 - 18.920 -

Activos Financieros Medidos
al Costo Amortizado
Cuentas por Cobrar Clientes no

Relacionados 10,014 - 19,715 -

Otras Cuentas por Cobrar

Relacionados 3.500 B - 17.1658 -
20.755 - 55,800 -

Pasivos Financieros medido al
Costo Amortizado

Obligaciones Bancarias (T.002)  (74.916) - (96, 186)
Cuentas por Pagar (40.760) - (52,462) -
Otros Pasivos ) (56.86R) ) - (54,166)  (40,417)

(104,630)  (74916)  (96,628) (136,603)

(83.875)  (74,916)  (40.828)  (136,603)

Fl valor razonable de los instrumentos financieros es una buena aproximacion de su
valor de mercado en razén a que su exigibilidad s al corto plazo.
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22, Concilincion del Estado de Resultados Integral bajo NIF vs Fiscal

Ltilidad Contable

1 5% Participacion de Trabajadores

(=) Gastos no Deducibles
Base de Caleulo
23% Impuesto a la Renta

Utilidad Neta

NITF FISCAL
23,189 23,189
3,478 3,478
19,711 19,711
1,536 1.536
21,247 21,247
4,887 4,887
14,824 14.824

DIFERIDO

23 Conciliacion de Estados de Situacion Financiera NITF vs FISCAL

31 de Diciembre del 20012

Activo
Activo Cernente
Active No Corriente

Total Activo

Pasivo

Pasive Comente
Pasive No Corrientes
Taotal Pasivo

Patrimonio

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

NIIF FISCAL DIFERIDO
51,341 51,341 .
1,381,550 1,381,550 s
1432801 1,432,891 "
81.556 81,556 4

120,722 120,722 .
202.278 202.278 )
1230613 1,230,613 '
1230.613 1,230,613 :
1,432,891 1,432,891 -
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NIIF FISCAL  DIFERIDO

31 de Diciembre del 2011

Activo

Activo Corriente 120,815 59.063 61,752
Activo No Corriente 209,904 1.421.581 (1.211,677)
Total Activo - 330,719 1. 480,644 (1.149.925)
Pasivo

Pasivpo Corriente 54,296 39,5062 14,734
Pasivo No Cormientes 194,286 198,661 {4,375)
Total Pasivo 248582 238,223 (10,359)
Patrimonio 82,137 1,242 421 (1.161,037)
Total Patrimonio 82,137 1,242 421 (1,161,037)
Total Pasivo y Patrimonio 330,719 L, 480,644 (1,149,925)

24. Cambios en la Presentacion de los Estados Financieros del Periodo 2012

Los estados financieros por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2012, la
Compama mediante resolucion de fecha 5 de septiembre del 2017, v niumero
SCVS.IRQ.DRASD-SAS.2017-00268, fue notificada del inicio del de la
intervencion, durante este proceso y mediante informes de asesores externos
relacionados con la aplicacidon de NIF para las Pymes v un Informe de auditoria
Interna sobre procedimientos previamente acordados, tomaron la decision de
reestructurar los saldos iniciales de los balances generales de los periodos del 2012,
al 2016, mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 5 de
abril del 2018, en la cual en los puntos uno v dos del orden del dia se aprucban la
convalidacion y ratificacion de la implementacion de las NIIF para Pymes y el
restahlecimiento de saldos iniciales. s importante mencionar que el procedimiento
de reestructuracion se dio en funcion de la aclivacion de gastos que afectaron cl
estado de resultados integrales razén por la cual la Compafiia implement una
politica de capitalizacién la misma que establece que para capitalizar las
Propiedades Planta y Equipo se considerardn activos superiores a US$ 1,000.00. La
implementacion de esta politica dio lugar al caleulo de la depreciacion acumulada
de los hienes activados v también al reconocimiento como gasto no deducible de la
depreciacion del reavalio, El efecto final de la reestructuracion no ha sido reflejado
en la declaracion sustitutiva del impuesto a la Renta formulario anico de sociedades
y establecimientos permanentes, en lo referente a la conciliacion tributaria hasta |a
fecha de emision de nuestro informe la Administracién de la Compaiiia no ha
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procedido a liguidar vy pagar los valores correspondiente a la participacion
trabajadores ¢ impuesto a la Renta.

Estado Financiern 2012

sarstabeTURsD DIWERENCI  SaLboS
Activos
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 7.241 - 7.241
Cuentas por Cobrar 14,353 - 14,353
Impuestos 28,747 - 28747
Propiedad Planta v Equipo 14,954 14,954 -
Propiedad de Inversion 1,336,700 - 1,356,700
Otros Activos 2,785 - 2,785
Activo por Impuesto Difendo 22,064.63 - 22.064.63
Total Activo 1.447 845 1,432,891
Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Obligaciones Bancanias 7.002 - 7.002
Cuentas por Pagar 62,309 - 62.309
Obligaciones Sociales 7.807 (2.243) 5.564
Obligaciones Fiscales 17,055 (10,375) 6,680
Obligaciones Bancarias Largo
Plazo 74,916 - 74.916
Obligaciones a Largo Plazo 41,431 - 41,43]
Pasivo por Impuesto Diferido 4,376 - 4,376
Total Pasivos 214,896 202278
Patrimonio de los Aecionistas:
Capital Social 118,002 - | 18.002
Reserva Legal 11,893 - 11,853
Utilidades Retenidas 2,335 (2.335) -
Resultados Acumulados 1.100,718 - 1,100,718
Total Patrimonio de los
Accionistas: o 1,230,613 _ 1,232949
Total Pasive v Patrimonio 1,432,891 | 447,844
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Estado Financiero 2012 Restructurado con Declaracion Impuesto a la Renta

SALDOS S,
SALDOS FORMULARIO
REESTRUCTURADOS DIFERENCIA 101
Activos
Efectivo 7.241 7.241
Cuentas por Cobrar 14.353 - 14,353
Impuestos 20,747 - 29,747
Propiedad Planta y Equipo 14.954 14,954 -
Propiedad de Inversion 1,356,700 - 1,356,700
Otros Activos 2,785 - 2,785
Activo por Impuesto Diferido 22.064.63 - 22,064.63
Total Activo I,447.845 1,432,891
Pasivo y Patrimonio de los Accionistay
Obligaciones Bancarias 7.002 = 7.002
Cuentas por Pagar 62,309 - 62,309
Obligaciones Sociales 7.807 2.243 5.564
Obligaciones Fiscales 17.055 10,375 6,680
Obligaciones Bancarias Largo
Plazo 74916 - 74916
Obligaciones a Largo Plazo 41,431 - 41,431
Pasivo por Impuesto Diferido 4,376 - 4,376
Total Pasivos 214,896 202,278
Patrimonio de los
Accionistas:
Capital Social 118,002 - 118,002
Reserva Legal 11,893 - 11,893
Utilidades Retenidas 2335 2,335 -
Resultados Acumulados 1.100.718 - 1,100,718
Total Patrimonio de log
Accionistas: 1,232,949 1,230,613
1.447 844 1,432,891
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25, Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012, ¥ la fecha de preparacion de nuestro informe (14
de diciembre del 2018), excepto por lo mencionado en el parrafo siguiente no se
han producido eventos que en la opinion de la Administracion de la Comparia
pudiere tener un efecto importante sobre los estados financieros.

A la fecha de emision de nuestro informe de auditoria 14 de diciembre del 2018,
podemos mencionar que la Compania continua con un proceso de inlervencion que
ha dado lugar 4 la restructuracion de saldos iniciales de los balances penerales, no
tenemos conocimicentos sobre la existencia de aspectos |egales posibles litigio o
contingentes en razon de que los asesores legales no han dado respuesta a nuesira
confirmaciin.
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