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NOTA1.- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compania fue constituida el 8 de septiembre 1994 en la ciudad de Guayaquil con el
nombre de KYGRANSA S.A. El objeto principal es el cultivo de cacao.

Sus operaciones se manejan desde las oficinas ubicadas en Samborondon, Edificio Office
Center

NOTA2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPAL ESPOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros individuales se han elaborado de acuerdo a los requerimientos de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2014 y 2013 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
presentan. Los estados financieros del Compania han sido preparados de acuerdo con el
principio del costo-histérico.

La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania. Las areas que involucran
un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son
significativos para los estados financieros se describen en la Nota 4.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
derogaciones, enmiendas, mejorase interpretaciones a las normas existentes, de las cuales
ciertas han entrado en vigencia y otras por su fecha de aplicacién no lo estan, de estas
ultimas la Compania no ha adoptado su aplicacién anticipada. Estas son de aplicacién
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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La Compania ha evaluado y esta en proceso de evaluar los impactos de la adopcién de
estos pronunciamientos; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus
actividades, no ha generado ni se generard un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial. Cabe mencionar que los cambios previstos
en las normas tienen impactos en otras normas relacionadas, para lo cual la compania lo
mantiene considerado en sus analisis de aplicacion.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Companias se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dbélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista
en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de
hasta tres meses, menos sobregiros bancarios.

2.4 Activos y pasivos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en 3 categorias: “activos y pasivos financieros
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “activos y pasivos financieros a su costo
amortizado” y “activos y pasivos financieros a su costo menos deterior de valor”. Al 31 de
diciembre del 2014, la Compahia solo poseia activos y pasivos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar y pagar”. La clasificacién depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos y pasivos financieros, la Administracién determina la clasificacién
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Las compras y
ventas normales de activos y pasivos financieros se reconocen a la fecha de compra o

liquidacion, es decir, la fecha en la que el activo es adquirido o entregado por la Compaiia.
2.5 Activos intangibles

Las licencias para programas informéticos adquiridas se registran al costo que es valor
razonable al momento de su adquisicién. Estos se amortizan durante una vida util de 3 anos.
Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gastos cuando se incurren en ellos.
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2.6 Cuentas y documentos por cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar son importes débitos por clientes por ventas de cacao, platano,
ganado y madera teca realizados en el curso normal del negocio, por lo tanto son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Aquellas partidas con vencimiento menor a 12 meses se clasifican como activos
corrientes en el Estado de Situacién Financiera.

Los deudores comerciales, se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable,
reconociendo un resultado financiero por el periodo que media entre su reconocimiento y la
valoracién posterior, es decir a su costo amortizado. En el caso especifico de los deudores
comerciales, se optd por utilizar el valor nominal, teniendo en cuenta los cortos plazos de
cobranza (menores a 90 dias) que maneja la compafnia.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso sobre la
base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada periodo. Las
pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se registran en el Estado de resultados
integrales en el periodo que seproducen.

2.7 Deterioro de activos financieros
Activos valuadosa costoamortizado

La Compania evalta al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o
grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva
de deterioro como resultado de uno 0 mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento
inicial del activo (un “evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos
financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el
valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el
monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a
un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el
estado de resultados integrales la reversion de la pérdida por deterioro previamente
reconocida.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su
valor en libros.
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2.8 Activos Biolégicos

Son activos bioldgicos las plantas de cacao sobre los cuales la Companhia gestiona su
trasformacién biolégica, dicha transformacion comprende los procesos de crecimiento,
degradacion y produccion que son la causa de los cambios cualitativos y cuantitativos en los
activos bioldgicos. La plantacion de cacao en todas sus etapas.

En términos de valoraciébn de estos activos, como norma general estos deben ser
reconocidos inicial y posteriormente a su valor razonable menos los costos estimados en el
punto de venta. Si el valor razonable de un activo biolégico no puede ser determinado de
manera confiable debido a que no existe un mercado activo, su valor es establecido a través
de precios referenciales de mercado y si no existen éstos precios se debe optar por la
determinacién del valor actual de los flujos futuros netos que generara el activo biolégico
durante su vida util.

No obstante lo anterior, la Compania ha definido que para los activos, fundamentalmente en
las primeras etapas de crecimiento no existe un valor razonable que pueda ser medido de
forma fiable. Ademas, al momento de buscar precios referenciales de mercado, estos no
pueden ser relacionados directamente con la etapa de produccion al momento del cierre de
los estados financieros. Ademas, al determinar el valor presente de los flujos futuros netos la
Compainia, ha determinado que la plantaciéon de cacao, porque en base a las estadisticas de
rendimientos de produccion son volatiles.

De esta forma, el cacao es valorado inicial y posteriormente bajo el método del costo. Lo
anterior atendiendo a lo establecido en la seccion 34 de las NIIF para las PYMES.

2.9 Propiedades, planta y equipo

Las Propiedades, planta y equipos de las companias se componen de terrenos, edificios,
construcciones, infraestructura, instalaciones, maquinarias, vehiculos, equipos, muebles,
enseres, equipos de computacién y equipo de comunicacion. Las principales propiedades,
planta y equipos son la infraestructura que comprende principalmente cosecha el cacao los
productos de la compania, las oficinas y las maquinarias.

Las Propiedades, planta y equipos se contabilizan por su coste histérico menos su
correspondiente depreciacion. El coste histérico incluye los gastos directamente atribuibles a
la adquisicién y construccién de los elementos.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un
activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que los beneficios
econdémicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir a la Compafnia y el coste del
elemento pueda determinarse de forma fiable. El importe en libros de la parte sustituida se
da de baja contablemente. El resto de gasto por reparaciones y mantenimiento se carga a la
cuenta de resultados durante el ejercicio financiero en que se incurre en el mismo.




KYGRANSAS.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los terrenosno se amortizan. La amortizacién se calcula usando el método lineal de acuerdo
a Seccion 17 de las NIIF para las PYMES para asignarla diferencia entre el coste de los
activos y sus valores residuales durante las vidas Utiles estimadas, que se indican a
continuacién:

ACTIVOS % ANOS
Edificios 5 20
Piscinas 10 10
Estaciénde bombeoy

equipos 20 5
Mueblesyequiposdeoficina 10 10
Equipode computacién 33 3
Vehiculos 20 5
PuentesyMuelles 10 10
InstalacionesGenerales 10 10
Herramientas 10 10
Tractores 20 5
Carreton 20 5

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha
de cada balance. La compania ha determinado un valor residual cero para sus propiedades,
planta y equipos.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.7).

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad, planta y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de
resultados dentro de “Otras (pérdidas)/ganancias —netas”.

2.10 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el
curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas relacionadas, que
se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes

2.11 Costes por intereses

Los costes por intereses generales y especificos se reconocen directamente en resultados
integrales en el ejercicio en que se incurre en ellos.
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2.12 Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias esta conformado por las obligaciones legales por impuesto a la
renta (impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos. El impuesto a las ganancias es
reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se relaciona con
partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se
reconoce también en patrimonio.

(a)lmpuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio utilizando tasas
impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera.

(b)Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compafia espera pagar o recuperar en el futuro
por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus
correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas
que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean
realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

2.13 Beneficios a empleados

(a)Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacion laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

(b)Beneficios definidos: jubilacion patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando el Método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.
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(c)Beneficios por terminacion de contrato: bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios por terminacion de contrato (bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

2.14 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Comparnia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a
la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién.

No existen a la fecha de cierre de los estados financieros incertidumbres que deban

reconocerse Como provisiones.
2.15 Reservas por valuacioén

De acuerdo a la resolucién No.SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, se establece el destino que se
darad a los saldos acreedores de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones,
reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados por
adopcion primera vez delas NIIF para las PYMES, entreotras.

2.16 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contra prestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos y
devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con
fiabilidad, es probable que la entidad va y a recibir un beneficio econémico futuro, cuando se
ha transferido todos los riesgos y beneficios de los productos de la compania y cuando se
alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de la Compania que se
describen a continuacion:

Ventas de bienes

La compania compra, produce y vende dos principales productos tanto al mercado
extranjero y al nacional, como el cacao, y otros inventarios. Las ventas de bienes se
reconocen cuando la compania ha entregado los productos al cliente, el cliente tiene la
gestién del canal y el precio de venta de los productos, y no hay ninguna obligacion
incumplida que pueda afectar a la aceptacion de los productos por parte del cliente.
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2.18 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacién (devengo) en la Seccién 2 de las NIIF para las PYMES
“Conceptos y Principios Generales”.

NOTA 3- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compania se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Compania.

(a) Riesgos de mercado

La Compafia no mantiene riesgos de mercado.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe controlarse
nunca desaparece, esto dado por el no pago de facturas o pago fuera de tiempo de las
mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la empresa para reducirlo
contamos con diferentes controles, los cuales mencionamos a continuacioén:

* Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, etc.) y cobranzas (comités de cartera y técnicas
de cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo
de cliente canal.

* Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

» Mejoramiento continio de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).
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(c) Riesgo de liquidez

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra la liquidez tomando en consideracién los siguientes puntos.

» Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras
que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

* Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos.

» Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1afio), mediano (entrel y
3 anos) y largo (mas de 3 anos) plazo que permita valorar por un mayor valor
econdémico a la empresa.

« Partimos de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activos y
pasivos.

3.3 Estimacion devalor razonable

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

» Precios de cotizacidon (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

» Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda

confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente (que
se deriven de precios) (nivel 2).

» Informacién sobre el valor presente de los flujos futuros (nivel 3).
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NOTA 4- ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicidn muy pocas veces seran iguales a los resultados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, 10 que se realizaria, en
su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a
continuacién:

(a) Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciéon esa
la legislacién tributaria aplicable. La Compania cuenta con asesoria profesional en materia
Tributaria al momento de tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. A pesar que la
Administracién considera que su estimacion es en materia tributaria son prudentes y
conservadoras, podrian existir discrepancias con la administracion tributaria en la
interpretacion de normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro.

(b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un numero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un ndmero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la
obligacion por planes de pensién.

La Compania determina la tasa de descuento apropiada al final de cada afno para
determinar el valor presente de las futuras salidas de flujos de efectivo estimadas que se
prevé se requerira para cancelar las obligaciones por planes de pensién. Al determinar esta
tasa de descuento, la Administracién considera las tasas de interés de bonos corporativos de
alta calidad que se denominan en la moneda en la que los beneficios se pagaran y que
tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas
obligaciones por planes de pensién. Otros supuestos claves para establecerlas obligaciones
por planes de pensidn se basan en parte en las condiciones actuales del mercado.

NOTA 5- EFECTIVOYEQUIVALENTESDEEFECTIVO

Composicion:
Al 31 de diciembre del

2014 2013

Cajay Bancos 30,842 4,207

10
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(1) Corresponde principalmente a saldos de efectivo depositados en bancos locales.

NOTA 6- CUENTAS POR COBRAR- CLIENTES

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se
detallan a continuacién:

31 de diciembre 31 de diciembre

2014 2013
Clientes 49,666 50,963
49,666 50,963

NOTA7- ACTIVOSBIOLOGICOS

Los activos biologicos corresponden a las actividades de cultivo de cacao por
un valor de $1, 118,615.70. El costo de los productos terminados y en
proceso incluye la materia prima, mano de obra y los gastos indirectos. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario

del negocio

31 de diciembre 31 de diciembre

2014 2013
Activos Biologicos 1,118,616 1,110,216
1,118,616 1,110,216

11
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NOTA8- OTROS ACTIVOS CORRIENTES

31 de diciembre 31 de diciembre

2014 2013
Prestamo Personal 150 2,098
cuentas por cobrar varios 46 -
Rent Fte Afos Anteriores
Credito tributario 30,181 -
NC por iva pagado
Gastos pagados por anticif - 32,250
Saldo acumulado
Companias Relacionadas 37,891 31,000
(nota 16)
Total __ 68268 _ 65348
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Composicion:
2014 2013
Terreno 134,348 134,348
Inmuebles (Excepto Terreno) 31,490 31,490
Construcciones en curso
Muebles y Enseres 582 582
Maquinaria, equipo e instalaciones 538,198 501,804
Equipo de computacion y softw are 1,053 1,053

Naves, aeronaves, barcazas y similares

Vehiculos 33,439 33,439
Otros propiedades, planta y eq

() Depreciacion acumulada propiedad, ple 480,656 462,556
(-) Agotamiento de explotacion 76,407 46,032
Saldos al 31 de diciembre 182,547 194,628
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NOTA 10- CUENTAS POR PAGAR

31 de diciembre 31 de diciembre

2014 2013
Proveedor 13,247 8,099
13,247 8,099

(1) IncluyencuentasporpagaraProveedoresLocalesporlacompradebienesy/o
servicios.

NOTA 11- OTRASCUENTASPOR PAGAR
2014 2013
Aporte individual 1,464 1,172
Prestamos IESS 343 163

Retenciones por pagar

Impuesto renta empleado - 250
Retencion 100 % IVA 4 1,214
Retencién Arriendos Bienes Inmuebles - -
Retencién Bienes Muebles Naturaleza 56 103
Rentenc. Servic Intelectual 8% 3 -
Retencién 30 % iva Compras - 35
Retencién 70 % iva Servicios 184 2,762
Retencién Otros 2% 139 1
Retencién Servicios Mano de obra 2% 47 828
Retencién Servicios sociedades 2% - ( 1)
Retenciones Transp. Publico y Privado de 12 21
Impuesto a la renta

Subtotal 2,252 6,546
Companias relacionadas 103,386 71,334
Otros Acreedores - -
Prestamo de Accionistas 1,261,878 1,479,029

Saldos al 31 de diciembre 1,365,264 1,550,363
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NOTA 12- PASIVO A LARGO PLAZO
Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de trabajo, los trabajadores que por veinte anos o
mas hubieren prestados sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminaciéon de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador, la Compania entregara el 25% de
la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los calculos actuariales del valor actual de la obligacién devengada por concepto del pasivo
a largo plazo fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, por un actuario
independiente. El valor actual de las obligaciones por concepto de pasivo a largo plazo y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios de pensiones
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basadas en la férmula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad en beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las responsabilidades de pago de la pension.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la
banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos son las siguientes:

2014 2013
%
Tasa(s)dedescuento 4% 4%
Tasa(s)esperadadelinc.salarial 0% 0%
Tasa(s)esperadadelinc.depensione 0% 0%
Tasa(s)derotaciénpromedio N/A N/A

14



KYGRANSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 13- SITUACION FISCAL
Impuesto a la renta

a) Impuesto a la renta

A la fecha de preparacién de estos estados financieros, la Compania no ha sido
fiscalizada desde su constitucion. Los anos 2012 a 2014 se encuentran abiertos a
revision por parte de las autoridades fiscales.

La provisién para impuestoa la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasas se
reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

Durante el 2013 y 2012 la Compania registro como Impuesto a la Renta causado el valor
determinado sobre la base del 22% y 23% sobre las utilidades gravables puesto que
este valor fue mayor al anticipo minimo de impuesto a la renta correspondiente.

b) Base de calculo de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valores calculado en funcién de las cifras del ano
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la
norma que rige este anticipo.
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Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los anos 2014 y 2013 se determiné como sigue:

2014 2013

Utilidad o perdida antes de participacién laboral e impues (17,188) (9,230)
Utilidad antes de participacién laboral e impuestos, neta (17,188) (9,230)

Menos: Participacion laboral

Menos: Reinversién de utilidades
Utilidad o perdida antes de impuestos (17,188) (9,230)

Mas: Gastos no deducibles 39,373 1,503
(Menos):
Base imponible para el impuesto a la renta sin reinversiéi 22,184 (7,727)
Impuesto a la renta Causado 4,881 0

(1) Corresponde principalmente a gastos por las cuentas de disminuciones de valores no
registradas en libros.

Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Codigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e
Inversiones que entrd en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacion y pago del salario digno,
establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como un destino
aduanero, reformas ftributarias aduaneras (exigibilidad, extincion, exenciones),
exoneracién del pago del Impuesto a la Renta hasta por 5 afios para el desarrollo de
inversiones nuevas Yy productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por
depreciacion de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y también se
establece la reduccion progresiva del Impuesto a la Renta desde el 2011 hasta llegar al
22% en el 2013.

Cambios en la legislacion-Salario minimo sectorial: El Ministerio de Relaciones
Laborales, emitié la Resolucion No.000370, publicada en el Registro Oficial No.618 del
13 de enero de 2012, misma que establecio los niveles en las estructuras ocupacionales
de las comisiones sectoriales y los salarios minimos sectoriales, para los trabajadores
amparados por el Codigo del Trabajo vigentes a partir del 1 de enero del 2012.
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Esta resolucién determina que los salarios minimos sectoriales en ningun caso podran
ser inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
sectoriales, y las tarifas de jornada nocturnas se liquidaran en relacion a lo establecido
en el articulo 49 del Codigo deTrabajo.

Compensacion econdmica para el salario digno: El Ministerio de Relaciones
Laborales, emitié el Acuerdo No.0005, publicada en el Registro Oficial No.629 del 30 de
enero de 2012, mediante el cual establece el procedimiento para el calculo, pago y control
de cumplimiento de la compensacion econémica para el salario digno del 2012, cuyo
valor calculado es de US$350,70 por mes.

La compensacion econdmicas se define como la diferencia entre el salario digno y es
ingreso mensual percibido por el trabajador y debera ser pagado por los empleadores,
sociedades o personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado
utilidades en el ejercicio econémico 2013 o que hubieren pagado anticipo de impuesto a la
renta inferior a la utilidad.

Reversos de gasto no deducibles: De acuerdo al Registro Oficial No.718 del 6 de junio
del 2012, la administracién tributaria resuelve: la aplicacion de la deducibilidad de costos y
gastos para efectos de la determinacién de la base imponible sujeta al impuesto a la renta,
se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de
aplicacion, y en ninguno de estos cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicacion
de una figura de “reverso de gastos no deducibles”, para dichos efectos.

En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como
no deducibles para efectos de la declaracién del impuesto a la renta en un
determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en ejercicios
fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no esta prevista en la normativa tributaria
vigente, y el ejercicio impositivo de este tributo es anual, comprendido desde el 10. de
enero al 31 de diciembre de cada ano.

Gasto de depreciacion por activos revaluados: De acuerdo al Registro Oficinal No.727
del 19 de junio del 2012, la administracion tributaria resolvié: suprimir el literal f) del
articulo 28 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, que consideraba el gasto de depreciacién por activos revaluados como no
deducibles.
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NOTA 14- GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Composicién y movimiento:

2013 provisiones pagos 2014

Aporte Patronal 1,431 23,599 23,303 1,727
lece - Secap 128 2,102 2,075 155
Décimo Tercer Sueldo 98 15,789 14,625 1,262
Décimo Cuarto Sueldo 406 14,150 6,591 7,966
Vacaciones 1,352 7,896 2,950 6,298
Participacién

Trabajadores 15% - - - -
Jubilacién Patronal - - - -
Desahucio 1,322 - - 1,322
Otros Beneficios por

Pagar -
Fondo de Reserva 79 2,346 2,279 146
Ministerio Laboral - - - -
Saldos al 31 de diciembre 4,816 75,516 61,457 18,875

(1) Incluye las Provisiones y Pagos efectuadas al Personal durante el Periodo.

NOTA 15.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio
2014 y 2013 con compafnias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
Compaiiias relacionadas a las compafias con accionistas comunes o con participacién
accionaria significativa en la Compania:

Ventas por un valor $ 557,037.10 corresponde principalmente a la venta de cacao,
madera teca, plantas de viveros, platano y ganado, por medio de facturas a los clientes
ya a la entrega de producto.
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VENTAS 2014 2013
Eximore S.A. 77,525.74
Inmobiliaria Guangala S.A. 256,735.23 199,659.22
SNB Export 121,840.00
Pedro Villon 2,534.00
Fernandez Rodolfo 19,00.00
Aguayo Echever Douglas 7,200.00
Empalit S.A. 4,550.00
Stopcorp S.A. 1,470.00
Limasol S.A. 7,350.00
Navarone S.A. 11,759.00
Ecuacultivos S.A. 30,310.00
Ymelmar S.A. 11,151.00
Consave C.A. 17,639.00
Zopic S.A. 10,137.00
Corpanimos S.A. 7,805.50
Tropimar S.A. 9,529.00
Largecon S.A. 4,888.75
Plumont S.A. 20,781.00
Carlos Pezo 80.00
Victor Pezo 35.00
Univercompany 134,620.00
Cahusa Camaronera 11860.50
Ciminocorp 17,030.50
TOTAL 557,731.48 $427,758.96

Composicion de los saldos con companias y partes relacionadas al 31dediciembre:

2014 2013
Documentos y cuentas por cobrar
A companias relacionadas:
EmpalitS.A. 800.00 4000.00
Expalsa Exportadora de Alimentos S 0.00 10000.00
TorbieriS.A. 0.00 2000.00
Stopcorp S.A. 20590.89 0.00
LacacerolaS.A. 16500.00 15000.00

37890.89 31000.00
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(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013.

Los saldos por cobrar y pagar a companias relacionadas; no tienen plazos definidos de
cobro y/o pago; sin embargo, se estima que seran liquidados en el corto plazo.

NOTA 16- CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2014 y
2013; consiste en 50000.00 acciones ordinarias y nominativas con su valor nominal de
$1 cada una respectivamente.

NOTA 17- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Comparnia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afno una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance
al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 18- GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

2014 2013
Personal Propio 12375.00 0
Otros Gastos del Personal 3581.88 0
Operacionales 49297.82 5413.19
Impuestos y Contribuciones 3479.61 170.66
Depreciacion
68734.31 5583.85

(1) Corresponden a los diferentes gastos realizados en el &rea administrativa durante el
periodo.

NOTA 19- EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de este informe (Marzo23, 2015), no existen eventos, que en
opinién de la Administracién de la compania, afecten la presentacién de los estados
financieros al 31 de diciembre del 2014.
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