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A.B.C. Consultores Financieros C.Ltda. Lo )
Casilla 332
Guayaquil, Ecuador

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Accionista
de KYGRANSA S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de la Compaiiia KYGRANSA
S.A. al 31 de diciembre del 2000 y del 2001 y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y estado de
flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros, basado en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con nomas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de la ausencia de
errores de importancia en los estados financieros. Una auditoria incluye el
examen sobre una base de pruebas selectivas de ia evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentados en los estados financieros.
incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad generalmente
aceptados, utiizados y de las estimaciones hechas por la Gerencia, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros amriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de la compaiiia KYGRANSA S.A. al 31 de diciembre del 2000 y del 2001, los
resultados de sus operaciones, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y sus flujos de caja por el aitlo terminado en esa fecha, de
conformidad con normas Ecuatorianas de contabilidad y disposiciones de la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Aborada X Etapa Mz 104 V # 3
Telef.: 593-4-2234340 - Cel. 09-9894523
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KYGRANSA S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y DEL 2001

(US$ Ddblares)

2
GEE GEE AR GBE SER SEBE G SEE

ACTIVOS 2000
ACTIVOS CORRIENTES: NOTAS
Caja 150 150
Cuentas por cobrar 3 465.197 636.815
inventarios 4 128.426 232.790
Gastos anticipados 2.002 8.372 .
Total activos corrientes 595.775 878.127
PROPIEDADES:
Terrenos 49.035 50.992
Preparacion de terreno - 174.889 '
Obras de Infraestructura 24.634 47.530
Maquinaria y equipos agricolas 53.727 55.710 ..
instalaciones de riego - 314.291 '
Muebles y enseres 603 581
Vehiculos 15.929 20.297 |
PROCESO: l
instalaciones de riego 224.359 -
Preparacion de termrenos 1568.412 -
Otros 36.804 2.280 l
Total 563.503 666.570
Menos depreciacion acumulada (41.056) (78.985) .
Propiedades, neto 5 522.447 587.585 '
CARGOS DIFERIDOS 6 41.108 45.982
TOTAL 1.159.330 1.511.694

Ver notas a los estados financieros
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(US$ Dolares)
PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS 2000
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro Bancario 664 132
Cuentas por pagar, companiias relacion. 7 961.833 4.110
Cuentas por pagar 8 22.620 9.320
Gastos Acumulados 511 -
Total pasivos corrientes 985.628 13.562
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 9 71.746 1.386.821
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 10 200 200
Aporte para aumento de capital 5.056 5.056
Reserva de Capital 11 163.568 163.568
Deficit Acumulado (2.868) (57.513)
Patrimonio de los accionistas 165.956 111.311
TOTAL 1.159.330 1.511.694
Ver notas a los estados financieros
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KYGRANSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y DEL 2001

(USS$ Déblares)

2000 2001
INGRESOS: NOTAS
Ventas netas 60.432 105.478
Total Ventas 60.432 105.478
COSTO Y GASTOS:
Costo de Ventas 85.368 109.859
Administrativos y Ventas 2.130 10.743
Financieros, neto 3.242 255
Depreciaciones y amortizaciones 24.315 39.267
Total costos y gastos 115.055 160.124
PERDIDA OPERACIONAL (54.623) (54.646)
INGRESOS NO OPERACIONALES
Diferencia en cambio - ganancia 17.639 -
Exposicion a la inflacion 34.116 -
Total ingresos no operacionales 51.755 -
PERDIDA DEL PERIODO (2.868) (54.646)

Ver notas a los estados financieros



KYG S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y DEL 2001

(EN MILES DE SUCRES)

Aporte para
Capital Aumento Reexpresion Reserva Deficit
Enero 1, 2000 5.000 126.405 749.694 561.700 18
Ajustes por nec 17 2.029.679 748.125 48.486
Marzo 31, 2000 5.000 126.405 2.779.373 1.309.825 48.504
e e o e e e d b e e e e m e - ]
(EN DOLARES)
Aporte para
Capital Aumento Reserva de Deficit
Social de Capital : Acumutado
Abril 1, 2000 200 5.056 163.568 (1.940)
Perdida de Enero a diciembre (2.868)
Otras reclasificaciones 1.940
Diciembre 31, 2000 200 5.056 163.568 52868[
Pérdida del periodo (54.645)
Diciembre 31, 2001 200 5.056 163.568 557.513Z

Ver notas a los estados financieros




KYGRANSA S.A.
ESTADO FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y DEL 20014

EFECTIVO USADO PARA ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clienfes

Pagado a proveedores y empleados

intereses pagados

impuesto a la circulacién de capital

EFECTIVO NETO USADO PARA ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO USADO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de propiedades planta y equipo neto de ventas y retiros
Aumento en otros activos

EFECTIVO NETO USADO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTIVO USADQ PARA ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Aumento en préstamos a corto plazo

Aumento en prestamos a large plazo

Aumento en anticipos compaftias relacionadas

EFECTIVO NETO USADO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Efectos por variaciones en los tipos de cambio

Aumento en caja y bancos
Caja y Bancos al principio del afio
Caja y Bancos al final del afio

CONCRIACIONES DE LA PERDIDA NETA EN EL EFECTIVO
USADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Perdida neta
Ajustes para conciliar |a perdida neta con el efectivo neto usado
por actividades de operacion

Depreciaciones

Amortizaciones

Resultados por exposicion a ia inflacion

Diferencia en cambio

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION
{Aumento) Disminucion en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios

Aumento en gastos anticipados

Aumento (Disminucibn) en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumuiados

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

(US$ Ddlares)

2000 2001
48.179 97.732
(95.612) (132.266)

(34) (253)
(3.177) -

(50.644) (34.789)

(263.246) (107.210)

(18.425) (25.083)
281.671 132.293

421.098 -
~ 417.242
- (250.160)
421.098 167.082

(88.679) -

104 .
46 150
150 150
(2.869) (54.646)
21.187 42.038
3.128 20.244
(34.117) -
80.888 -
(35.445) 78.542
(89.619) (104.364)
(1.720) (6.370)
7.779 (10.233)

— s -
(50.644) 534.7892



KYGRANSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y ENTORNO ECONOMICO

L.a compaiija esta constituida en Ecuador desde Septiembre 6 de 1994 y su
actividad principal es la produccion y venta de cacao y otros productos de
ciclo corto.

Debido a la crisis econdémica que el Ecuador ha soportado durante los ultimos
afnos afectando la capacidad productiva del pais por los incrementos
significativos en precios intemos y las continuas devaluaciones del sucre en
relacion al dolar americano origino que el Gobiemo Ecuatoriano el 12 de
marzo del 2000 aprobara un proceso de dolarizacion de la economia con el
proposito de lograr un control de la estabilidad monetaria. Como parte de
tales reformas, se establece como moneda del pais, al dolar de los Estados
Unidos de América y fija para la conversion def sucre Ecuatoriano al tipo de
cambio del dolar de S/. 25,000. No es posible aun establecer con objetividad
los efectos de los cambios introducidos y sus consecuencias sobre la
posicion financiera y resultados de operacién futuros de la Compaiiia, por lo
tanto los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta
estas circunstancias

Las politicas contables de la GCompafliia estan basadas en normas
ecuatorianas de contabilidad, establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizados por la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en |a preparacion de sus estados financieros

Bases de Presentaciéon. Los estados financieros adjuntos del 2000 y del

2001 fueron preparados en US$ ddlares que es la moneda comente del
Ecuador. Para el ano 2000 se convirtieron a U.S.$ aplicando el procedimiento
establecido en la norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC-17

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Inventarios — Estan registrados al costo promedio de produccion, el costo no
excede el valor de mercado.

Propiedades.— Hasta el 31 de marzo del 2000, se registran al costo de
adquisicion ajustado, nota 5. Las adiciones a partir de abril 1 del 2000, al
costo de adquisicion en US $. El costo de las propiedades es depreciado de
acuerdo con el meétodo de linea recta, tomando como base la vida uti
estimada de los activos.

L as tasas de depreciacion anual de los activos son 10s siguientes:




Activos Fijos Tasas

Cultivos 50%
Muebles y Enseres 20,0 %
Maquinarias, implemento agricolas, instalaciones, Muebles y enseres 10,0 %
Vehiculos 20,0 %

Cargos Diferidos.— El costo de los cargos diferidos es amortizado de
acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida uti
estimada de cinco anos.

Esta cuenta incluye gastos de preoperacion de tierras que cofresponden a
desembolsos para gastos administrativos y financieros hasta comenzar la
actividad de siembra.

Reserva de Capital.- Al 31 de diciembre del 2000 y del 2001, el saldo es
US$ 163,568 el cual incluye los valores de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y Reexpresion monetaria transferidos al 31 de
marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o parciaimente capitalizada. El
saldo de esta cuenta no esta disponible para el pago de dividendos en
efectivo.

. INDICE DE PRECIOS AL C Mi

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor, preparada por el instituto Nacional de Estadisticas y
Censos, es Como sigue:

Afo terminado Porcentaje
El 31 de diclembre de De variacion
1998 43.%
1999 61.%
2000 91.%
2001 22.%
. CUENTAS POR COBRAR
(US$ dblares)

2000 2001
Clientes 12.253 19.630
Compafiias relacionadas 365.098 615.258
Anticipo a proveedores 87.497 1.209
Oftras L 349 718
Total 465.197 636.815

Al 31 de diciembre del 2000 y del 2001 las cuentas por cobrar compaiias
relacionadas no generan interes ni tienen fecha de vencimiento. (ver nota 7)



4. INVENTARIOS
(U.S. délares)

2000 2001
Platano 9.924 0
Platano en proceso O 57.157
Cacao en proceso 117.169 84.907
Teca en proceso 1.333 89.107
Kavetas O 1,313
Oftras 0 306
Total 128.426 232.790

5. PROPIEDADES

Al 31 de diciembre del 2001 El movimiento de las propiedades, costos,
depreciacion acumulada fue el siguiente:

2000 (En miles de sucres)
Saldo al 1 de Enero del 2000 3,960,347
Adiciones 1,255,717
Reexpresion NEC-17 3,305,326
(Gasto de depreciacion (128,991)
Saldo ajustado al 31 de marzo del 2000 8,392,399

CONVERSION A DOLARES LA TASA DE CAMBIO DE $/. 25,000 335,696
(US$ déblares)
Saildo al 1 de Enero del 2000 335.696
Adiciones 213.058
Gasto de depreciacion (26.307)
Saldo ajustado al 31 de diciembre del 2000 522.447
2001 (US$ dblares)
Saldo neto de depreciaciones al 1 de enero del 2001 522.448
. Adiciones 127.010
Ventas y o retiros (19.835)
(Gasto de depreciacion (42.038)
Saldo ajustado a Marzo 31 del 2000 587.585

6. CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2000 y del 2001, representan gastos para la
constitucion y explotacion de las tierras, la cual sera amortizada en un penodo
de cinco ainos, desglosado de la siguiente manera:

(V. S. Dblares)
2000 2001
(Gastos Preoperacionales y explotacion 31.540 38.540
Gastos de constitucion 0.568 7.442
Total 41.108 45.982
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. CUENTAS POR PAGAR, COMPANIAS RELACIONADA

10. CAPITAL SOCIAL

r
' ¥
A ‘ p

Al 31 de diciembre del 2000 y del 2001 las cuentas por pagar compaiiias
relacionadas no devengan interés ni tienen fecha de vencimiento. (ver nota 3)

. CUENT R PAGAR

Cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2000 y del 2001, esta constituida
como sigue:

(US$ Délares)
2000 2001
Proveedores locales 18.894 8.256
Otras cuentas por pagar 3,726 1.064
Total 22.620 9.320

. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2000 y del 2001 las obligaciones a largo plazo
corvesponden  prestamos de accionistas que no devengan interes ni tienen
fecha de vencimiento

El capital social de la compaiia esta constituido por 5.000 acciones cuyo
valor nominal es de mil sucres (equivalentes a U.S.$ 0.04 cada una). De
acuerdo a la Superintendencia de Compaiias y segun resolucion N°
02.Q.1J.016 del 16 de diciembre del 2002 se amplia el plazo hasta el 31 de
diciembre del 2003 para aumentar el capital minimo hasta U.S.$ 800 y
dolarizar las acciones.

11. RESERVA DE CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2000 y del 2001, representan los efectos de las
cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio, Reexpresion Monetaria y
Déficit Acumulado que conforma a NEC 17 fueron unificados a esta cuenta.

12. IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuestos de la compafiia nunca han sido revisadas
por las autoridades respectivas. La ley de Régimen Tributario Intemo esta
autorizada a revisar hasta tres aiios anteriores.



13. OTRAS REVELACGION DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE
COMPANIAS.

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 96.141.005 de septiembre
6 de 1997, a mas de lo descrito en las notas, efectuamos las siguientes
revelaciones:

Activo, pasivo, contingente y cuentas de orden.- A diciembre 31 del 2000 y
del 2001, no existen pasivos contingentes ni cuentas de orden.

Transacciones con partes relacionadas.- Reportadas en las notas 3y 7.
Eventos Posteriores.- Entre diciembre 31 del 2001 (fecha de cierre de ios

estados financieros) y 25 febrero del 2003 (fecha de culminacion de la
auditoria), no existen eventos importantes que revelar

Las otras observaciones dispuestas en la mencionada Resolucion estan
reflejadas en las notas comrespondientes; aquellas no mencionadas son
inaplicables para la compaiiia por tal razén no estan reveladas.
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