Quito, 31 de Marzo de 2017}

Sefores
PHARMAAPOYQ CIA. LTDA,

Prasenie.-
De mi consideracion:
En mi calidad de Gerente General, presento a ustedes mi infarme por el ejercicio 2616:

REALIDAD ECONOMICA DEL PAJS

La balanza comercial del Ecuador experimentd un déficit, motivada fundamentaimente por los
bajos precios del petréieo y |z pérdida de competitividad debida a la apreciacién del délar en
relacion con las otras monedas, y las pérdidas por el terremoto del 16 de abril,
consecuentemente, las reservas internacionales disminuyeron y como consecuencia £cuador
experimentsé una desaceleracidn econdmica, que se reflejé en la disminucion de los depdsitos
en el sistema financiere, lo cual motiva la cantraccién del crédito al sectar productiva, Al final
del ejercicio el crecimiento del PiB fue practicamente nulo.

Las previsiones para el ejercicio 2017 son similares al compertamiento del ejercicio anterior.
Las estimaciones son desde una tasa de crecimiento cero por parte del Banco Central del
Ecuador hasta una disminucidn dei 2% en el PIB, segin el Banco Mundial. £l resultado final
depende de ia existencia de mas ddlares en circulacion v de las iniciativas del sector privado
pues el sector pdblico, motor del crecimiento nacional, debido a fa limitacidn de los recursos
grovenientes del petréleoy a la reduccidn de las recaudaciones no tiene intencion de continuar
con inversiones publicas. Debido a esto, el gobierno ha aprobado paquetes de incentivos gue se
espera den resultados favorables,

SITUACION FINANCIARA OF LA EMPRESA

La compafiia cuenta con una importante cartera de clientes que se ha podido consolidar en el
pasado ejercicio, el mismo que ha traducido un crecimiento importante en fo referente a ventas.

Este aumento en ventas se traduce en el aumento de ingresos en la compafiia, sin embargo al
finalizar el 2016 contamos con una cartera de cobro que se prevé la cobranza tota! de la misma
frasta mayo de éste afo.

Permitiende asi que fa empresa mantenga un flujo importante y adecuado de efectivo, v que
este nuevo gjercicio fiscal tenga un mayor crecimiento.



TEMAS ADMINISTRATIVOS Y LEGALES

En relacidn a temas legales y tributarios la compafiia se encuentra al dia y no ha tenido ningtn
tipo de inconveniente con las autoridades de control.

No se destacan otros hechos impartantes en el ambito administrativo, {aboral o legal de
mencion,

RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL

No exister; recomendaciones o sugerencias z la Junta General de Socios, espero para el
siguiente aflo mantener y mejorar ia situacién econdmica y financiera de la empresa.

Agradezco a ustedes por su apoyo constante en ésta labor encomendada.

Atentamente,

lan Nicolay Lierena Dugque
GERENTE GENERAL



