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Abril 30, 2009

Senores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Quito, Ecuador

Estimados senores:

Anexo remitimos informe de los auditores independientes sobre los estados
financieros de JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A.
(SUCURSAL ECUADOR) (expediente 70733) correspondientes al ano que

w

termino el 31 de diciembre del 2008.

Cordialmente,
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Rabindranat Santamaria
Socio

Azuay E2-36 entre Yugoslavia y Av. Republica » Telf.: [593 2] 244 0404 « Fax: 244 0484
Casilla Postal: 17097501 www.santamaria-asociados.com
Quito - Ecuador
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Y~ duditores independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de
JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A.
(SUCURSAL ECUADOR):

Hemos auditado los balances generales anexos de JOSE CARTELLONE
CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL ECUADOR) al 31 de diciembre
del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio y de flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la
Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados financieros basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una
auditoria sea disefada y realizada para obtener certeza razonable acerca de
si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, sobre |la base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta l|las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por Ia
administracion de la Compania, asi como la evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias
proveen una base razonable para nuestra opinidn.

En nuestra opinidon, los referidos estados financieros presentan
razonabiemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera
de JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL
ECUADOR) al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus
operaciones, la evolucion del patrimonio y sus flujos de efectivo por los
anos terminados en esas fechas, de acuerdo con normas de contabilidad
generalmente aceptadas en el Ecuador.

Marzo 20, 2009
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JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A.
(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. Ddolares)

Notas 2008 200/

VENTAS 658 G22
COSTOS Y GASTOS 694 1,013
UTILIDAD (PERDIDA) EN OPERACIONES (_36) (__91)
OTROS INGRESOS:
Ganancia en venta de bienes de uso 263
Otros 48
Total 311
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO

A LA RENTA (__36) 220
IMPUESTO A LA RENTA 10 (__5) (_68)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA (__41) 152
Veéanse notas a los estados financieros
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Dario Tello Paul Santamaria & Asociados
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JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A.
(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. Doélares)

2008 2007

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Recibido de clientes 672 1,039
Pagado a proveedores y trabajadores (529) (1,789)
Impuesto a la renta (100) ( 68)
Qtros ingresos - __48
Efectivo neto proveniente de (utilizado en)

actividades de operacion 43  (_770)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Venta de bienes de uso y efectivo neto proveniente

de actividades de inversion - 533
CAJA Y BANCOS:
Disminucién neta durante el afio 43 (237)
Inicio del ano 44 281
FIN DEL ANO 87 __ 44

(Continua...)



JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A.
(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. Doélares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON

EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad (Pérdida) neta ( 41) 152
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el

efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades

de operacion:

Ganancia en venta de bienes de uso (263)
Depreciacion de bienes de uso 3 62
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar 14 117
Inventarios

Compaiiias relacionadas 555 (387)
Otros activos corrientes 25 116
Cuentas por pagar (378) 5
Otros pasivos corrientes (135) (572)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
(UTILZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION _43 (220

il — — l———

Véanse notas a los estados financieros
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Dario Tello
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JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A.
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1.

OPERACIONES

JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL
ECUADOR), fue establecida en el Ecuador en 1994 y su objeto social es
principalmente representar a su Casa Matriz en el pais, asi como,
contratar, proyectar, ejecutar, administrar y financiar la construccion de
obras de ingenieria.

En diciembre del 2002, la Sucursal suscribid con el Programa de las
Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD), organismo que convoco a
licitacidn internacional a peticiéon de la Empresa Metropolitana de Obras
Publicas (EMOP), un contrato por US$39 miliones para la construccion
de la solucidén vial del Km. 1 de la Avenida Interoceanica de Quito,
consistente en la construccion de un tunel carretero de 1.2 kildmetros
de longitud con dos trocas para el transito.

Durante los afios 2008 y 2007, la Compafila no ha mantenido
operaciones.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la
Federacion de Contadores del Ecuador y autorizadas por |la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren
gue la administracion efectue ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos referentes a la actividad econdmica de la Compania, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables
adoptadas por la Compania en la preparacidbn de sus estados
financieros:

ci0n - Se registran a la terminacion

Ingresc
de la obra.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicidon que no excede ei
valor de mercado.

DINSLT

Valuacion de Bienes de D - Al costo de adquisicion o al costo
convertido a U.S. Dolares el que se deprecia de acuerdo con el método



de linea recta en funcidon de los afios de vida util estimada de 5 anos
para maquinaria, equipo y vehiculos.

Transacciones con Partes Relacionadas - Se efectian en términos
y condiciones establecidos de comun acuerdo entre las partes.

3. CAJA Y BANCOS

Un resumen de caja y bancos es como sigue:

... Dicilembre 31...
2008 2007
(en miles de US$)

Caja 3 3
Bancos 84 41
Total 87 44

4., CLIENTES

Corresponde al saldo pendiente de cobro a PNUD a la fecha del balance.
Sobre la base de sus estimaciones, la Compania no efectua provision
para cuentas incobrables.

5. COMPANIAS RELACIONADAS

Corresponde al saldo pendiente de cobro a Casa Matriz directa o
indirectamente a traves de sus sucursales.

6. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de US$)

Impuesto a la renta, crédito

tributario (Nota 10) 28
IVA, crédito tributario 289 234
Otros 37 117
Total 354 351

7. BIENES DE USO




Un resumen de bienes de uso es como sigue:

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de US$)
Vehiculos 16 16
Depreciacion acumulada _7) _4)
Total ) 12

El movimiento de bienes de uso fue como sigue:

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de US$)

Saldo neto al inicio del ano 12 343
Precio de venta (533)
Ganancia en venta 263
Depreciacion (3) (_61)
Saldo neto al fin del ano 9 12

el ———

8. PROVEEDORES
Corresponden al saldo pendiente de pago a proveedores de bienes y
servicios a la fecha del balance.
9. OTROS PASIVOS CORRIENTES
Un resumen de otros pasivos corrientes es como sigue:
... Diciembre 31...

2008 2007
(en miles de US$)

Impuesto a la renta (Nota 10) 67
Impuestos retenidos 3 43
Total 3 110

10. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales, la provision para el impuesto a |a
renta se calcula a la tarifa del 15% sobre la porcion de las utilidades
gravables que se capitalicen y del 25% sobre la porcidn restante. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de



Accionistas nacionales o0 extranjeros no se encuentran sujetos a
retencion adicional alguna.

Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad
tributaria es como sigue:

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de US$)

Utilidad (Pérdida) segun estados

financieros (36) 220
Gastos no deducibles 56 52
Utilidad tributaria 20 272
25% Impuesto a la renta S _68

El movimiento de la provision para impuesto a la renta fue como sigue:

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de US$)

Saldo al inicio del ano 67 673
Provisioén 5 68
Pagos efectuados (100) (674)
Saldo al fin del aflo (Notas 6 6 9) (_28) 67

11. PATRIMONIO

Reserva Legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el
10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que
esta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.




