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RME ITOR END

A la Junta General de Accionistas de

JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

Informe sobre los estados financieros

. He auditado los estados de situacion financiera adjunto de JOSE CARTELLONE
CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL ECUADOR), al 31 de diciembre
del 2014 & 2013 y los correspondientes estados de resultados integral, estado de evolucion
del patimonio de los accionistas y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un

resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.
Responsabilidad de la Administracion de la Compaidia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compania es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Contabilidad NIC y Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF,
establecidas por la Supenntendencia de Companias. Esta responsabilidad incluye el disefio,
la implementacion y ¢l mantenimiento de controles internos  relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que no estén afectados
por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la
scleccion y aplicacion de politcas contables apropiadas v la elaboracion de estimaciones

contables mzonables de acuerdo con las arcunstancias,

Auditor con registro Nacional No. SC-2-7786, calificado por la Superintendencia de Compafila del Ecuador
mediante Resolucion No. SC.ICLDALG.13.0005786



Despacho Garcia Sanchez

Ismael Pérez Castro No. 3208
Teifs.: 0085252767 - 042755685
Guayaqull - Ecuador

Responsabilidad del Auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros adjuntos,
basados en la auditoria realizada. Mi examen a las cifras de los estados financieros fue
efectuado de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria — N.LA., estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza mzonable de que los estados financieros no conoencn

exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo.

4. Mi examen comprende la aplicacion de procedimientos pam obtener evidencias de
auditoria sobre los saldos presentados en los estados y las revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del
auditor ¢ incluyen evaluzciones de nesgo de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de desgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la compaiia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con fin de disefiar procedimientos de
auditoria de acuerdo a las circunstancias, pero no con el pmpdsim de expresar una
opimién sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria tambien
incluye la evaluacion de si los princpios de contabilidad son apropiados y = las
estimaciones contables realizadas por la Administracion son mzonables, asi como una

evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

5. En mzon de no tener ingresos operacionales, no fue posible realizar prueba alguna
debido a que la empresa durante los ejercicios economicos 2014 & 2013 no facturd por

ingresos ordinarios y en su defecto si tuvo gastos operacionales, por § 112 mil v § 109 nul,
respectivamente.

5.1.La compaiiia registra pérdidas acumuladas en los penodos economicos sigulentes:
periodo econémico 2010 § 290 mil; periodo economico 2011 § 25 mil; periodo
economico 2012 § 178 mul; penodo econdmico 2013 § 109 mil y el perodo
econdmico 2014 por § 112 mil. Las pérdidas acumuladas hasta el 31 de diciembre del

2014 ascienden a § 714 nul.

Audilor con registro Nacional No. SC-2-778, calificado por la Superintendencia de Compafiia del Ecuador
medianie Resolucion No. SC.ICI.DALG.13.0005786




Despacho Garcia Sanchez

Ismael Pérez Castro No. 3208
Teifs.: 0985252767 - 042755885
Guayaquil - Ecuador

5.2. Tomando como referencia el Principio Contable Causa y Efecto, no existe un ingreso
sin que haya un gasto, par esta compaiia el registro de los gastos se dan y el registro

de los ingresos no se dan debido a que no esti en su fase de operatividad

5.3. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para

proporcionar una base para expresar mi opinion de auditoria.

Opinion del Auditor

6. En mi opinion, excepto por los pirmafos No 5.1 y 52 los estados financieros
mencionados en el p:irrnﬁ: | presentan mzonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion  financiera de la compania: JOSE CARTELLONE
CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL ECUADOR), al 31 de diciembre
del 2014, los resultados de sus operaciones, ¢l estado de siruacion financiera, el estado de
resultado integral, los cambios en su patnmonio y los flujos de efecuvo por el afo
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion

Financiera NIIE

Enfasis

7. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la comparia
continuara operando como negocio en marcha, como esta indicado en la nota No. 1 a los
estados financieros. De acuerdo a lo desenito en los pirmfos: 5.1 v 5.2, el saldo de las
perdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2014 representan el 22% del saldo total del

Capital suscrito y pagado a esta misma fecha.

8. De acuerdo a la Resolucion No. UAF-DG-SO-2014-0092, emitida por la Unidad de
Anahsis Financiero (UAF) Consejo Nadonal contma el lavado de activos el 3 de julio de

2014, indica lo siguiente:

Auditor con registro Nacional No. SC-2-7786, calificado por ia Superintendencia de Compafiia del Ecuador
mediante Resolucion No. SC.IC1.DAI.G.13.0005786




"An. 4-Todas las personas juridicas que en forma habitua! se dediquen a la inversion ¢
intermediaciin inmobdliaria y o la construccion @ nivel nacional, deberdn enviar a lo Unidad de
Andlisis Financiero (UAF), los requisitos determinados para la obtencidn del codigo de registro, ¢l
cwal se tramitard dentro del plazo extablecido en el articulo 2 del Instructivo para la Prevencion de
lai Delitos de Lavado de Activs y Financiamiento del Terrorismo de los Swjefos Obligados
(Personas Juridicas) o mformar  ka Unidad de Andfisis Financiero (UAF),

A b fecha de presentacién de este informe, la Compaiiia tiene pendieate «
cumplimiento de esta disposicion.

Edgar Garcia CPA - -

AUDITOR EXTERNO
SC RNAE -2 - No. 776

Guayaquil, febrero 3 de 2015

Audhtor con registro Nacional No. SC-2-TT6, calfficado por la Superiniendencia de Compafiia del Ecuador
mediante Resolucion No. SC.ICL.DALG.13.0005786




JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 & 2013

(Expresado en

LS, Diilares)
Ao 2014 Aifio 2013
Activo Corriente:
Caja & Bancos 8.886.77 45.238.,57
Otros Activos  (Nota 3) 402.879.66 384.691.83
411.766,43 429.930,40

Activo No Corriente

Compaiiia Relacionada (Nota 4)

Total Activo 2.735.510,28 2.853.438,95

Pasivo Corriente
Cuentas & Documentos por Pagar (Nota 5) 2.982.80 8.510,62
2.982.80 8.510,62

Patrimonio

Capital Pagado (Nota 6) 331243719 331243719
Reserva Legal (Nota 7) 134.125,00 134.125,00
Pérdidas Acumuladas (601.633.86) (493.011.37)

Resultado del Ejercicio

Total Pasivo & Patrimonio

ﬂ/%%

2.423.508.55

(112.400.85)

(108.622.49)

2.732.527,48

2.844.928 .33

| 2.853.438,95

CPA. LEONOR AZUA PINCAY
Contadora

EDUARD DALLA ViA
R entantu Legal

Ver politicas de contabilidad aplicada y notas explicativas sobre estos estados
financieros.




JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A, (SUCURSAL ECUADOR)
ESTADOS DE RESULTDOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 & 2013

(Expresado en

LS. Didlares)
Ao 2014 Afo 2013
INGRESOS
Ingresos Ordinarios _ 0,00 0,00
0,00 0,00
COSTOS & GASTOS
Gastos de Administracion 112.400,85 108.622,49

A A

EDUARDO DALLA ViA CPA. LEONOR AZUA PINCAY
presentante Legal Contadora

Ver politicas de contabilidad aplicada y notas explicativas sobre estos estados
financieros.




JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
PERIODOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 & 2013

Expresado en U.S. Délares

CAPITAL RESERVA  PERDIDA PERDIDA

CONCEPTO PAGADO LEGAL EJERCICIO DEL TOTAL
ANTERIOR  EJERCICIO

Saldo al 31 de diciembre de 2012 331243719 13412500  (315.031,80) (177.97957)  2.953.550.82
I'mmnsferencia (177.979.57) 177.979.57 0,00
Pérdida ejercicio 2013 (108.622.49) (108.622.47
Saldo al 31 de diciembre de 2013 1312.437,19 134.125,00 (493.011,37) (108.622,49) 2R44.92833
Transferencia (108,622,49) 108.622.49 0,00
Pérdida ejercicio 2014 (112.400.85) (112.400,85)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 331243719 134.125,00 (6:01.633,86) (112.400,85) 2. TIL52T AR

//M )ﬁd |

E\n‘&mu DALLA ViA CPA. LEONOR AZUA PINCAY
entante Legal Contadora

Ver politicas de contabilidad aplicada y notas explicativas sobre estos estados
financieros.




JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL METODO DIRECTO
PERIODOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 & 2013

(Expresados en U.S, Délares)

Actividades de Operacién Aiio 2014 Aiio 2013
Efectivo recibido de Clientes 1.141,89 1.714.00
Efectivo recibido de Casa Matriz Neto 99.764,70 149,940.00
Efectivo (Pagado) por Impuestos Anticipados (19.329,72) (14.409.31)
Efectivo (Pagado) a Proveedores, Imptos. y Empleados (117.928,67)  (110.235.36)
Efectivo neto Recibido (utilizado) en Actividades de (36.351.,80) 27.009.33
Operacion

Actividades de Inversiin

(Adquisiciones) yv/o Ventas 0,00 0,00
Efectivo neto utilizado en Actividades de Inversiin 0,00 0,00

Actividades de Financiamiento
Préstamos (Pagos) 0,00 0,00

Efectivo neto recibido o (utilizado) en Actividades 0,00 0,00
de Financiamiento

Aumento (Disminucién) neto en Efectivo v sus

Equivalentes (36.351,80) 27.009,33

Efectivo y Equivalente de Efectivo al Inicio del

Ejercicio 45.238,57 18.229,24
Efectivo y Equivalente de Efectivo al Final del
Ejercicio 8.886,77 = 45.238,57
P F
Engﬂﬂ DALLA VIA CPA. LEONOR AZUA PINCAY
sentante Legal Contadora

Ver politicas de contabilidad aplicada v notas explicativas sobre estos estados
financieros.




JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL PERIODO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
PERIODOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 & 2013

(Expresados en U.S. Délares)

ANO 2014 ANO 2013
Pérdida Neta del Ejercicio T (112.400,85)  (108.622,49)
(Aumento) Disminucion en Cuentas por Cobrar 1.141.89 1.714,00
(Aumento) Disminucion en Créditos Tributarios (19.329.72) (14.409.31)
(Aumento) Disminucion en Cias. Relacionadas 99.764.70 149.940.00
(Disminucion) Aumento en Cuentas por Pagar (3.558.13) (742,34)
(Disminuciéon) Aumento en Impuesto por Pagar (1.969.69) (870.53)
Efectivo neto proveniente en Actividades de (36.351,80) 27.00933
Operacion

N ) S

/X 1 'V
\/ u [Tl
EDUARDO DALLA ViA CPA. LEONOR AZUA PINCAY

sentante Legal Contadora

Ver politicas de contabilidad aplicada y notas explicativas sobre estos estados
financieros.



JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en USD. Délares de E.U.A.)

1. Informacion General

JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES SA. (SUCURSAL ECUADOR)
(La Compania) fue establecida en el Ecuador en 1994, siendo su objeto social contraer,
proyectar, ejecutar, administrar y financiar la construccion de obras de ingenieria civil, siendo
una Sucursal que representa a su Casa Matriz, JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES
CIVILES S.A., una sociedad con sede en la provincia de Mendoza, Republica de Argentina,
que cuenta con una amplia trayectoria en la industria de la construccion tanto en ese pais

como en el resto de Sudamérica v el Carbe

En anos anteriores, la compafia estuvo ejecutando proyectos de ingenieria contratados por el
sector publico; durante el periodo 2014, y al 31 de diciembre de 2014, la compania no se
encontraba ejecutando proyectos, por lo cual solo mantenia las actividades y el personal
necesarios para mantener su permanencia en el Ecuador, en espera de oportunidades de
nuevos contratos en el futuro. La Casa Matriz nene planificado para el afdio 2015 reromar los
concursos que le permitan ganar contratos de construccion tanto con el sector publico como
privado, ya sea a manera particular o por medio de participacion en consorcios o asociacion de

fegocios cﬂrjpulndnﬁ por las leyes ecuatonanas.

Por lo antes mencionado, es intencion de la Casa Matriz mantener su inversion en la Sucursal
del Ecuador y cuenta con la estructura suficiente para asignar los recursos y la asistencia que
sea necesana a los fines de asegurar su permanencia y estabilidad, hasta tanto retome sus
actividades operativas y se encuentre en condiciones de operar por la generacion de sus

Propios recursos.



JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacitn)

Por resolucién de la Superintendencia de Companias, la compania se encuentra en status de
inactiva, debido a que cstaba atrasada en la pruﬁrnmcn'}n de declaraciones. Este paso cs previo
a entrar en liquidacion, sin embargo, la compania se puso al dia en sus obligaciones al cierre
del ejercicio 2014 ¢ introdujo una peticion formal ante la Superintendencia de Compaiiias para
que disponga que la compadia se reactive v salga de la causal de liquidacion en que se

cncucnis.

La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la admunistracion

de la Compania.

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central

del Ecuador en los altimos tres afos, es como sigue:

Indice de
Adio Inflaciéon Anual

2014 3.67%
2013 2.70%
2012 4.16%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

2.1. Bases de presentacion

Los estados financieros de la compania comprenden el estado de situacion financiera,
¢l estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio v flujos de efectivo por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2014, Estos estados financieros han sido

prupamdnh‘- de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.




JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

2.1.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de
Norteaménca, moneda funcional de la compasiia y se han preparado a partir de los
registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emindas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB) y representa la adopaion integral, explicita y sin reservas dichas
normas, de forma que presentan mzonablemente la situacion financiera de JOSE
CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES SA. (SUCURSAL ECUADOR)
al 31 de dicicmbre de 2014, asi como el resultado de UI’){'I"‘J'EI..IJ!I'I.L‘&, cambio en

patrimonio y flujos de efectivo por el afo termmado en esa fecha.

Para las compaiiias que pertenecen al segundo grupo de aphicacion de las NIIF
(sucursal de compafia extranjera) como es el caso de JOSE CARTELLONE
CONSTRUCCIONES CIVILES SA. (SUCURSAL ECUADOR), la adopcion e
implementacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera, es
obligatoria mediante la Resolucion No. 08.G.DCA.010 promulgada por la
Supenntendencia de Companias el 20 de Noviembre del 2008, donde se indica su
ejecucion a partir del 1° de enero de 2011, considerando el afio 2010 como el
periodo de transicion. Las normas establecidas en las NIIF de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes vy va mencionadas deben ser utilizadas en la

preparacion de los estados financieros.

Los estados financieros analizados no incluyen ajustes por conversion a NIIF
dentro de los saldos acumulados al 31 de Diciembre del 2014, debido a que por la

naturaleza de las cuenmas no fue necesario efectuar ajustes.




JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

2.2,

2.3.

24.

2.5.

2.6

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Efectivo en Caja y Bancos

Lfectivo en caja v bancos incluye aquellos actvos financieros quuldns, estas

partidas se reconocen al costo histonco,

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros, que se ongmnan principalmente
por la provision de servicios en periodos anteniores v que estin pendientes de

Ci lhrl h

Ingresos y Costos de Construcciones

Se rt:].:i!ilr:ll1 en funcidn del avance de obra, excepto que no sea factible determanar

el grado del avance, donde se registran a la terminacion de la obra.

Costos y Gastos

Los costos y pgastos se reconocen a medida que son incurndos,
ndependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se regisiran en

el periodo mds cercano en el que se conocen.

Transacciones con Partes Relacionadas

Se efectian en términos y condiciones establecidas de comin acuerdo entre las

partes involucradas.



JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)
3. Otros Activos Corrientes

|nc|u'_|.'{' pnntipalmcntr lo stgruente:

Saldos al 31 de Saldos al 31 de

Diciembre del Diciembre del

2014 2013
Cuentas v Documentos 15.742.67 _1':1_"-[53:
Oitras por cobrar y hquidar 450,00 1.591,89
Crédito Tnbutanio [VA 263.085 98 260.071,15
Credito Tobutanio Impuesto a la Renta 123.601,01 107.286,12
TOTAL T 402.879,66 384.691,83

Las cuentas por cobrar no generan intereses a favor de la compania.

Los creditos tnbutanios del IVA corresponden pnncipalmente a los montos acumulados
de impuestos pagados en la adquisicion de bienes y servicios gravados, pendientes de ser
cruzados con el impuesto que se genere en las facturaciones futuras de la comparnia que

estén gravadas con el mismo.

Los créditos tnbutanos del Impuesto a la renta cnrrrs}mnden principalmente a los

anticipos acumulados de impuesto 2 la renta pagado en ejercicios fiscales anteriores.

4. Otros Activos

Corresponde al saldo pendiente de cobro al 31 de Diciembre del 2014, a la Casa Matriz
en la Repiblica de Argentina, José Cartellone Construcciones Civiles. Dicha cuenta se
maneja bajo el sistema de cuenta corriente, no tiene fecha de vencimiento ni genera

INcreses.




JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacidn)

5. Cuentas y Documentos por Pagar

Incluye principalmente lo sigutente:

Saldos al 31 de Saldos al 31 de
Diciembre del Diciembre del

2014 2013
Cuentas por Pagar 3 1.940.57 5.498,70
Retenciones de Impuestos por Pagar 1.042.23 3.011,92
[OTAL 298280 8.510,62

Las cuentas por pagar no generan intereses a favor del beneficano.

6. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2014, el capital accionano de la compania es de $3.312.437,19
conformado por las aportaciones efectuadas en su totalidad por la Casa Mamz JOSE

CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES, de la Republica Argentina

7. Reserva Legal

La Ley de Compariias establece una apropiacion obligatornia por lo menos 10% de la
utthdad anual sea apropiada como reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50%

del Capital Social.

La Compania JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES SA.
(SUCURSAL ECUADOR), para el gercicio economico 2014 no ha realizado la

apr rpi:l-::i;m de esta reserva, por cuanto los resultados del ejercicio n:ﬂqumn punlldn.




JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

8. Impuesto a la Renta

La Compania no genero ingresos durmante el ejercicio 2014, por lo cual sus resultados
para dicho periodo reflejan la rotalidad de los gastos administranvos v operativos en que

debio incurrnir para ¢l mantemmiento de sus Operaciones en ¢l Ecuador.

9. Eventos Subsecuentes

No hay eventos subsecuentes que reportar hasta la fecha de emision de este informe




