INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de
JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL
ECUADOR)

N\ .
Informe sobre los estados financieros

1. He auditado los estado financieros adjuntos de JOSE CARTELLONE
CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL ECUADOR), al 31 de
diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultados integral, estado de
evolucién del patrimonio de los accionistas y flujo de efectivo por el afio terminado
en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas

explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. la Administracion de la Compafia es responsable pot la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Contabilided NIC y Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF,
establecidas por la Superintendencia de Companias. Esta responsabilidad incluye el
disefio, 1a implementacién y ¢l mantenimiento de controles internos  relevantes para
la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros que no estén
afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error,
mediante la seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracién

de estimaciones contables razonables de acuerdo con las citrcunstancias,
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Responsabilidad del Auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros adjuntos,

basados en la auditoria realizada. Mi examen a las cifras de los estados financieros

fue

Efectuado de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria — N.LA., estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, que planifiquemos y
realicemos la auditotia para obtener certeza razonable de que los estados financieros

no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo.

4. Mi examen comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencias de
auditoria sobre los saldos presentados en los estados y las revelaciones presentadas en
los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
profesional del auditor e incluyen evaluaciones de tiesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la compaia, para
la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafifa. Una auditorfa también incluye la evaluacion de si los principios de
contabilidad son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la
Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general

de los estados financieros.

5. En razén de no tener ingresos operacionales, no fue posible realizar prueba alguna
debido a que la compania durante el ejercicio econémico 2012 no facturo por

ingresos ordinarios y en su defecto si tvo gastos operacionales, por $ 178 mil.

5.1. La compaiia, registra pérdidas acumuladas en los periodos econémicos

siguientes: periodo econémico 2010 § 290 mil; periodo econémico 2011 § 25 mil;



ngreso sin que haya un gisto, para esta compaiia el registro de los gastos se dan v ¢
regstro de los ingresos no se dan debido a que no estd en su fase de operatividad

3.3, Conmdero que la evidencia de auditoria que he obtenido ey suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar mi opinién de auditoria,

Opinién del Auditor

6. En mi opinidn, excepto por loy paerafos No. 5.1 y 52, los estados finaneieros
mencionados en ol pirrafo 1 presentan razonablemente, en todos Jos ARpectos
sigmificatvos, la siuacion financiera de la compadia: JOSE CARTELLONE
CONSTRUCCIONES CIVILES SA. (SUCURSAL ECUADOR), al 31 de
diciembre del 2012, los resultados de sus operaciones, e estado de sifuacion
financiera, el estado de resultado integral, los cambios en su patrimonio y lox flajos
de efectivo por o afo terminado en esa fecha, de scuerdo con Normas
Internacwonales de Informacion Financieea NIIE

Enfasis

7. Los estados financieros adjuatos han sido preparados asumiendo que la compaia
continuard operando como negocio en marcha, como estd indicado en la nota No. |
@ Jos estados financieros. De acuerdo a lo deserito en los péerafos: 5.1 y 5.2, ¢l saldo
del défieit acumulado al 31 de dicembre de 2012 representa el 15% del salde del
Captal susenito y pagado a esta misma fecha,

AUDITOR INDEPENDIE
SC RNAE =2 - No, 776

Guayaquil, noviembre 10 del 2014



JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL

ECUADOR)
ESTADO DE SITUACION FINANCIE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
Expresado en
U.S. Délares
Activo Corriente:
Caja & Bancos 18.229,24
Otros Activo (Nota 3) 371.996,52
390.228,76
Activo No Cotriente
Compafiia Relacionada (Nota 4) 2.573.448,55
Total Activo 2.963.674,31
b
Pasivo Cotriente
Cuentas & Documentos por Pagar (Nota 5) 10.123,49
: 10.123,49
Patrimonio
Capital Pagado (Nota 6) 3.312.437,19
Resetva Logal (Nota 7) 134.125,00
Pérdidas Acumuladas (315.031,80)
Resultado del Ejercicio (177.979,57)
2.953.550,82
Total Pasivo & Patrimonio 2.963,674,31
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EDUARDO DALLA VIA CPA. LEONOR AZUA PINCAY
presentante Legal Contadora

Ver politicas de contabilidad aplicada y notas explicativas sobre estos estados

financieros.




JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL
ECUADOR)
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
PERIODO DE UN ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Expresado en
U.S. Doélares
INGRESOS
Ingresos ordinarios 0,00
0,00
COSTOS & GASTOS
Gastos de administracién  ~ 177.979,57
177.979,57
Pérdida del Ejercicio (177.979,57)
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ED O DALLA VIA CPA LEONGR AZUA PINCAY
epresentante Legal Contadora

Ver politicas de contabilidad aplicada y notas explicativas sobre estos estados
financieros.




JOSE CARTEIJ..ONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL
ECUADOR)
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
PERIODO DE UN ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Expresado en U.S. Délares

CAPITAL RESERVA  PERDIDA PERDIDA
gJERCICIO  DEL TOTAL

CONCEPTO PAGADO  LEGAL  ,yppioR  BJBRCICIO

Saldo al 31 de diciembre de 2011 331243719 13412500 (200.084,81)  (24.946,99) 313153039

Transferencia (24.946,99) 24.946,99 0,00

Péxdica rcico 2012 _ (TIST9ST)  (77.979,57)

Saldo al 31de diciembre de 2012  3312.437,19 134.125,00  (315.031,80) (177.979,57)  2.953.550,82
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0 DALLA VIA CPA. LEONOR K'ZUA PINCAY
sentante Legal Contadora

Ver politicas de contabilidad aplicada y notas explicativas sobte estos estados
financieros.
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JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL
ECUADOR)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL METODO DIRECTO
PERIODO DE UN ANO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresado en
U.S. Délares)
A ctividades de O i5
Efectivo recibido de Clientes 35.439,03
. Efectivo recibido de Casa Matriz 88.990,00
Efectivo (Pagado) por Impuestos Anticipados (20.114,20)
Efectivo (Pagado) a Proveedores y Empleados (180.415,79)
Efectivo neto utilizado en Actividades de Operacién (76.100,96)
\ctivilades de 1 i
(Adquisiciones) y/o Ventas 0,00
Efectivo neto utilizado en Actividades de Inversién 0,00
Actividades de Pi i 3
Préstamos (Pagos) 0,00
Efectivo neto recibido o (utilizado) en Actividades de 0,00
Financiamiento
) . (76.100,96)
Aumesto (Disminucién) neto en Efectivo y sus Equivalentes
Efectivo y Equivalente de Efectivo al Inicio del Afio 12/31/2011 94.330,20

FAY

Efectivo y Equivalente de Efectivo al Final el Ao 12/31%5 T mazom
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ED O DALLA VIA CPA. LBOW"AEUA PINCAY
Representante Legal Contadosa

Ver politicas de contabilidad aplicada y notas explicativas sobre estos estados
financieros.
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JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL

ECUADOR)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL PERIODO CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
PERIODO DE UN ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Pésdida Neta del Biezcici

(Aumento) Disminucién en Cuentas por Cobzar
(Aumento) Disminucién en Créditos Trbutarios
(Aumento) Dismiaucién en Cias. Relacionadas

(Disminucién) Aumento en Cuentas por Pagar

(Disminucién) Aumento en Impuesto por Pagar

(Expresado en
U.S. Dblases)

(177.979,57)

35.439,03
(20.114,20)
88.990,00
(3.679,26)

1.243,04

(76.100,96)

///4%

E@JDO DALLA VIA
presentante Legal

Contadora

Ver politicas de contabilidad aplicada y notas explicativas sobre estos estados

financieros,




JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL
ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresado en USD. Délares de E.U.A.)

1. Informacion General

JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES SA. (SUCURSAL
ECUADOR) (La Compania) fue establecida en el Ecuador en 1994, siendo su
objeto sacial contraer, proyectar, ejecutar, administrar v financiar la construccién de
obras de ingenieria civil, siendo una Sucursal que representa a su Casa Matriz, JOSE
CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A., una sociedad con sede en
la provincia de Mendoza, Republica de Argentina, que cuenta con una amplia
trayectoria en la industria de la construccién tanto en ese pais como en el resto de

Sudamérica y el Caribe.

En afios anteriores, la compafifa estuvo ejecutando proyectos de ingenieria
contratados por el sector publico; durante el periodo 2012, y al 31 de diciembre de
2012, la compania no se encontraba ejecutando proyectos, por lo cual solo
mantenia las actividades y el personal necesarios para mantener su permanencia en
el Ecuador, en espera de oportunidades de nuevos contratos en el futuro. La Casa
Matriz tiene planificado para el afio 2015 retomar los concursos que le permitan
ganar contratos de construccion tanto con el sector publico como privado, ya sea a
manera particular o por medio de participacién en consorcios o asociacion de

negocios estipuladas por las leyes ecuatorianas.

Por lo antes mencionado, es intencion de la Casa Matriz mantener su inversién en
la Sucursal del Ecuador y cuenta con la estructura suficiente para asignar los
recursos y la asistencia que sea necesaria a los fines de asegurar su permanencia y
estabilidad, hasta tanto retome sus actividades operativas y se encuentre en

condiciones de operar por la generacion de sus proplos recursos.



JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL
ECUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la

administracion de la Compatia.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco

Central del Ecuador en los tltimos tres afios, es como sigue:

Indice de
Ao Inflacion Anual
2012 4.16%
2011 5.40%
L 2010 3.30%

Resumen de las Principales Politicas Contables
2.1 Bases de presentacion

Los estados financieros de la compaiiia comprenden el estado de situacién
financiera, el estado de resultado integral, de cambios en el pattimonio y flujos de
efectivo por el afo terminado el 31 de diciembre del 2012, Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de

Informacion Financiera.
2.1.1 Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dolares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la compaiiia y se han preparado a pattir de los
registros contable de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de



JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL
ECUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

Contabilidad (IASB) y representa la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas, de forma que presentan razonablemente la situacién financiera de
JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES SA. (SUCURSAL
ECUADOR) al 31 de diciembre de 2012, asi como el resultado de sus operaciones,

el cambio en patrimonio y los flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha.

Para las compafifas que pertenecen al segundo grupo de aplicacion de las NIIF
(sucursal de compafifa extranjera) como es el caso de JOSE CARTELLONE
CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL ECUADOR), la adopcion e
implementacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera, es
obligatoria mediante la Resolucion No. 08.G.DCA.010 promulgada por la
Superintendencia de Compaiiias el 20 de Noviembre del 2008, donde se indica su
cjecucién a partir del 1°. de enero de 2011, considerando el afio 2010 como el
petiodo de transicion. Las normas establecidas en las NIIF de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes y ya mencionadas deben ser utlizadas en la

preparacion de los estados financieros.

Los estados financieros analizados no incluyen ajustes por conversion a NIIF
dentro de los saldos acumulados al 31 de Diciembre del 2012, debido a que por la
naturaleza de las cuentas no fue necesario efectuar ajustes.

2.2. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, estas partidas

se reconocen al costo histérico.
2.3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros, que se originan principalmente por

la provision de servicios en periodos anteriores y que estan pendientes de cobro.



JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL
ECUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

2.4. Ingresosy Costos de Construcciones

Se registran en funcion del avance de obra, excepto que no sea factible determinar

el grado del avance, donde se registran a la terminacién de la obra.

2.5. Costos y Gastos

Los costos v gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas

cercano en el que se conocen.

2.6. Transacciones con Partes Relacionadas

3
Se efectiian en términos y condiciones establecidas de comun acuerdo entre las

partes involucradas.

. Otros Activos Corrientes

Incluye principalmente lo siguiente:

Saldo al 31 de
diciembre del
2012

Cuentas y Documentos 15.742,67
Otras por cobrar y liquidar 3.305,89
Crédito Tributario IVA . 257.692,84
Crédito Tributario Impuesto a la Renta 95.255,12
TOTAL 371.996,52

Las cuentas por cobrar no generan intereses a favor de la compania.



JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL
ECUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién

Los créditos tributarios del TVA corresponden principalmente a los montos

acumulados de impuestos pagados en la adquisicién de bienes y servicios gravados,

Pendientes de ser cruzados con el impuesto que se genete en las facturaciones

futuras de la compania que estén gravadas con el mismo.

Los creditos tributarios del impuesto a la renta corresponden principalmente a los

anticipos acumulados de impuesto a la renta pagado en ejercicios fiscales anteriores.
. Cuentas por cobrar Cia. Relacionada

Corresponde al saldo pendiente de cobro al 31 de Diciembre del 2012, a la Casa

Matriz en la Republica de Argentina, José Cartellone Construcciones Civiles. Dicha

cuenta se maneja bajo el sistema de cuenta corriente, no tiene fecha de vencimiento

ni genera intereses.

. Cuentas y Documentos por Pagar

Incluye principalmente lo siguiente:

Saldo al 31 de

diciembre del

2012
Cuentas por Pagar . 6.241,04
Retenciones de Impuestos por Pagar 3.882,45
TOTAL 10.123,49

Las cuentas pot pagar no generan intereses a favor del beneficiario.



JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL

ECUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

6. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2012, el capital accionatio de la compafila es de
$3.312.437,19 conformado por las aportaciones efectuadas en su totalidad por la
Casa Matriz JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES, de la
Republica Argentina.

7. Reserva Legal

8.

La ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por 1o menos 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal, hasta que alcance por lo menos el
50% del Capital Social.

\
La Compania JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES SA.
(SUCURSAL ECUADOR), para el ejercicio econémico 2012 no ha realizado la
apropiacion de esta reserva, por cuanto los resultados del ejercicio reflejaron

pérdida.
Impuesto a la Renta

La Compadia no generd ingresos durante el ejercicio 2012, por lo cual sus
resultados para dicho petiodo reflejan la totalidad de los gastos administrativos y
operativos en que debié incusrit para el mantenimiento de sus operaciones en el

Ecuador.

. Eventos Subsecuentes

Entre ¢} 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisién de los Estados Financieros

el 10 de noviembre del 2014, la contabilidad y la situacion tributatia de la comparifa



JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL
ECUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

Ha sido actualizada y se encuentra en proceso de actualizacion. Como se menciond
en la Nota 1, la Casa Matriz tiene planificado competir en nuevas licitaciones y

proyectos del sector ptiblico para el afio 2015, y reanudar las actividades en el

Ecuador. Debe mencionarse que no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros

adjuntos.

Mediante Resolucién No. SC-INC-DNASD-SD-14-0003803, emitido el 9 de Junio
del afio 2014, y acogiéndose al Art.359 de la Ley de Compaiiias, donde expresa el
incumplimiento por dos afios o mas de las obligaciones establecidas en el Art. 20 de
la misma ley, declara a la compafifa en estado de inactividad. Esta disposicién fue
notificada via cotreo electronico y daba un plazo de 30 dias como plazo previo a
que La autoridad decida o no la disolucién de la misma. Tal como se menciona en
el pérrafo anterior la actualizacion de los registros contables y de los impuestos,
mas el cumplimiento inmediato de las obligaciones pendientes con la
Superintendencia de Compaias y los tramites legales que deban realizarse dejarian

sin efecto lo que indica la Resolucion mencionada.



JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL
ECUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

Ha sido actualizada y se encuentra en proceso de actualizacién. Como se menciond
en la Nota 1, [a Casa Matriz tiene planificado competir en nuevas licitaciones y
proyectos del sector piblico pata el afio 2015, y reanudar las actividades en el

Bcuador. Debe mencionarse que 1o se produjeron eventos que en opinién de la
Administracién puedan tener un efecto importante sobze los estados financieros

adjuntos.

Mediante Resolucién No. SC-INC-DNASD-SD-14-0003803, emitido ¢l 9 de Junio
del afio 2014, y acogiéndose al Art.359 de la Ley de Compafiias, donde expresa el
incumplimiento por dos afios o mds de las obligaciones establecidas en el Art. 20 de
la misma ley, declara a la compaiifa en estado de inactividad. Esta disposicion fue
notificada via correo eléctrénico y daba un plazo de 30 dias como plazo previo a
que La autoridad decida o 1o la disolucién de la mistma. Tal como se menciona en
el pitrafo antedor la actualizacién de los registros contables y de los impuestos,
mis el cumplimiento inmediato de las obligaciones pendientes con la
Superintendencia de Compaiias y los trimites legales que deban realizarse dejatian
sin efecto lo ane indica la Resolucidn mencionada.
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Reptesentante Legal Contadora




