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DICTAMEN DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de
JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A.
(SUCURSAL ECUADOR):

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de JOSE CARTELLONE
CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL ECUADOR), que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion

financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.  Esta
responsabilidad incluye el diseiio, la implementacién y el mantenimiento de controles que sean
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, de forma que
estos carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas: y la elaboracién de estimaciones contables que sean razonables
de acuerde con las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable acerca de si los estados financieros no
contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos destmadOS a obietl bidelcia sobre
los saldos y revelaciones presentadas en los estados ﬁna erGerenPh \p(%ce jmientos
seleccionados dependen del juicio de los auditores, inclyye 3 el riesgo, de que

i i 8 err(ﬁb Al efectugr esta
evaluacion del riesgo, los auditores tomamos en conyi 5n los ¢ ele ygs ppra la
preparacion y presentacion razonable de los estados figa¥eleros qﬂn%‘é dlseaﬁrﬁedum ENItOs
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de e@:ﬁg& (PPinic Sobre la
efectividad del control. Una auditoria comprende tambign, I@ﬁ c-at10s principios de
contabilidad utilizados son apropiados y las estimagiones contabiles efectuadas por la
administracidon son razonables, asi como, la evaluacion de

apreSentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia que hemos cbtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base razonable para nuestra opinién con salvedad
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Fundamento para la opinion con salvedad

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre bases contables aplicables a un
negocio en marcha, sin embargo, en los Gltimos afios, la Sucursal no ha generado operaciones.
Esta situacion genera una duda razonable sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como
un negocio en marcha. Los estados financieros adjuntos no revelan esta incertidumbre.

Opinion con salvedad

En nuestra opinion, excepto por la revelacion incompleta de la informacion mencionada en el
parrafo “Fundamento para la opinion con salvedad”, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, la situacion financiera de JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES
CIVILES S.A. (SUCURSAL ECUADOR) al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus
operaciones, la evolucién del patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Dictamen sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias

&7 Nuestro dictamen sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias se emite por separado.

Quito. abril 23, 2012
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en miles de U.S. Délares)

ACTIVOS Notas 2011 2010 PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2011 2010
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Efectivo 94 29 Otros pasivos corrientes y
Otros activos corrientes 3 352 362 total pasivos commientes 11 6
Total activos corrientes 446 391

PATRIMONIO 10 3.097 3.141
PROPIEDAD Y EQUIPO 4 3 (Véanse estados de cvolucion del

patrimonio)
OTROS ACTIVOS 5 2,662 2,753
TOTAL 3108 3,147 TOTAL 3,108 3.147

Véanse notas a los estados financieros




oJIC JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A.
[ (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en miles de U.S. Délares)

Notas 2011 2010
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Servicios administrativos 8 136 83
Gastos generales (161) (173)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA (25 (90
IMPUESTO A LA RENTA 6 (19 D
PERDIDA NETA 4 0y

Véanse notas a los estados financieros




AT

ECUADOR)

- DSE CART!
cc (SUCURSAL
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en miles de U.S. Délares)

Capital Reserva

Social Legal
Saldos a diciembre 31 del 2009 3312 134
Pérdida neta _ _
Saldos a diciembre 31 del 2010 3312 134
Pérdida neta - -
Saldos a diciembre 31 del 2011 3312 134

'Véanse notas a los estados financieros
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aJL3 JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A.
[ (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en miles de U.S. Délares)

2011 2010
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Cobrado a clientes 136 83
Pagado a proveedores y empleados (143) (188)
Impuesto a la renta 19 1D
Efectivo neto utilizado en actividades
de operacién (_26) (122)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Cobrado a Casa Matriz y efectivo neto
proveniente de actividades de inversion 91 _85
EFECTIVO:
Incremento (disminucion) neta durante el afio 65 (3N
Inicio del afio 29 _66
FIN DEL ANO Y] 29
(Contintia...)




aJ> JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A.
[ (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en miles de U.S. Délares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON
EL EFECTIVO NETO UTILIZADO ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Pérdida neta (44)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el
efectivo neto utilizado en actividades

de operacion:
Depreciacién de propiedad y equipo 3
Cambios en activos y pasivos;
Otros activos corrientes 10
Otros pasivos corrientes ]

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION 2%

Véanse notas a los estados financieros

(107)

(13)




ac JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A.
nc (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

OPERACIONES

JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. (SUCURSAL ECUADOR),
fue establecida en el Ecuador en 1994 y su objeto social es principalmente representar a su
Casa Matriz en el pais, asi como, contratar, proyectar, ejecutar, administrar y financiar la
construccién de obras de ingenieria.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables de la Compailia estin basadas en Normas Internacionales de
Informacién Finmnciera, las cuales requieren que la administracidn efectie ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos referentes a la actividad econémica de la
Compafifa, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros.

A continuaci6n se resumen las principales précticas contables adoptadas por la Compafiia
en la preparacién de sus estados financieros:

Ingresos v Costos de Congtruccidn — Se registran en funcioén del avance de obra, excepto
que no sea factible determinar el grado de avance, donde se registran a la terminacion de la
obra.

Yaluacidn de Propledad y Equipe - Al costo de adquisicién, que se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta en fimcion de los affos de vida util estimada.

Iransacciones con Partes Relacionadgs - Se efectian en términos y condiciones
establecidos de comiin acuerdo entre las partes.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2011 2010
(en miles de USS$)
IVA, crédito tributario 255 267
Impuesto a la renta, crédito tributario (Nota 6) 41 41
Otros 36 34
322 262
Total
PROPIEDAD Y EQUIPO

Un resumen de propiedad y equipo es como sigue:



... Diciembre 31...
2011 2010
(en miles de US$)
Vehiculo 16 16
Depreciacién acumulada (16) 13
Total e -
El movimiento de propiedad y equipo fue como sigue:
... Diciembre 31...
2011 2010
(en miles de USS)
Saldo neto al inicio del afio 3 6
Depreciacién 3 3)
Saldo neto al fin del afio - 3

OTROS ACTIVOS

Corresponde al saldo pendiente de cobro al cierre del afio, a Casa Matriz, José Cartellone
Construcciones Civiles, una sociedad domiciliada en la Republica Argentina,

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la renta se calcula a
1a tarifa del 14% sobre la porcién de las utilidades gravables que se capitalicen y del 24%
sobre la porcion restante. Los dividendos en efectivo que se declaren estin sujetos a
retencion adicional del 10%.

Una conciliacién entre la pérdida segin estados financieros y la utilidad o pérdida
tributaria es como sigue:

... Diciembre 31...
2011 2010

(en miles de US$)
Pérdida segiin estados financieros (25) (90)
Gastos no deducibles 31 30
Utilidad (pérdida) tributaria ] {14
Tarifa 24%
Impuesto a la renta causado L —_—
Impuesto a la renta anticipado 12 i

El movimiento de la provisién para impuesto a la renta fue como sigue:




... Diciembre 31...
2011 2010

(en miles de USS$)
Saldo al inicio del afio (41) (41)
Provisioén 19 17
Pagos efectuados (19 aD
Saldo al fin del afio (Nota 4) 4D 4D
PATRIMONIO

Reserva Legal — 1.a Ley de Compatiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONES

Los ingresos de la Sucursal corresponden a asistencia administrativa prestada a una parte
relacionada.




