COUNTRY - TRAVELERS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

[Expresodas en dolares noﬂeamencuncs]

Nota I .- Constitucion y Operaciones

Laempresa COUNTRY — TRAVELERS, es una Compaiiia Andnima, constituida ¢l 2016 de

conformidad con la Ley de Compaiias. El objeto social de la Compaiiia es Unicamente la
de Transporte Turistico

Nota 2.- Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros
Declaracion de cumplimiento

La posicion linanciera, el resultado de las operaciones, y los flujos de electivo se presentan
de acuerdo con normas internacionales de informacion linancieran (NI, NIC) v sus
interpretaciones adoptadas por ¢l Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
("TASD”, por sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la
Superintendencia de Compailias

Base de medicion

Las transacciones de la Compania contenidas en los Ustados Financieros se reconocen al
costo o a su valor razonable.

Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compaiiia para las cuentas de los Estados Financicros
y sus notas es el délar americano que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

Uso de estimaciones v juicios

La preparacion de los estados linancieros de conformidad con NIF requicre que la Compailia
registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los
valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados, Los resultados reales podrian
diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supucstos de soporte son revisados sobre
una base recurrente. Los revisiones o las estimaciones se reconocen en ¢l periodo



Periodo econdmico

La Compaiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas eontables preparar y difundir los
estados linancieros por el periodo comprendido entre el 1ero de enero al 31 de diciembre de
cada aio.

Nota 3.- Resumen de las principales politicas de contables
Las politicas de comtabilidad mds importantes se detallan a continuacion:
. Flujo de efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos de la presentacion en el estado de Nujos de efectivo, la Compadia clasilica
en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las inversiones en
valores con vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se presentan al costo, que s¢ aproxima
al valor de mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses. Por su naturaleza han
sido adquiridos y mantenidos por la Compaitia para obtener rendimientos,

b.  Cuentas por cobrar e incobrables

Las cuentas por cobrar se registran al costo de transaceion, Las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados cuyos cobros son (ijos o determinables, (ue no se negocian en un
mercado activo. La mejor evidencia del valor razonable son los precios cotizados en un
mercado activo, Si el mercado para un instrumento linanciero no es activo, la entidad
establecerd el valor razonable utilizando una téenica de valoracion. Para el caso de estas
cuentas no existe un mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar estdn valuadas a su
costo amortizado el cual corresponde a  cualquier disminucion por deterioro del valor o
incobrabilidad y por los pagos recibidos.

¢.  Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

[a estimacion de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con el anilisis de
morosidad segin la antigiiedad de cada grupo de deudores y sus probabilidades de cobro.

Para efectos de estimar posibles riesgos de la carlera y cuentas por cobrar, la Compaiiia
estima adicionalmente al 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados por un periodo
mayor a un aio, con base en un andlisis individual. Los porcentajes de provision fueron
estimados por la Gerencia para cubrir el viesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera.

il Propiedad, planta y equipo
Ll costo de los elementos de propiedades, planta v equipo comprende:
Su precio de adguisicion, incluidos los aranceles de importacion v los impuestos indirectos

no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o
rebaja del precio;
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Todos los costos direclamente relacionados con la ubicacion del activo en el lugar v en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia;

La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan obligaciones en las que
incurre la entidad como consecuencia de utilizar ¢l elemento durante un determinado periodo,
con propasitos distintos del de la produecion de inventarios durante tal periodo.

Los costos atribuibles directamente son:

Laos costos de benelficios a los empleados (segin se definen en la NIC 19 Benelicios a los
Lmpleados), que procedan directamente de la construceion o adquisicion de un elemento de
propiedades, planta y equipo;

Los costos de preparacion del emplazamiento fisico;

Los costos de entrega inicial v los de manipulacion o transporte posterior;

l.os honorarios profesionales.

Costos que no forman parte del costo de un elemento de propiedades, planta y equipo son los
siguientes:

Costos de adminisiracion y otros costos indirectos pencrales.

El reconocimiento de los costos en el importe en libros de un elemento de propiedades, planta
y equipe termina cuando ¢l elemento se encuentre en el lugar y condiciones necesarias para
operar de la forma prevista por la gerencia,

Medicion del costo

Il costo de un elemento de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente al efectivo
en la lecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mis alla de los wrminos normales de
erédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo v el total de los pagos se
reconoceri como intereses a lo largo del periodo del erédito a menos que tales intereses se
capitalicen de acuerdo con la NIC 23,

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo
que tenga un costo significativo con relacion al costo total del elemento,

I.a Compailia distribuye ¢l importe inicialmente reconocido con respecto a una partida de
propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada cada
una de estas partes.

Lina parte significativa de un elemento de propiedades, planta y equipo puede tener una vida
atil y un métedo de depreciacion que coincidan con la vida y el método utilizados para otra
parte significativa del mismo elemento. En tal caso, ambas partes se agrupan para determinar
¢l cargo por depreciacion.



Importe depreciable ¥ periodo de depreciacion

El impaorte depreciable de un activo se distribuye de forma sistenvitica a lo largo de su vida
titil.

La vida atil de un aetivo se revisa, periddicamente cuando la administracion lo considere
necesario de acuerdo con NIC 16, si las expectativas dilirieren de las estimaciones previas,
los cambios se contabilizarin como un cambio en una estimacion contable, de acuerdo con
la NIC' 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables v Urrores.

La depreciacion se contabiliza incluso si el valor razonable del activo excede a su importe en
libros, siempre y cuando el valor residual del activo no supere al importe en libros del mismo.
Las operaciones de reparacion y mantenimiente de un activo no evitan realizar la
depreciacion.

El importe depreciable de un activo se determina después de deducir su valor residual. En la
prictica, el valor residual de un activo a menudo es insignificante, y por tanto irrelevante en
el céilculo del importe depreciable.

El valor residual de un activo podria aumentar hasta igualar o superar el importe en libros del
activo, Si esto sucediese, el cargo por depreciacion del activo serit nulo, 0 menos que y hasta
que ese valor residual disminuya posteriormente y se haga menor que el importe en libros
del activo.

La depreciacion de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando
se encuentre ¢n la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaz de operar de la
forma prevista por la gerencia. La depreciacion de un activo cesari en la fecha mas temprana
entre aquélla en que el activo se clasilique como mantenido para la venta (o incluido en un
grupo de activos para su disposicion que se haya clasilicado como mantenido para la venta)
de acuerdo con la NIIF 5, y la fecha en que se produzea la baja en cuentas del mismo. Por
tanto, la depreciacion no cesard cuando el activo esté sin utilizar o se haya retirado del uso
activo, a menos que se encuentre depreciado por completo. Sin embargo, si se utilizan
métodos de depreciacidon en funcion del uso, el cargo por depreciacion podria ser nulo cuando
no tenga lugar ningona actividad de produccion,

Los beneficios economicos fuluros incorporados a un aclivo, se consumen, por parte de Ia
Compaiiia, principalmente a traves de su utilizacion, No obstante, otros lactores, tales como
la obsolescencia téenica o comercial y ¢l deterioro natural producido por la falta de utilizacion
del bien, producen a menudo una disminucion en la coantia de los beneficios econdmicos
que cabria esperar de la utilizacion del activo. Consecuentemente, para determinar la vida
util del elemento de propiedades, planta y equipo, se tienen en cuenta todos los lactores
siguienies:

La wtilizacion prevista del activo. El uso debe estimarse por referencia a fa capacidad o al
desempeiio fisico que se espere del mismo.

El desgaste lisico esperado, que dependeri de factores operativos tales como el nimero de
turnos de trabajo en los que se wilizard el activo, el programa de reparaciones y
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mantenimiento, asi como ¢l grado de cuidado ¥ conservacion mientras el activo no estd
siendo utilizado,

La obsolescencia (éenica o comercial derivada de los cambios o mejoras en la produceion. o
bien de los cambios en la demanda del mercado de los productos o servicios que se obtienen
con el activo,

Los limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo, tales como las fechas de
caducidad de los contratos de servicio relacionados con el activo.

La vida itil de un activo se deline en términos de In utilidad que se espere que aporte a la
Compaiia. La politica de gestion de activos levada o cabo por la Compaiiia podeia implicar
la disposicion de los activos después de un periodo especifico de utilizacion, o tras haber
consumido una cierta proporeion de los benelicios ecandmicos incorporados a los mismos.
Por tanto, la vida Otil de un active puede ser inferior a su vida econdmica. La estimacion de
la vida Otil de un activo, es una cuestion de eriterto, basado en la experiencia que la Compaiiia
tenga con activos similares.

Método de deprecincion
El método de depreciacion utilizado cs el de linea recta con cargo a las operaciones del ano
y reflejard el patrén con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte de 1a entidad,

los benelicios econdmicos luturos del netivo.

La tasa de deprecineion de los inmuebles, maguinaria v equipo se detallan como sigue:
| =)
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Fipo de Activo Depreciacion
Edificios 2%
Maquinaria y Equipo 10%
Instaliciones 10%
Mucbles y Enseres 1%

Hquipos y programas de Computacion 33.33%

Las reparaciones v ¢l mantenimiento de los activos se cargan o resultados, en tanto que las
mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos.,

c. Deterioro del valor de los activos

Las NIF requieren que se estime ¢l importe recuperable de los activos cuando exista
indicacion de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por
deterioro siempre que el importe en libros del activo sea mayor que su importe recuperable;
esta pérdida debe registrarse con cargo o resultados si los activos en cuestion se contabilizan
por su precio de adquisicion o costo de produccion, y como disminucion de las cuentas de
superdvit por revaluacion si el activo se contabiliza por su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre ¢l precio de venta neto y su valor de
uso. Para la Compaiia el valor de uso es el apropiado; se calcularia trayendo a valor presente



los flujos de efectivo que se espera que surjan de la operacion continuada del activo a lo largo
de su vida @il. El importe recuperable se puede estimar tomando en cuenta lo (que se
denomina una unidad generadora de efeciivo, que es el mis pequeiio grupo identificable que
incluya el que se esta considerando y cuya wtilizacion continuada genere entradas de electivo
que sean en buena medida independientes de las entradas producidas por otros activos o
grupos de activos.

I. Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y ¢l diferido, El impuesto sobre la
renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en Ia seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce en el
patrimonio,

EL impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el ailo sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados
financieros,

La tarifa de impuesto a la rema corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa serd 23% para el aflo 2012, y del 229% para el aio 2013, si el valor de las
utilidades que se reinviertan en ¢l pais se destinan a la adquisicion de maquinarias nuevas v
equipos nuevos que se ulilicen para su actividad productiva, la tarifa tended una reduceion de
diex puntos porcentuales.

LT impuesto a la renta diferido se establece milizando la metodologia establecida en NIC 12,

Tal método se aplica a las diferencias lemporales entre ¢l valor en libros de activos v pasivos
para efectos linancicros y los valores utilizados para propdsitos fiscales, De acuerdo con esta
normi las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables
(las cuales resultarin en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales
deducibles (las cuales resultarin en ¢l laturo en partidas deducibles). Un pasivo diferido por
impuesto representa una diferencia temporal gravable, v un active diferido por impuesto
representa una diferencia temporal dedueible.

El activo por impuesto a la renta diferido se reconoce dnicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existirin utilidades gravables [uturas suficientes que permitan
realizar esc activo, Asimismo, ¢l activo por impuesto sobre la renta diferida reconocido se
reduce en la medida en que no s probable gue el beneficio de impuesto se realice.

. Arrendamientos Operativos

Se reconocen como un activo diferido v las cuotas derivadas, en cada caso se reconocen como
gasto de forma lineal durante el tiempo de duracion del contrato.

h. Otros aclivos



e Pagados por Anticipado.-Se registran los costos vy gastos  desembolsados
anticipadamente por el suministro de servicios y se devengan durante el periodo que
se reciben los mismos, el cual no es mayor a un aio. Los costos vy pastos
correspondientes a seguros se devengan de acuerdo al plazo de tas polizas.

i. Cuentas por Pagar.-

«  Pasivo Financiero.- se reconoce i €5 un compromiso que supone una obligacion
contractual de entregar dinero u otro activo financiero a otra empresa.

i Reconocimiento de ingresons
LLos ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan,
k. Reconocimicnto de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se
incurren, por ¢l método de devengado.

I, Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiias, ¢l 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo
al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacion
de la Compania, pero puede ser wilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Nota 4.- Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Las NIF requieren la conciliacion entre el efectivo y equivalente de efectivo al final del
periodo revelado en el estado de Mujos de efectivo y los saldos en el balance de situacion,
La Compailia considera equivalentes de efectivo las inversiones con vencimiento a menos
de 90 dias:

Los saldos de efectivo y equivalentes no tienen restricciones y se presenta asi al 31 de
diciembre:

Descripeidn Wiy
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Nota 12.- Capital Social

Al 31 de diciembre, ¢l capital social estd constituido por 800 acciones ordinarias
respectivamente, tolalmente pagadas de | dolar cada una,

Pauling Mera



