HIDRO&ENERGIA HOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR 1L.0OS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
EXPRESADAS EN LOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. INFORMACION GENERAL

HIDROZENERGIA HOLDING 5.A., fuc constimida v cxiste hajo Jas leyes couatonanas
desde su inscripcidm en el Begistro Mercantil el 18 de febrero del 2006, con un plazo de
duracian de noventd ¥ aveve afios. Su domiciho paoncipal ¢ la cludad de Cluito

El shjeto principal de HIDRO&ENERGIA HOLDING §.A. 2 Ja compra de acciones o
participaciones de olras compafiias, con Ia finalidad de vincularlas v ejercer 50 conrol o (rmavés
de vinculos de propeedad accionaria, gestion, admimistracidn, responsabilidad credingia o
resultados v conformar asl un grupo empresanal,

2. BASES DE PREPARACION

HIDRO&ENERGIA HOLDING $.A., &5 una compadia regulada por la Superintendencia
de Compafias, Valores y Seguros, v por lo tanto estin sujetas a la preparacidn ¥ presentacian
e zus Estados Financleras bijo Mommoas Internacionales de Informacebn Finamciera,

A contineacion se descnben las politicas v practicas contables adoptadas en Ia preparacion de
los Estados Fimancieros. Estas politcas s¢ han aplicade de manera enifoome para log afos
presentados, salvo gue se indique lo contranio.

F  MNegoorocn marcha

Los estades Bnancieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esid en
funeionamiento, ¥y continuard su actividad dentro del faturg previsible.  Por 1o tante, se
supone gue la entidad no tene Ja intencidn i la necesidad de liguidar o recortar de forma
importante la escala de sus operaciones.

HIDRO&ENERGIA HOLIDING S.A., es una compafia que cumple con Jos reguerimientos
para ser consaderada como un Megocio en Marcha
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=  DPedaracidn de complimiento

Los estados linancicras s¢ han preparado de acvendo con ke Normas Imternacionales de
Informacidn Financiera, emitidas por Ja Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(Imtemational Accounting Standards Board — LAST) s cuales comprenden:

< Mormas Intemacionales de Informacion Financiers (NIFY;

4 Normas [nfernacionales de Contabilidad (MIC);

< Interpretaciones del Comite de Inderpretaciones de Normas Imemaconales de
Informacion  Financiera (CINIF) o o anterior Comité Permanente de
Interpreuicion (Sranding [nerpretanons Committee - SEC).

Log estados financieros de la Compania comprenden ¢l estido de sitoacion financicra al 31 de
diciernbre del 2017 ¥ 2006 ¢ los esfados de resultados, de cambios en el palilmonio ¥ de fAujos
de efective por los afios terminados en csas fechas. Estos estados financiercs han sido
preparados de acuerdo com la Glima eaducoian vigenie de las Normas Inmernacionales de
Informacién Financicra - NIIF, emitida oficalmente al iioma castellano por ¢l TASE.

¥  Bascs de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base del devengado, excepto por clenos
pasivios que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable.

El valor razonablc se define como ¢ precio que seria recibido por vender un activo o pagudo
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre pamicipantes del mercado en la
fecha de la medicion, imdependientemente de s cse precio o5 directamente abservable o
carimnade utilizomdo otea téonica de valoracion.

Una medicidun del valor razgonable os para un aclive o pasivo concreto, Por clle, Ia Compariiia
al medir el valor razonable toma cn ceenta las caracleristicas del active o pasivo de la misma
forma en goe los parmicipantcs del mercado las tendrian en coenta al fijar ol preco de dicho
activo o pasivo en 13 fecha de la medicidn. Estas camcteristicas incluyen, por cjemplo, kos
siguentes elementos: (a) la condicidn v lecalizacidn del active; v (b) restnicciones, si las
hubicra, sobre Ly venta o uso del activo.  El valor meonable & efectos de medicion y/o de
revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo. a excepeidn de
las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonahle, tal como el valor en uso de la NIC 36,

Para incrementar 2 coherencia vy comparabilidad de las mediciones del valor razonable ¢
mivemacion & revelar relacionada, las mediciones efectuadas a wvalor razonable tienen
jerarquias que se clasifican en tres (3) niveles; con base ¢n ¢l grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, log cuales sc describen a
contipacian:

Nivel I: Son precios cotizados (:in ajustar) ¢n mercados activos para activos o pasivos
wlénticos que la cntidad puede acceder a la fecha de medicidn.

MNrvel 2; Son distintes a log precios cotizados meluidos en of MNivel | gue sean obscrvahles para
T activos o pagivos, directa o indicectamente,

Mivel 3: San datos de entrada no observables parm ¢l activo o pasivo,
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=  Moneda Funcional v de Presentacion

La Compaiia, de acserdo con lo establecido en la Worma Internacional de Contabilidad MN®
21 (MIC-21) “Efectos de las Vardaciones on las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha
determinado gue ¢ dolar de los Estados Unidos de América representa su moeneda funcional:

Fara determinae [a moneda funcional, se considerd que ¢l prncipal ambiente ccondmice en el
cual opera HIDRO&ENERGIA HOLDING S.A., e el mercado nacional, En
copscoucncia, los estadas loanciercs 3l 31 de diciembee del 2007 v 2006 estin presentados en
dilares de los Estados Unides de América (dolarcs cstadounidenses), moneda de curso legal
e el BEcuador desde marzo del 2004,

# Estimaciones v juicios contables

La Compania bace estimaciones ¢ hipdesis en relacion con el foturo. Las cstimiacones
contables rezullantes, por definicidn, raramente igualaran a los corrcspondientes resultados
reales,

*  Criterio de materialicdad

En los presentes estades financicros s¢ ba omitida aquella informacion o desgloses que. no
requiriendo de detalle por su impertencia cualitativa, se han considerado no materiales o que
no Lenen importanaa relabva de acuendo al concepto de Matenalidad o lmportancia relativa
defimido en o marco conceplual de Tas NIIE. tomarulo las cuentas anualés en su conjunto.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Clasificacion de saldos correntes v no corrientes

Los zaldos presentados en los estados de situacidn financiera se clasifican en funcidn de su
vencimiento, of decir, coma correntes aguellos con vencimiento igual o inferior & doce meses

¥ Iog que estin deatro del cicle normal de Ja operacidn de HIDRO&EN ERGIA HOLDING
5.4, ¥ como no cortientcs log de vencimicnto superior a dichio periodo,

b.  Efectivo vy cquivalentes de efectivo

El efective v equivalentes de efective incluye los saldos conciliades en cuentas bancarias,

. Activos ¥ pasivos [inancieros

Los activos hmanciercs v 1oz pasives financieros se maden iicialmente al valor razonable
ajustado por Iod costos de 11 operacidn, excepto los actives financicres v pasivos financicros
que se llevan a valor razonable a través de wilidades o pérdidas, v que se miden inicialmente
al valor rasonable de la transacoion.

Los activos ¥ pasivos Bnancieros se reconocen cuando los mismos son parte de las clivsulas
contractuales de un instrumento financiero,
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Los activos financieros ge dejan de veconocer cuande los derechos contractuales a los Nujos de
clectiv de un active fingncicro cxpirin, o coando o activo fAnanciero v todos los nesgos
sustanciales v recompensas ban sido ransfendos: Un pasivo Nnanciero se deja de reconocer
cuandn se extingue, se da de baja, se cancela o se vence

Los activos ¥ pasivos financieros que la Compaiia adquiera pueden ser clasificados de la
sipuicnte mapera. @ vidlor razonable con cambios en resultados, actives  financicros
rmantenidos hasta su vencimicato, cucntas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y
activos financieres disponibles para o venta. La clasificacion depende del propdsito para el
cual s¢ adguirieron los activos ¥ pasivos financieros.

Compensaciin de instrumentos financieros

Les activos financicros ¥ los pasivas Bnancieros s compensan, v presentan par un neta en el
balance, cuando  existe wn derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconacidos, ¥ Ta Compafiia fene 1a intencion de ligueidar por ¢l neto, o de realizar el activa v
cancelar ¢l pasivo simultansamente.

Reconocimiento de activos v pasivos finandieros

Los activos financieras ¥ pasivos financieros ¢ miden postenomente coma s¢ describe a
CONTHACION;

Activos financicros

Los activos Anancierns represantan los saldos pendientes de cohro a terceros v otrs cuenlas
por cobrar a pantes relacionadas (incluidos dividendos por cobrar a compatias asociadis),

Lag otras cuentas par cobrar son registradas al costa de la transacadn o al valor del antnopa
crtregado.

Pasivos (imancieros

Loy pasivos fnancieros de la Compibia incluyen préstamos, obligaciones, ¥ cuenlis por pagar
a terooros ¥ partes relacionadas.

Las ohligaciones (nancieras se reconooen inidalmente por suovalor razonable mencs 1os
cosmos de la transaccién en los que se hava incurndo.  Posterioemente, las deudas lranceras
e valoran por su costo amortizada. Cualguier diferencia entre 1os fondos obeenidos y of valar
de reembolso s recontce on la cuenta de resultados durante la vida de Ia dewdas de acoerdo
con el métedo del npo de interés cioctivo,

Las obligacioncs ANANCICTAS ¢ PREsenian como pasivos no correntes cuando su plazo de
VENCHMIEALD €5 supenor a4 doce meses,

. Paites relacionadas

Se considera pane relacionada de una con ofra parte; si una de ellas tene la posibilidad de

giercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia sipnificativa sobre clla al tomar sus
decisiones financieras y operalivas.
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Las operaciones con relacionudas son reveladas en log estados financieros, de acuendo a fa
naturaleza de las relaciones existentes, v a los lpos de transacciones v clemontos de Tas
mismay. Eslas operaciones s¢ encucntran reveladas en base al volumen de las transaccionss,
¥ £ea en su cuantia ahsoluty o cemo proporcitn sobre una base apropiada v a las politicas de
prociosd que se hayan seguido.

Las ransacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas on los Estados
Financieros de mancera desagreguda por lipo de opemciin.

Actualmente la Compadiin manticne las siguicntes partes relacionadas:

Investment Group Tnvesigroup 5.A.

Finance & Holding Finaholding 5.A
Ecvancoma 5.4

Hidrotetholding 5 A

Energia Ecuatoriana Una Enecua Holding 5 A
Ponge Diaz Holding Ponceholding 5.4
Hidraahamaoa 5.4,

Accionistas de la Compaia

Las transacciones gue HIDRO&ENERGIA HOLDING S.A., realiza con sus paries
relncinnadas son [as siguicntes:

+  Cobro de dividendos {(Hedroabanico S A)
»  [restacion O receplion de servicios,

Financiamiento {incluyendo préstamos v aportaciones a titulo de propiedad, ya sean en
elective o especie]; rembolsos financicros, grranting v avales.

Transacciones con persanal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia son aquellas personas que tencn autoridad y responsabilidad
pira planificar, dingr ¥y contmiar las acividades de la entidad, directa o indirectamente,
incluyemdo cualquicr director o administrador (sca o no cjecutivo) de esa entidad.

Al 3] de diciembre del 2017, Ja Compafiia considera que no mantiene personal clave de Ta
gerencliy; en al razdn, las notas que acompailan 4 los estadas financicros no incluyen
revelaciones bajo este concepla,

<. Impucsos comicnlics

Las impuestos comentes comresponden a los créditos y obligaciones mbutarias mantenidas por
la Compania, como sujeta pasive de percepcdn y retencidn de impuestos

Lo pasivos por impucstos corrientes, corresponden a las retenciones del [VA, relenciones en
la fuente v al Impuesto a la Renta por pagar, este 0ltimo cuando se origing,

f. Inversiones permancnics

Las inversioncs pormanenies comresponden a inversiones en acciones manlemidas en

compafiias subsudianas, Una subsidiana ¢ una compaia conmolads por ot (conocida comao
confraladara).
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La inversian cn subsidiaria sc encuentra presentada al costo de adquisicion.

g, Capital social

I.a¢ acciones ordinarias s¢ clasifican como patimaonio neto. B este concepto se regisira 1o
apores futura capitalizacion y los resultades acumuladoes.

h. Recooocimicato de ingresos

Los ingresos ordmancs se reconocen cuando of ingreso se pucde medic con fabilidad, es
probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futurs ¥ coando se alcancen
determinadas condiciones para cada una de Ias actividades de la Compaiia.

Ingresos por dividendos

El ingreso de dividendos por inversiones se reconoce cuando s¢ han establecido los derechos
de los accionistas para recibic et pago (siempre v cuando sea probable que los beneficios
coonomicos fluyan para la Compafitn ¥ que fos ingresos do actividades ordinarias pucdan ser
medidos confablemente)

D¢ conformidad con la normativa mbutana Jos dividendos pagados o acolitados por
socicdades macionales a favor de otras sociedides macionales o de personas namrales
macionales o cxtramerd residentes en ¢l Eouador, no som sujeias de refencion mi pago
adicional de impuesto a la renta, de coya declamcidn ¥ pago es responsable la sociedad que
los distrilvyo.

i. Reconocimiento de gastos

Los pastos s¢ reconocen en los resubtados del afo en ln medida en gue son incurridos,
indopendicatemente de 2 fecha on que s¢ haya realizado ¢l pago.

Como norma general en log otados financenos no s compensan los ingresos v gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sca requenida o permitida por alguna nonma v esta
presentacitn set el reflejo de la esencia de fa tmnsaccdn.

Los ingresos ¥ gastos con Ongen e transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, comtemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la intencién de liquidar
por su tmporte neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de fomma simultinea,
S¢ presenian netos en resultados.

j-  Impuesto ala Renta

De acuerdo con a Ley de Régimen Tributano Interno, la unilidad impositva para los periodos
2017 y 2016 estan gravadas a la tasa del 22%. De acuerdo con la nommativa mibutagia vigente
el impueste causada fserd el mavor entre ef valor del impuésto a fa renta ¥ € anticipo caleulsdo
de impuesto a L renta
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D¢ acucrdo a Ia Ley de Régmen Tributario Intemo (Amiculo 41, Numeral 2, literal g) la
Compafia por tener como actividad econdmicz Ia tenencia de acciones, participacionss o
detechos en sociedades no ¢ encuentra obligada a paga el anticipo de impursto a ka renta.

k. Ustado de flujo de efectivo

Para electos de preparacion del Bstado de fiujos de efectivo, la Compadia ba definido las
siguientes consideracioncs

Efective en capa y bamcos: Comprende el cfectivo en caja ¢ institucioncs (inancieras.

Actividades de operacion: Comesponden a las acrividades que constituyen la principal fuente de

ingresos ordinanos de la Compaiia. asi como oras actividades que no pucdan ser calilicadas
como de inversion o linanciacitn

Actividades de frversede Corresponden a sctvidades de adquisicion, enajenacidn o disposicion
par otros medios de activos no corrientes v otras inversiones no incluidas cn el efectivo y sus
equivalentes.,

Aorividades de finanpiacion: Coresponden a actividadies que preducen cambios en el tamafio v
composicitn del patmmonmo neto ¥ de los pasivos de camcter fnancicno.

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN
VIGENCIA

a)  MNoevas normas aplicadas por la Compaiiia

La modificacion a la NIC 7 de Estado de Flujos de Efectivo sugiere la revelacion de
informacyin que permita & los wsanos de ot estados financeros evaluar los cambios en
pasivas producidos por actividades de financianuente, incluyendo tanto los denvados de fujos
de efectivo como los que no imphcan fujos de efectivo.

Pari cumplir con este requerimiento las entidades deben revelir 1os sipuientes cambios en los
pasivos que surgen de actividades de financiamiento:!

fa) vambios derivados de Qujos de clectivo por financiacidn;

(h) cambios que surgen de la obtencidn o péedida del control de subsidiarias u otrog negocios;
() efiecto de las variaciones ¢n las tasas de cambio de la moneda exteanjora;

(d) cambios en los valoees rizonables; v

(e} piros cambang.

Estas revelaciones permiten al usiano de los estados financieros, conacer [o sigoiente;

o venficar su comprension sobee los Nujos de efective de T entidad, ya que proporcions una
conciliacion entre el estado de sicuacion financiera v ol estado de Mujos de elective,
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s mojorar su confianza en las proveccones de los llujos de efeciivo futeros de la entidad,
cuando pucden usar una concibacidn para venlicar su comprension de los flujos de
efectivo de la entidad,

e proporcionar informackdn sobre las fuentes de financiamicnto de una entidad v la forma
en gue esas foentes s¢ han silizade a lo large del tempo, ¥

o paraque les avade a entender mejor la exposiciGn de L entidad a los nesgos asoctados con
Ia finaneiacidn.

Cabe indicar que cuando una entidad aplica por primera vei esta madificacion, no 8¢ requicre
mlormacion comparariva con ¢l periodo anterior,

A la fecha de cmesson del presente informe, kb Compania hn adoprado {3 referida enmuenada, ¥
como parte de kas revelaciones del Estado de Flujos de Efectivo, ha inciuido como anexo al
estado financicre, la “Conciliacidn de los pasivos que surgen de las actividades de

financiamenta”
I Muevas normas, normis revisadas y enmiendas emitidas que a0 no entran en vigencia

La Compania na ha aplicado las siguicntes normas y gonmiendas que han stdo emitidag, pero
aun no son cfectivas; las cuales permiten su aplicacion anticipada.

Thonio ¥ nomibie nocaatics Fecha gue entra Breve ¢xplicacion de la Nowrma o

Comesponde a la revision final de [a
NIF 9, que reemplaza las publicadas
antenormente ¥ a la NIC 39 v sus guias
01 da cnion del de aplicacion. Intreduccidn de un

NIE 9 - Instrumentos modelo de contabilidad de coberturas!

e s modelo de deterioro de valor de pérdidas
cgperadas con proveocion a (ulueo para
i activos Mimancienos 3 valor raronable

con cambios en resultados

Earablece los principias que aplicand una
atidad pin prezentar informacion ol a

MIIF 15 < lngresos de contratos EITHE PARS BEE ,

can chientes. Sustituve a NIC 11, 01 de enero del > gﬂﬁ':ﬂ?ﬁ%ﬁ:ﬂiﬁ:ﬁ: Tl‘:‘:::lif:; i

L. o [ 2 ! : ' d
D

actividades ondinanas y flujos de efectivo
gue surgen de un conirato con un chente
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Thiads v adcihoe caits Fechaqoeentra  Breve explicacion de la Norma o
£n vigencia Enmiendy

Aclara el trmlamiento de arrendamicnins
operalivos ¥ inancicros, climina ¢l
Sustituve a NIC |7, CINIIF 4, modelo de contabilidad dual para
SIC 15y 27. puede aplicarse de 01 de enero del meth quﬂlﬂ“.’wﬁw !_m
farma anbicipada, pero solo st 2019 SIS O SIT% del ba '""‘““""1;
también se aphica In NTIF 15 que se reglsran dentro del balance y
(Emitida en 2016) arrendamicnios operativos para los que
no s exge o reconocimicnto de las

MIF 16 - Arrendamienios,

cuslas de arrendamsento Tuluras,
Enmicnda a la NIC 3_9 -
mm;mm 0l deenerodel  Modificaciones a la contabnlidad de
{Fecha de enmienda: noviembre 2018 coherturas
2013
NIC 28 - Inversiones en 01 86 cheno dd Mejoras relacionadas con la medicion de

2018 Lna asociada O bl Smpresa conjunta a

asocindas y negocios conjuntos su valor mzonable,

Enmicndas referentes a transferenciag de
MNIC A - Propiedades de i de enero del proptedades de inveesion v que las
Inversidn 018 mismas deben realizamse cuando hay un

cambio demostrable en ol uso del aciivo,

Laz enmiendas aclaran ¢hmo

NIIF 2 = Pago basado en 01 de enero del contabilizar determinados tpos de
acciones 018 operaciones de pago basadas en
neCiones.

; Aclaracidm sobre transacciones en
CINIIF 22 - Transacciones en :
Moneda Fxtranjera y 01 de enero del mancda extranjera o panies de
Coantr FrE 218 mmmmmmqqcﬂhmum
Mm" contraprestacitn denominada o raaads

e en una moncda cxlranjera
. B ; Interpretacitn que clanfica el
gl:rlllzlﬂ Im:;:mluemht 01 de dcl  reconocimy ¥ medicion de bas
i 2019 incerudumbres solwe ciertos tralamienios

e di impucsto a la renta

STE 17 01 de encro Nowma que reemplazarh a la NITF 4
MIE 17 - Contratos de seguros 2021 “Contratos de Scgurs *
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La Compaflia no ha concluido con el andlisis v detcrminacion de los posibles mmpactas que se
terndrd por la aphcacidn de las nuevas normas v enmicndas citadas antenormente.

Mo oexisten olras MIUEF o interpretacionas que no sean efectivas aln, v que a Compania cspere
quie eagan impactos significativos en fa presentacién de [os Estados Financieros.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compaiia la exponen a vanos ricsgos financieros: nesgo de coédito, de
liguidez ¥ de maencado.

La pesticin del ricsgo estd a carge de la Gerencia General de la Compaia, [as mismas que s¢
cncargan de wdentificar. cvalvar ¥ cubiir [os ricsgos financieros con la colaboracion de todas
las Areas operativas, de mancra gue estos ricsgos no o afecten significativamente al valor
eoonemico de sus Nujos ¥ activos v, en consecuencea, de los resullados.

A continuacion, soopresenta une definicion de los desgos que enfrenta la Compafifa, una
caractenzacion v cuantificacion de dstos y una descripeidn de las medidas de mibigacion

B

actualmente en uso por parte de la Compariia
Hiespo de crédite

FEl ricsgo de crédite se reficre a que una de las panes incumpla oom ses oblipaciones
contractuales resultando en wna pérdida findnciers para la Compariia. HIDROLENERGIA
HOLDING S.A., oo manticns una politica de oteregar crédito a sus clientes, debido a que su
aperacion mo esta relacionada con la venta de bienes v prestacion de servicios.

Rivsyer ofe Wguiiez

El riesgo de liquidez corresponde al mancio adecuado de los fondos de fa Compafiia de
manert que la Adminsracién pueda atender los requerimientos de financiamiente & cogto,
mcdiang v largo plaza.

La Gerencia General de la Compafia es la responsahle de la gestion de liquidez,

Fermanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de hquider que Lene i3
Compafiia, pard lo coal se ha establecido un marca de trabajo apropiado para la pestién de
Oujos de efeciivo.

La Administeacion maneja <] nesge de hgquidez mantenicndo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monilorcands  continuamente  fos  fAues  efectivos provectados v oreales v
conciliandn los perfiles de vencimiento de los actives financicros.

Hrespo de Mercadn

Es el riespe de que existan cambios en las condiciones de mercado, comao las tasas de cambio,
tasas deantecds o precios de venta, que afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de los
instrumentos financierce gue manticne. El ohjetive de la Administracion en ¢l riespo de
mercada, es adminiztrar v controlar fas exposiciones 4 esie riesgo dentre de parametros

-

razanahles y al mismo Hempo gptimizar [a rentabilidad.
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Riesyo de Tz de Interds

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Ja Compaitia manticne obbigaciones con pares
relacionadas, 1as cusles no peneran costos por miereses, s ambargs, on ¢l caso de cantratarse
otros financiamientos, se establece que las tasay de interés sean las que se encuenteen
autonzadas por ¢l Representante del Banco Central, por lo que la Gerencla considers gue a 14
fecha de los estados financieros, Ta exposicion al riespo de tasa de interés no o5 relevanie.

Fresgo e Momeda

La moneda urilizada para las transacciones en Ecuador cs ¢ délar estadoundense ¥ las
franzacciones que reidiza la Compaftia principalmente son con esa moneda, por lo tanto, 1a
Admimstracion considora que no existe un rigsgo sobre este factor,

Gestiin def Capival

El whjetivo principal de Ta Compania en relacidn a la gestion de su capital €5 asepurar gue
eatard on capacidad de mantener su negocio en marcha, v propancionar a los propictanos e
miximo rendimicnlo sEperada,

El ricspo operacional comprende [a posibilidad de incucnr en péedidas por deliciencias o fallas
oinadecuaciones de los siguicnics aspectos o factores de ricspos

- REecurse Flumano, que ¢z ¢l persopal vinculado directa o indirectamence con 1a gjecucidn de
los procesos de la Compafia.

- Procesos, que son lag acoiones que interactian para realizar cada uno de los proyectas,

- Teenologia, que os ¢l conjunto de herramientas de hardware, software ¥ comunicaciones,
gue soportan Jos prosesas de fa Comparia,

Infraesiruciura, gue son elementos de apoyo para |z realizacion de las actividades,
La Compafia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
ricsgn operative en concordancia con [os lineamicntos de los orgamsmos de conteal ¥ del

directorio, basides en sistemas de reportes internes y cxternos

El indice deuda - pattimonio ajustado de la Compaiia al téermino del perodo del estado de
sivacion financiera es el sipulente:

2017 2016
Toral pasivos 42,091 92 20 040 201
Menos: efectiva {769,339 7609}
Dewds neta 4,322 623 29042 192
Tatitl patrimontn 3915975 3,798,624

Tndice deuda - patrimanio ajustada 608 5.01
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los =pldos de efectiva v oquivalentes de efective al 31 de diciembre del 2017 v 2016, estin
COMPUCSIOs por:

—-LY 2016
{Zaja chica B0 =40
Bancos 768,539 §.20%
Toral 769,339 7,609

7. INVERSIONMNES

Al 31 de dicrembee del 2017, ¢l saldo de las inversianes corresponde a valores mantenidos en
[as siguientes instituciones bancanas:

_Operacidn L] v A

TP Morgan {1} 1111800 6,779 882

TP Morgan (1} B35280001 2,006,868
Morgan Stanley (2) 5528177
Tatal 14 312,927

(I} Cormesponden a pontafolios de inversiones en bonos de renta fija v variable
(2} Comesponde & una inversion con caracteristica de valor colateral pignorado,

&, DIVIDENDOS FOR COBTLAR
Al 31 de diciembre del 2004, el saldo de dividendos por cobrar por USS 1722144,

corresponde a los beneficios recibidos de la compattia Hidroabanico 54 por concepto de
dividendos ganados. Estos valores fueron cobrades en su totalidad en el afo 2007,

]
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9, INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, o saldo de¢ la inversion permancnie corresponde a las
acciones adquindas en a siguiente compaiia domialiada en ¢ Ecvador

Valor

Actividad % nominal de : dc Valor en
Participacion uma accidn libron
m—— n dolares acriomes
Inversiones en
subaidiarias
Hidribanice 5.4 Hidroelectnca TEOMS LSS 0 SR30.942 32,729.272
Toral 32,729272

En el perivde 2017, no existio variaodn on ¢ porcemtaje de parmicipacion on la compania
ndicada, con eelacion al ato 20]6.

Es importante indicar, que la compaiia HidroZenergia Holding S A, es una subsidiuna de
Riverholding S A, por 1o lanto, b Adminsracion no ha considerado presentar estadas
financleras consohidados con a subsidiaria Hidroabanico .4 al ser su controladara 1a que
por nommativa legal ¥ contable deba prepacar estados financieros consolidados,

10, PRESTAMOS BANCARIOS

El detalle de préstamos concedidos por metituciones finnncweras al 31 de diciembre del 2017
2006, o5 el siguiente:

2007
Mﬂh Plazo Cnrrn Largn 3
Financiera Desde Hasta Tasa plazo plazo
49215
1A Capital Structures 0171172006 21/11/2022 (29875 = 1YR 2,864,251 11457004
LIBOR)
Interescs por pagar §1.060 -
Banco Intermacional 25/04/2007 200472018 6.50% 11,245,984 -
InbeTescs por pagar 300,677
Banco Produbanco V017 2670772018 6.50% 11,712,000
Intereses por pagar 131, 109 .
Total 26,535 11 006

L)
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2016
Institucién Plazo Corte  Largo
Financiera Desde  Hasta Tasi plazo plasn
4,921 5%
1A Capital Suwctures. O1ALE72006 201002022 rz.ufl'.grsnlﬂl 5,504,584 23,132,203
lolereses por pagar 217,791 -
Total 5,722,375 23,132,203

1l. PARTES RELACIONADAS

Larresponde a los préstamos recgibidos de sus partes relacionadas para capital de imbago.  En
el periodo 2016 estos valores se mantenian como aporres para futura capitalizacidn en cuentas
de patmmonio, En el ade 2017, estos aportes Mueron reclasificados a cuentas de pasivos por
decisién de Jos Acoonistas,

La Compafiia ha considerado revelar estos valores en el cono plazo, debido a que no se
manticnen aceendos de pago que determinen fochas de vencimiento v cosios por intereses. Al
31 de diciembre del 200 7, log saldos presentados comesponden a

a7

Riverholding 5.4, 2,585,775
[nvesiment Group Tovestgroup 8 A 825,169
Finance Holding Finaholding 5.4 524,288
Andrea Sevilla 68 267
Rafadl Sevilla 68456
Herndn Flores 26,645
Total 4099200

12, PATRIMONIO
Capital Social

El capital social es de LISS 10,000 dividido en 10,000 acciones con un valor nominal de USS1
ddlar cada oma

Aportes para futura capitalizacion
Coresponde a las aportaciones realizadas por los Acclonistas para aumentar el capital social.

La Compania mantiene un acuerdo formal para capitulizacion de estos valores on el corto
plazo, a fin de califiquen como instrumentos de patrimonio,

i4
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En el ano 2017, la Junta General de Accoonisias decidid reclasificar 109 apories pana. fUtur
capitalizacidn o cuentas de pasivo, debido a que se revodd la intencion de aumentar el capatal
an el corte plane,

Resultados acomulados

Comesponden a los saldos de uiihdades de afios anferiores que no han sido disinbuidas a sus
AOCHNESIAS

13, INGRESOS

Un detalle de bos ingresos percibidos por la Compadia én los periodos 2017 ¥ 2016, es como
sigue

2017 2016
Ingrescs por dividendos (1) 7077812 1,722,144
Otros ingresos 173,550 :
Total 7,251,362 1,722,144

Comesponde a los dividendos percibidos de la compafiia Hidroabanico 5.A. de acuendo al
porcentaje de participacion accionaria (78.07% en cada periodo).

14. GASTOS

Un detalic de los gasios realizados por la Compafiia en los perodos 2017 v 2016, es como
siguc

2017 2016
Intereses 1,904 817 29,306
Impurstos v contrbuciones 061,753 10
Otros gasios 75,723 655
Servicuos prosiadod 2295 1.388
Giastos fnancieros 371 336
Mantenimiento y suministros oficim 24 25

Total 3,035,183 31,720

15
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15, IMPUESTO A LA BRENTA

Conciliacion triburaria

[a tarifa para el impuesto a la renta para los periedos 2017 y 2016 se calcula sobre la base del
22% de las urihdades wibutarias, Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a
bFavior de aecionistas necionales s¢ gncucnlran sujelos o relencian en los porcengajes confiorme
a lo sefialado on la normativa mibutana

La Compafiia por disposiciones legales no se encucnira obhgada a pagar ¢l anbioipo de
impucsioa la ren

Las conciliaciones tributarias preparadas por [a Compaitia de acuerdo 2 kas disposiciones
lepales vigentes para los periodos 2017 y 2016 son Ins siguientes:

017 2016
(=) Utilidad del ejercicio 4,216,179 | 690,424
(-} Dovidendos exentos (TOT7.812) £1,722.144)
(-} Ouras rentas cxentas 94,331) .
{+) Gastos mcumidos para gencrar
. o 2958818 29 206
(=) Utilidad gravable / Pérdida sujeta
= fzncidn en periodos sipricetes 2.854 [2.414)
(=) Irnpuestd o la rentn cavsado 628
{-} Retengiones en Ja fuente (11w .
(=} Salilo a favor del contriboyente (571} =

Contingencias

La Compaiia no ha sido revisada por las aworidades ributanas, por lo tanio, a la fecha de
esie informe estdn abierios para revisibn los ejercicios 2005 al 2007

16. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales log sujetos pasives del impuesto a la renia que
hayan ctoctuado operaciones con paries relacionadas [oeales o domiciladas en ¢ exteror,
dentro de un mismo periodo fscal en un monto acumulado superor a USS 3 millones de
dilares, deben presentar al Scervicin de Bentas Infernas el Anexo de Operaciones oon Panes
Relacionadas; y para aguellos sujetos pasivos cuyas operaciones com partes relacionadas
locales o domiciliadas en ¢l extenior en vn monio acemulado superen los USE 15 millones
deberin presentar adicionalmente al Anexo, el Infarme Integral de Procios de Transferencia.

Las operaciones con partes refacionadas durante o periodo 2017, no soperaron ¢l impore de
los USS 3 millones de dolares, por o que a la focha de emisiim del presente informe la

Lompama no &0 encuentnl en la ohligacion de elaborar el Anexo v el Infurme Iniegral de
Frecios de Transforenela,

16



FLIDIROM M ERGEA HOLIDING 5.4,
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

17. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES

Mediante suplemento del Regisuro Oficial No.150 del 29 de dicembre del 2017 se pubhica la
Ley ominica para la reactivacién de la cconomia, fonalecimiento de la dolanzacion ¥
modcimizacion de la pestidn financera; Iqquememspnnmpalcin:ﬁ:mumhhcln
SIEuEIe.

Reformas tributarias

La deduccitn de gastos personales se efectuari de acuerdo a bes cargas famibares. A
menor pimero de cargas menor el monto goe las personas malurales en relacion de
dependencia pueden reducir para o pago del rmpiesio a B renta (IR) y por lo lanto mayor
seri el pago de este tnbuto,

Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro
y pequefas empresas, ¥ exporiadoras. Para los casos de socwdades con accionistas o
socios en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferenies o junsdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 23% en la parre comespondiente a dicha
participacton. Si la menconada participacion es igual o mayor al 50% del capital social,
aplica ¢l 28% de impugsto a la renta sobre toda la base impomible.

Exaneracidn del pago del impuesto a la renta para nuecvas microempresas durnte tres
s,

Cambios en Lo férmula del caleulo del anticipo de impuesto a la reata para las sociedades,
aucesiones indivisag ¥ personas naturales no oblipadas a levar contabilidad se excliye del
pubro de coslos v ogastos, los sueldos v osalarios, la decimoferccrn v decimoounra
remuneracion v 1os apories patronales al segura social cbligatorio, También se excluir de
los rubros correspondientes a activos, costos v gasios deducibles de impuesio a la reni y
patnimenio, los montos referidos de gastos por generacién de npuevo empleo v por la
adguisicion de nuevos actives productivos. El clecto de csta reforma es una reduccion en
¢l pago del anticipo del impucsto a la ronta,

Eliminacitn del impucsto a las tierras rurales,

Devolucion del impuesta a la salida de divisas {IS12) para los exportadores.

S eliming la oblgacidn de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
la jubilacidn patrenal v desahucio, asi como (ambidn &l criterio de que la provison por
Jubilaciom pﬂn'l:mal ez deduable ©1 comresponde a empleados mavores a4 10 ales, Con La
refarma stlo serian deduciblcs los pagos por estos conceplos siempre gue no provengan de
provisiones declaradas ent ¢jencicios anteriones.

La reduccidm de la tanfa de impeesto a la renta del 10% sobre el momto de utilidades
reinvertidas, aphcarfa dnicamente a: 1) seciedades exportadosas habituales, i) a las que se
dediquen a la produccidn de bienes, mclundas las del sector manulaciurero, gue poscan
5% o mds de componente nacional ¥ iii) aquellas sociedades de tursmo receplivo. En la
niormaliva actual o beneficio no 3¢ Irmilaba & 0s stoiores mencionados.
Disminuye de USS 5000 a 153 1,000 o monio determinado pam la obligatonedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema Bnancierc para realizar ol pago, a travis de
g, iransferencias de fondos, tangetas de crédito v débito, cheques o cualquier otro medio
de pago clecmonico. Fl no wtilizar estos medios para los pagos de més de USS1.000,
genera que Jos gastos sean no deducibles y el impuesio al valor agregado (IVA) no pusda
ser ufilizado como crédite ribotario,
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+  Devplucion del excedente entre &l anticipo pagado v el impuesto a la renta cawsado,
siempre que s¢ verifique que se ha manienido o incrementado el emplee nelo conforme se
digpangn on ¢l Reglamento,

o  Gravabilidad de impuoesto al valor agregado (IVA) 0% a servicios de mego v drenaje
previsios en la Ley Crginica de Recursos Hidrcos, Usos v Aprovechamiento del Agua.

s S¢comsiderand como pane del cilculo del factor proposcional de TVA, a las venlas (P76 del
numernal |7 del articule 55 de esta la TORTI, de produccitn aaconal {cocings eléciricas ¢
inducciin).

« Usencion de la wotalidad del pago de impuesto & [ salida de divisas (JSDY) para
erfermedades catastroficas debidomente certificadas por autondad sanitaria,

«  Devolucitn del mpuesto o b salida de divisas (1513 pare exportadores habituales, on la
parte que no sen utihzada como ceédito mbutano,

s Deduccion adicional del 10% eén compras a organizaciones de la cconomia popular ¥
solidaria

= Pago del impuesto @ la renta de 22% para sociedades que suscriban contratos de lnversidn
dentro del afo siguicnte a la vigenaa de la ley, para la explotacion minera y otras que
contribuyan al cambio de la matez productiva.

Reformas limancieris

+  El dinero elecimmico va no word privativo (exclusive) del Banoo Central, en esta cntidad
ahora sobo sc Tiquidarsn las transacciones.

o  La Supeitendencia de Bancos, en vez de b Direceion Nacional de Registio de datos
Pallicos, asumird el regisieo de daws oditicios

A la Fecha de emision de este informe la Comparifa ha determinade que los posibles efectos a
future que ocasionara la aplicacion de ecstas reformas, son de muy bajo impacto parz e
EACH.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

En ¢l mes e marzo del 2008, Ja Compagia ha realizado (4 cancelacidn de g cuentas por
papar a panes relecionadas mantenidas al 31 de diciembre del 2017, de acuerdo a los valores
detallados en la nota 1l del presente informe.

Entre ¢l | de enero del 2018 ¥ la fecha de preparaciom de nuestro informe 19 de abnl del 2018,

no s¢ han producdo otros evenlos que en la opinidn de la Adminisiracion de la Compafiia
pudician tener vn cfecto importante sobre los cstados financienos.

]
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19, APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados linancicros presentados por el pericdo terminado al 31 de diciembre del 2017 han
sicdo aulon cados para su publicacidn por el Gerente General de la Compaiiia e 18 de abrel del
201E, ¥ serin presentados a fa Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva. En
opinitn del Gerente General de la Compaiiia, los estados financicros serdn aprobados por la
lunta Cieneral de Acaonistas sin modificaciones.

I |I ' "-‘*.»t\;
'_,I’l !f'-‘:-l:':"/ \
qunnm'“ o Pomce Yoty Parcdes
Gerente General Comtadora



