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andJud gereradora du efeetva voretlepn laevaloucion acmgl de lus comdicienes dol mmerzade
soabre el valer del dinern en ol fiempe v Sactoies du deses vspeciices de sos activos,

El juicio Jde la werenun es cequenado para esturiar los Buios descoriudos de caca loracos, Los
tlujers du caia reales v oss valores pueden vanar }igllji-l.l.'il.lJ‘.'E:‘.'l.l:ﬁlt‘ dhe Jows Fwrees cdes vt Subari.
provecnados v los valeees relacionados deovacdos usandie téemcas de descuento.

[ acrivos ne financesos sujetos a depreciacion yue sifran ung desvalomadn soo revescos
pan s posthle reversadn a cada sedodo de ceporne. Uin valor por detenare se revievte con
cargs 4 los rewaltados del penado, vasnde of valar recuperalsle de Ja aadod geneswdoss de
efeciivo exveda ol valor regestrdo en ihros.

Al 3T de cnemalire de 201060, 1‘1]1132;1131!.:- ce los aetives de vida anl ]'.nri:-li:-ttg'-ldal coent v il
Jefiuda, fueteny Testeudos Jrear clesscalorimanisn Ao WL OL 1dear Beoaeas dicadoees,

i} Instrimentos finaociercs

Reconocimiento, medicion inicial y de-reconocimiento

Lz acbvas v pustves hoancweros se recenocen cuando 1o Compadia farna pacie de L
provisiunes conlruutuales ce an @stnumento foasacicne v se ooden noetaloence al valor
vnalie seustedo por Jos coetes Jdue transaccion, edcepie 1o sotvor © prsivos Baneenos i
serruden o velor meonable o travis de unlidades o peedidus, gque se miden incislrmente o vl
razeniahle Lo mediccdn sostenor de un setvo o pasien Brancero se realisn oo se desanbe
FI-I':-H TCrLCTIME O SE.

Taws womivas foencieros se de-reconocer counds los derechos contoacooaies o los flojos e
efective de un actvo flnancees expiran, o ccando e senvn BraneeTn ¥ oRoGs o5 Ceszas v
beneticios han sidu cmansleeidos sosmoeuimente. U posvo hminwrs se de recomods ©onmd
S ERTIL, Sy cleseaee o oliirnenin, se canoels oovenoy.

Clasificacion de los insttumentos hioaocieros

[Mara vboctos de o medicinn: lntnrclt:ri::-r leas imstrumenens fimgaeieros e sastican o e
sigenres caneperis al moomnone de su ceconocmiento el

- Arvovoes foaiteros 1 vialor moocenlde con cambios vn 1oesalmados
- Iversiones manterddas al vencimeato
- Prézimas ¥ COertas jur ot

- [ Hrie ]:-;15."11. Lt LLDLINICLE oS
[ clusificacion depende Sel propasita par el cval 2o adcuitderun Joe wetlvor v pasnsg

rietnsiesot, L merenc derermena b chabicacidan de sus ostramenios bnencesos en ol
menesto el revonooimicnte imenl,

I
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Lus sictivos v pustvos Brancieros son reconocidos v de-reconecidos 3 la fecha de la
FTELME L L

Reconocimiento de los instrumentos (inanciercs

o ALCFIRs ['-I.l'l ATICLEDO: Y '['.l‘.l'.‘,il".?{_]._"-'\. ﬁﬂ:lﬂt,’.!t.‘mﬁ AR FECCANLITLET GI000TI0) Rt dt‘.'&('.l'll]t'. Al GO LILIIE

)

o)

Lws sicdwos Bnancleres o valoe razonable o waves de olidades o péedidas meloyen acives
Bnanciceos que esoin clasaficadas como muaicmidos para nepgociir o que oumplen caectas
cundicianes v e desienan a valor razenable con camblo en gesuliados ab imeroenne del
reconcelmiento inictld, Todos los nstewrneatos inaocienos detivados enrean en exia
l'.'IiTL"EUl'.[il, L'}EL'L"P‘I.U :.J.L]'IJL"“.UE I:J.L"‘.‘-:i:i_{l.'.l:d.d{.'lri :'.' 'i.'E'.'."EtI".-'{:I'.‘l LI .ll.'ltitl'._ﬂml.:ﬂ‘ll:il:‘i- li,!#: '.LHIIH.'IELII.'I!, [Jd.l'ﬂ
loos cuales aplican los requenmruentos contables de coberturm

Lo activos dentro de esta categoria se miden al vador cooouble con ganancas o peedidas
[N W] :ICEII'_'I.'-EF. Ln l'.'l L'!-i[iid.[]' liJ.l;' ﬂ.'ﬁ'..lhl!lil[?:'i. I..l.}!-i ‘.-'H.l[ ] = IHL{[JHHIJ]ES lijﬂ.‘ J‘I.JF i.l"l.:-i-l'l'L:I."l.'lL"l'l!'H!-i
fm;1|1~.:1{‘.rn!: L‘ll! Lil!rl".-".lli[].‘i L1 l]-l'T\'_"E'J']'!.i.I.'IH:I'!I 'Fll!'_:lT FL'!t.{'!rl!I'Ili.'.!iJ il |iL'-'u r'I]TI-!.,'._I'i-al._'.ll:h:I'l.E"ﬁ L_‘lL' l'I'Iﬂ."!'t,'.'.'Il:Il!:l '.I.I.'f'i"r':-iﬁ
o urihizando una tecred de vahnicon cuando no CXste w0 mueroades e,

I 5 I : i,
Las Inversioncs manteaidas hasca su vencinlents son acovos Gnancieeos oo detbvados con
pusos fjos o deterrmnables v veacirmienros fos difereotes a los présemos v cuentas por
crilar. |as ioversiones se clasificsn come mantendes hasio el venocumdento s 1y Cumpaﬁjﬂ.
tenwe Lo inteneidn v i capacudad de mantenerlss basta of vencitmento. La Compatiis teoe
clasificadas dentro de esce pruper a certificadios de depdsito o plurn en imstihuwiones:
Fimamicras.

Las mmvetsiones manteridas hasla su venclmaen se oden postenormente o costo
ﬂl.'l.'l.ﬂl."li:.".'ﬂdl::l L'IL'ili.:{-iﬂ'I.L.l".] |‘_']. n lé‘l':.?d'.l dt‘ i.l'l.'| Eréﬁ EE‘;‘L“L‘i"r".J. En cuso Lh: 'L]LI.I'.' I'!Z"'ii.tiTii I.!"n"idl'.ﬂl;'lii
erhjetiens de gue w ineerston estd detenorada, determimide mediante referencn a
clasihicaciones croditicss exoernas, & acivo Boanciers se mide al valor presente de Jos
o ede efecrvo furorns estimados. Cualguicr cambiue en el manto en lbros de 1a
tveesion, lewluyendo perdidas por deteriorn, se reconoce en woilidade: o perdidas del
cicrcicta en el cual geueren,

Dd ferrgy ) crveaitia) por cobrar
Loz prestamas v cuenras por cobor son activos financicros no derivadeos con paeos Bjos o
dererrrumabaies yue no se cotizan on un mercado actiro, Las cuendus pur colitar represenian
srincipalmente los saldos pendientes de cobro por creditos a cliestes + olras cuentas poc
li_'lii":‘.l!l'il]'.

Eas cuentas por cohrar se presenen neto de la provision para dewdis incobrables, que so ba
crastitundo cromsiderando aquellos saldes que se cstiman de dudosa recupetabilbdad al clerre
de 1ns respechves penodos repormados soboc 11 base de la aaeglcdad de los saldos v el
compurlardenio hisionco wheervado por las cobraneas de la Companda, La proveaon ze
b calcolada sobre todos los mebsros inbegrantes de las cuentas poc cobrir, semin sea so

Laas cuentis 1]1.][ r Ilh!'ill' - t(:lmlil'l_'jﬂlt"!i RLOL &l L4IDT0E F]'-lil']:l ¥ i1 sE I'_‘II:.ﬁL"lI.I'_' nafin, v L]'I_!I:,' |-.a
udriueies iraciin de Ju Coriganiia b derermimado que el wileola del costo smoctizade neo
presenta diferencias sgnificativas coa cespecto al monte Gacrurado, vique las wnsacciones

S
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Bajo earae condiclones oo denon custus st licatly ey asoetados s se cnwcoentcan b
weranaeies ol es de credane,

nl
b

[.'-'3':‘."\- LI '|"'||.5|.". Cas ﬁ.]l':ll“:'.l..':'i.i':h 'L:lt.' ].L '::.U[T]]i'.I[-]lil fl..'l.Jfl..'!iL'I]l.lﬂ F!'IL“.hl.lH]lZ:':h LTI GErIs, Ll Il Ls

'I“"!ll' 'l“'.ll\!.._’li.lll - L'i.J]fI“'.L'l‘L]L’I]L'b v ol Cdae il froal pribdalr.

T pohiteas comrandes setre el recumo e e vl v el v Tk ceTiana [ e
SrLUMCICTIS KU TUSWMIeD o s nocas G [rm) v 0 ).

Ucterioms de 1os actives financiceos

Al fmal de cadu perienda solire ol gue seonfoemn, b Compadia evaldn < esese alpune evides
':."I'll'ﬂ:"ll'-'il d';: 'LEUL' LTI AL 1250 :I-'.!I"'.HI]'E:LL'H:I LI Ry L=L' dilwi Er].l:'lL'j.L'l'U-:'i e RTLELEILTIT AL
'i.:.':.'TL'“'.-'li':'..i'.:'!‘: LT M '-':'I]'Q..II. Lo uelzvu .EIJ'LLHL'H.‘T{.I Ly il gTLI]'."I:!' LTI T B FI.[HH]'..".!’.‘T'::I‘.\ TENI ST SN ER |
ijt".L'l']l':I'l'i.'ili.il:Z" 1. =1 '..'u|-:1r .‘CII:I]:.ll'I"It‘Fl:L' '-|l Lol A r.""-r'!(l.l.'l'l".'.]:.l I::III‘.I'II:'TI'-.':J LA I IO SUAE b L il B I ol D R e 11 2
Ml awottectmeeneog g Ravar eourzdo despocs del receoeammente il del v fus
Cevenloode perdnda™) )y ese cvente sene un impaste setite los Bojes doe cfectvie tutogis
L.'ﬁt”niid'f.-'l"- 'L']L"'n i'.'.:':i.‘--':.i' ﬁ[ll.i.-'l'l':l'i.':k.'f':il L LJ.L"' ] I!.;f'lJ.Fl Ll I.J.L' i:'lliﬂl-."."i I ﬂTLHEJEJL'I{Jﬁ. o e '|JL'IL'|JL' L=lurar ILE.L'
[ILINET: 'I-Zlill I-lt!.

Prelawder oyue toders Lus acmeas Inoceros soetes o evaleacon de detenone esnin
canlalalzedos al conio smnriusde, la Coormpainn ovalia promero s essie evidencs objetncg Jde
eteminre del walor para ks acavos Somancenes gue son ndividaahnene sipoilcats os, o Je
st nt el i s aiteves tanecesos e nncsea e idualneae saeifica s, S
(:u[npur']f:a Jdeterrrunyg que no exaste eviiencnt olyetieg de Jeterions e walor [1iLLn U1y A RATE]
[Lonemctee evaittacio e mranera g gdal, wlependw ntenente de suwaparmana e, o o o
MLV L €0 UL )3 du ckivos FLOBneie ros oo caracte riatc s Je Flesghes e orecato simukines, v
s v de maoera conlecetoes mara deterimuar &1 esisee deterorn de s ovaoor Los aclives guy
se evaldun de manens mdnadial para determinat =i existe deterors de s ovalor, o paza ko
cuales wna prrduds por Seteneno se reconaoe o se sigue sevunociendo, oo sun candos eo b
evaluierin e detennra de valor de manees culecinea

meexste evidencls objedva de que b hulndo o pérdidi por detenioeo del valae, el saparte de
T pésadican s i connn Lo difereaens enrre el smporse en ires del sy oD valie presenie
der o faos de efecdve toiucos estmades fexclovende las pérdidas de crédite funars
erprradas vgue i no se haeie prodocaded, 1D alar presente de Les flujos Je clecrive funuseon
estimacles e desopenn: L msa Jde dnceres eleciiv oruwenal de o acts o Sounctenes. Ban
prestivma devengi una tasd de mterds variable, lo vasa de deseeents saca cocdsr cualguier
perdicds por deteriesaondel salor es Tt de nteads clecuva acaal.

Flhamparte en hlros del activo se reduce wtravés del ose de ana ceenta de et vl
e e B pdrdidis se econmce e el estadu Je resaliadus inegrales. Stenun seron i
posreice:, el wnpaete esdorado de la pesdida poer dereroee del valor aomenta < disnurmer
debmie st cvente gue veeate despoés de baberse reconecide cl derereee, Ly peecdsda pee
detesiore del valor reconoodu anrerieemente s¢aaments o disrenove saussande Lo cvenea <.
LA .

Compensacion de instrumentos financieeos

Ls activee fnarcleros v los st {imanuierie s comee e de maneri gue e omfacm o

NLUCIE 1 e e etz e sanecnn Diosne e ra, soome e &Rty s deeeclin e

N .
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legulmente exynble de compensat s inportes weconoddos, v existe 11 intencion de Lguwdatlos
ot oo Logette neto, o de eeabzar los actvos v caneelat 1oz pasivos en forom stmoltdoea

k) Tovenilados

Lers toveniurios ¢ valotiean &menat codee ol coeto v s valee neto ecalizalsle,

il comster inechove toddos lus cusros dedeados de 1a udql.liﬁici-."m, st corma toedos bos costos en s
e e bt 1nearriclos prdr darles su conedicion « albdewcton acrales. B costo de los iovenraros
v derermimado wolizancdo e mactosleo del cosrn pmmr.tlin.

i valor tete pealizable s el precio de venra catimado e el corso neanmnl de negocios menoes
cusnlyuder gsie de veni aplicalie.

L
1} Activos no cordentes mantenidos para la veota
Ea Cernpadia clasifica ooan active oo comente come manterido pata la venta, cuands su
importe eo llatos e recuperard fundacmentalmente o teavés Jdue una Bansacaion de venta, en
ll]gill’ liJ.lL' ‘l.'.:'l:ill' LL5d) I:Ur.ll'jr.ll.l'.ll_:lﬂ; Foall Wikl ex Lll:i‘l]]lt'!'lll.' E.!'r"l..lh'.'ll.lll_‘.
Lors activos nc cornnres dispamililes pacn & veara se enoucairan replsrradas al menor cnree su
wriproete oo libros o suovalor razenalile mcnos loz costos de disposicldn estomdos.
) Beneficios a los empleados

Honeficios a los empleados a corto plazao

Estun medisdas w una base no descontada v reconocdos como gastos a medida que o seevicio
¢s ceclhldo, La compafii ne mantene empleados diceceos en ol ejercleio ceondoeo 2016,

Purtioipsiin de los prglaadores en L ptalidudes

12 covbearemicdaed com Ty dispusiui{mcs del (jrﬁd'igu de Tralvage v 1 Lev Ubrgimaca del Servicio
Mahliers de Bnergia LElécttca, la Cormpatiin paga a sus tralujadores una partipacn del 13
soare [as nmilidides del cperocie. Se reconoce ot o gisto onel peelada en el cual se devene

Carpibcacion por beneficies sociales

La Compadia reconocerd of gusto por bencliomes sociales v ose cortespundionte posive sobsee tos
hases de Jas rospoctivas disposicsenes leeales vigentes en el Evundor. Las peari{icacnes
coroesoonden a o spreiene:

- LM cimo rercer sreldn. - 1) bono navidene, e un beneficio que eaben lox iralugedoces
bajo relacion de dependencia v corecsponde  una eerauneracion eguivalenie a Ju doveava
rhiCle de Lus rernuoetaciones e budlitetern I:lutﬂ.'ﬂ:idu ducaote el ano cdendann, Taos
Tr:il:l'.'li'.]dl::lrl'_':i l';.t'ﬂ{"ﬂ {]l{."!'t"l:l'lf] i L]'L:I."'. sl1K tmp|r11:{nrt‘h‘ Tees ]'!l:.]gl_'lt"l'l m:'nmmlmq:n re, e PI'I.I_TI:‘
proporcienal @ e doceswa parte de las remunenwinnes ooy perciban dueanee ol ano
calenedn i,

w143 =
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- J2ecimp cildrre siedde. = U booo eecolsr es an enefuao vl deboen poereiar todos o
wtalsaadres Lo relacn de dl:p:::'uil:m'm, (Ea TR TE TR TS TN o R DR TURNE T e B TP b O IS
Sulu re encoentoun exchindos los operanos v aprendices due anesanes de acoerde con
articulo ] U3 ol £20udipne del Traliade. € onsiste v un saeldn oo ombieale viaenre s L
Fochi doe ez

- fepde g peservi. - Beactom para el trisajado que presie sezvlclies son mds dewnan
gue corresponde 3l sueido mensual o salatio poc cada adie -;:c;:[q1|l.'|n mMeslvries al prinwere
cles ol semii e,

- Aporie palfromad af FESS - a el vaber measiual gue ol crvipileadin el curmzalic pan .

tealneadores ablndes al 1R85, gue cortesooade al 12,05% dud socice realndo en el nues

La Compurdy cConaee un wasto 4 s poe cecacianes ¢ el periodo e el gue s
seetieran, de scuerdi s iodhspuesto por el Codipe del Tralzgu sewden el cued nado cmpleado
tendra Jerecha o moilr aoualimente de un ltur.*rfn-:i-:: inirlH:rnL|1'|]:u|d-:: RV [WE digs de deseazi,
s Jos dias 1m0 laboradales; ¢oagquellos que Inclieren prestade services por mias Je clng
005 w0 Lt em]ani, eneni derecha s pozas sdrwmnahzenle de wnodin de vacaciones por
cadit wore cle Ton @ty exvedenTes ooreclderin en diero s cermune acon carmesponcdzenre o
dhgs exvedentes. smoemmbang, Los divs cxvedentes no LTl SUDUEIE e e,

Beneficios post - cmpleo ¥ por teominacidn

La A Zewmpudiin prroporcionu beoeticius pustenieres al emplec medhante paanes due b
debhinnleas garablecidos de scseeder a lus Jeves lalrales del Fomadee. La edslipacion wpal da Lo
Lereicios permanece Cor @ Compadii,

.-

Bongbioms [HL TR AN TATY

sty lus Breneflchos o Los ermpeeacdos o pagsr conmo consceuenci de la deassidn de by Compranin
de pezelver el ctatoate due an eoepleado antes de 1o fechis ooonal de zetioe, Die acuerde ol
Legislacin: lalaearal, vl BromeFiao el teer acin ane | Craradiin fa cuandes da ar
tevzedoadi umlatenimente krrelacign lalorae] con o emplenda, s ol despudo miempesiso.

Lo Ul vewssmassw b o Bt e Pl MUTV i ari3n Cnins uny pandriy ¥ 0T U i
cosndder, v ogelo cusndo, se encuentre comprromenida de Forma demostrslile rescindin ol
vinculo gque e one con un coapleado o grope de empleados antes de s fechia noretal de reoso

n) Préstarnus con instituciones hingncicras

Lis deudas hzssearuas s sevcimaosen stctalmonte por s vner resenable Posteoinramenie Tas
dienclas raoeweras e valiran poz sucosio amoniiesde; conlgquoer deferenaa cntee los Bandos
ebterudos foeres de Ins costos nevesanios pare su alienaon) v el vador de reembaelag e
o en b oenrd e resoladons donoe wovada de b dewds des coerde eoom el e renios o
1 Je mnreres cfeatng,

Lan tasi electivate e B tasa e paal exacramente tos ssueos Futucos de cajs von el walor acte
il del pasivo.

Lt mereses devengados que corresponden o réslumes wittaados on el Binsnoameentn de o
LLS i A TR R TR |‘I['L'F|_'1'.I|'.l['l ]J'.Ii{.l _L-:il:-il.”!'- :I-'.'!I".'.Ir'l".']f_"['liilﬁ. LTI 1A I.]'l'.l._' A |_"5||,'I|T;-'||i:-‘f'.|,IJI'_:-:C [N AN |'_|;:_][|_'

Je o acove wfriu.
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E.0% PISTarmus con instruciones nancicras que devengan nerses aom venariento denfre dy
Jas prostirmes doce oweses, son s foados corma pasivos cormentes G oenoes Gue Ja {ompann
teswra ol clerecha acondiciend. de daterr el pago dde T obbgacion por as menes dooe meses
-;.:.::.*i[lu{'.::. de L Feena de cletee Jue les estacos Dioanoerres.

o) Acteedores comerciales ¥ 015 CUCHLAS por pragrar

Loe acreediires comeroiales L tTas CLCOLLE PG pagdr representin paincrpalmente !__l|_1“g.ll.2i|’_‘||‘|-:':_-!
de Dapru 0T compride tuenes VAo servicius goe se man adoerido de los orovesdeoees ool
vureses o Jde T e e L B Uy M A HE iy v ol s sneninales de ereclor [t I LLL
100 el e e aee e dy s el saloariacies T s uvreedores, vose regi<rrat it
vilor mosuns, Je Lz q:g:-:‘_{f:l_g};‘ll"‘id:l cecilngdy ¥l S doacientan v Ui sun |i-:_]~.'.|d:a]ﬂ¢-,c ep1 vl Laartu
e,

P} Provisiones, aclivos contlingentcs ¥ pasivos contingentes

Las provisones son recnmosidas ciande exixien oblgaaones poescotes comuo resalrdo de o
evento Tt v prohablomente e eo oona sahida de secnrsos econdimucos por peere e o
Louogpanie v s manres se poeden estionar con aertn Dabiiaad, v ol wempe o el meane de e
selide pseden o ser incienios.

Las proavisbones se nden con bse en el gasto esdsnade requendo paa bguddae Le alhgaeon
prevenne, o lo bwe de la evideneny mas conbiabie despanihle ok Beona de cepente, inciavendo ks
iemon v ieertidumbives wsondos com [ alilimaciin seiual

L provisiames som desconoudas o valor presenne sece catnm gue el electn del descaento oz
s biscve. Tadag s provlswnes e oeesan o codit fecla de ceporte v s ajosmn par
retleas ol macjor cxnimmaclo oot

AL pELADe FIREE0 BN R Al vases en los e se considere prac pm'lmhlﬂ' G E
pusibele sulida e recumsos ecomemcos coro resalbade de e Ghligsacn resense, eatis
SLTLLLLLLILE S 10 SVl n g o Basivos cuendmgentes o menos gue T salide de ceciesng aea somota

L peasihle ernmada Je benefcies ceondmicos 1l Comeaniv gue win 0o cumgla cun les

CrTerions de reconocimiento e 3t we considuran comes Ao COnnngEeiies,

q) Capital social, reserva legal, otro resultado uegral scomudado, eesnhados
acumuludos v distribucidn de dividendos

lestecdes Secamtyos on oo Pﬂ[t‘:r‘:lunju :.:".n_'|l_11_.'r.': vl l.:.ll'I!T:-’II sechn, lo reseova J-:.';.;-.lL el Lt

resulbadie mkea i scumalade o cesulbidos soummulndos.

Sl CHLL SeCil Tenresente TS U IO COOTLes, Pragacas v en cine i Rciin eouss.
L atros componentes del patriomenie incluyen Jo signence

Do oecoliada integeal acumulado:
Laaretny s Coerdidas s aciecedve pur

Lhoe rormpee=ade Lo poedudus v SRR e tales per carmbics en o aonues o
demoprifoes v Qoesmeeres e los bepebicios delimdos Sedase acsa 270

I"QUP-L"I'EG‘JLL L0 § AT T e

Hu‘pr GarTAD b e letn Tl L. b wolucacwn qe o promied ad, ranla SYUIPL UL 1] el de
revalcinn. 19 saldu Jde g4 cuenta pr:rdr;é ser transFeeido 2 los resulruds arwemolades cuand:
ser priaduccs Lo b en cueatas de Dns senveas, no abslaote, parte de saperivit sodeds
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teanrslerirse o dicia coeata @ medidi que o aedve fuera oicieado o b enndod. D sapesiv
por revalingn ao pasa por wos esulidos del periudeo ang gque se tromsbere Goectamence @ lus
resulbad s acanmgmdos.

Resultados acumulados v restricoiones o las uohdades
Lt totuadnes accmmobados ey en s witidades ol sl actudl

Reserva leel

he cundeznuodud con bs ey du Conrnpatas dye o oclodsd aooal, Cebae tmnslenime 1ma centulad
i roemes el 1095 oo Fornmae la eeseeva Jegal husia gue ésta aleanee por le menos @l 50609 Gl
capical seecnad. ek reserva e v desporisle puva el pupo de devsdemdas e efeoges, sadiende
s capititeach oo s enialidad o otlusda para absorber péedidas. ALY de ciceenbee due 2010,
¢l salio de 1o reserva legal representa ol 3095 del cagpatal social.

Keserva gde capyta]

Ish- robaec |r'u;]|,'|],'|._- Tow zaldus de les cuenbes e resenes P revlaraacidn el l:l:ulrim—un:i-:; v
revxpresido monetazia vl contraparnds Je los speeres por infackon v puc correccdn de brecha
ciotre e facidn v Cevaluarnn de las cuentag capitd v reservas onmnsdos en el procesn dy
vonversito de los rerssmos contables de sucees o dilares ssgpdiourmacenses al 31 de aureo del
20,

De wnzendo o Jo dispucste por w Sopeontendencia de Comqpanitas, Yalooes v sepurs esie sids
se encuentea woelosificade: como vna subeuenta denoro de zesulindos wcumuiadng, v su saldo
podrd capralizarse en o parce gque exceda las pérdidas aceenuladas b verre dei cpenoo, provis
roslucion de e Junza Gieneral de Acaonsias, s reserva no esta dispomble nara disttbocion
de drvlendos ni podet wilizarse pars pagar € copizal suscrito 00 pagado, voes reiepralic o e,
cccionian 1L Louiduese T Compani

Resuleudons pop aplicacivn de NI gor prgmiers wes
3¢ acucrac o lo digpuumn T i Hllprnﬂ'rq*nu:h:ncin de I::mnpl;u'Li'.uh Yl v Ht‘guma SRR ET

rado el efecto Je le aprhcacaon de WNTIT sor poimera ver, de sguellog ajustes gqee debicton
teplstr el elecou conre mesulrados acurncladas

Esre cubeo tcluve o efecta por reconocer cusnn costo dnludo o] walos cazonable de 1o
pn:;utd:ad,, J:ulil.r,m ¥ cq-,_ﬂpu a4 becho e transass o Jas = 1107

Il saldo sereedo: de ls coent de resultadas acumulades por aplicacian de U par oiuness
ve gencrado por lo Compasiia, peaded ser capirziisado e el valor que excedaal valor de Lo
Perdidies acurmuladus wastentes vl del vlurno vperono eennimne: coacloida, s las hulceren,
utilizaduy en alworher pordidis, o devaelo co el caso de beudaema Ge Lo Compadii

Boup]radu: acurmuluciops

Do acverdo o li Lev Jo Companias de lox beaedwing Squcos anuales se deberd wsyrmar por ko
LS 1O CIACLICT poe CIETy LAt dividendos o favor de Lo acolenests, saheg reso s
Urloi O 10 oty atice oo o4 k. g-':m*rul. A prartir Jde LT Jer 2115 Las {:urnj-:nalﬁl';ar'. Hemammin
vonsiderar gue wdo e remunente de las gdlidades lyoidos v eealoeadas que s obooicoen e s
Clercicos pocnommings, ¥ Que 0o se aubdere cepertidn o destmadio gl consthocsin de ceservas
L v Faculeatieas, debwrd ser capnteliside.

T ditebuctenes de Jdividendis Mragatde ras o Jos accionistas we mecleven en sl

corsentes” auande Jos dindendos han sido aprobados para s distibuedn por L unk
Crencral de Acciordsras procvi a la fechs de rei e,
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1] Estado de 1lujos de eleclivo
Traca electos de proparscion del eabudo de Dagus de clective, Ta Compasinon ba detioado L

el o e o

Elvctive v cguivalentes de ofegtivo: bl ctective v oguivalentes de oeciivo exla compuest
[z dwiere eneefernmo quue se nuniene en et v aeseos ¥los valotes nepnenailes de ot
|‘|;:-1:-"-'.l venna vy venenmeenio w e declon del esbado o siloacion favngiena oF gl o mcpen g tres
mwses desde la fucha de compra y que 2o giprdaneote coavesihles en cboonvo Les aom-
Lot Ty e e bt v vgureadendes A0 cludrive se TCRIETEIN wl costo TSR que se
MpSTAIRLTL <L AL valar mconalile de mercado,

P el estado i snascidn nowneera, lus sobrermmos bieazios se clsthican o recisos
werss en el pasive coroenre,

s prrnprersites dec ustadon de tlujus due cieeneo, o] clecivo v eguivalentes de eiectivg s
orvsentado por b Clompiiln oeto de sobrepiros ancanoes, sz los buolnes:.

Actividades de operacion: san ls actividades que ceastimyen o prnapal fuenne de nagreses
vrdinarios de B Corspadiz, s comue onos aciselsdes gue sue pacdan ser califieadas eome: du
LTSI 1 F il e,

Actividades de inversicn: copcsponden acrividades de adgresenio, cosensodn o
Alspronacicon por Otros medios de MO8 Ou cornentes v orcas sversanes DO lododis el
electvg voss eaiuvalentes.

Actividades de flnanciamicnto: acnvidades e ]"'I'rJL']LJI_'L'n cAminos o1l LA v

-;.L:-L'l'lp-.J-'.n'h"n'. e pratrmcenie e o s frazsreces (e Cazdcler o e,

) Clasiboaewn de salilos o OITiETiT ¥ N OO nte
o ws entanda Je sevaensn Frsereza adjontc, los saldos <o chsaionn coto corzceszies + o

VLIrTLR LYy,

I.: f'.-:nf:'.p;,'.j':i.l wlusifca v Preseiilu d W T SO LTINS i salis b ':']'1‘31"5“1 o Lus
f"lllEiUJL“'I'.IlL'h th.'.IJfl':Jf‘:

0 se espers vonsiterde, eocec teerscrse del cicls neermal de Lo oseracin de L Cormpadisg
noseomanzene odamentalmente oo bioes de qegicticion;
ull sy VAT puslioar Jdertr Jdel |hL‘IilJI_]{1 Jde s dowe tneses posrerores 4 L lecha de Dl o

el ose rnng de ctectve oot medie eqorealeate al ctectovo [l creo se defime en N300 T
i wlsackin noesch resteeda, pari ser cocrcamnbido oocsade e cuneclar s e,

al s JUibeee e T S rlesLs ".'F-lﬁ-i“nrl_‘:-' il feena de bolunce.
Todue Lo desetis il s s ClasaBleaa Coniio e coreennes

Adwooalimenie, los pasavos se clisthaan v poesenian como coerlenies, casndo sarisiocen

wptanies e Jom sIpnneies Crileniss

s esperam lguzdae ess el vwle stormul Je laaperacion de L Wompaeta

Wi marneoets Jundamennmente para negaciuci,

1 et hegandzrse demro Jul pericadn de doce sneses desde Ly fecla de alaee, o

L Clonmapraniaain e toeves s derecne wsendicionad pacg apbean la canecvhiosim el pasoen

wodndete, al meros, ks oo meses saunenies o Techo de Loy eesados Biumcienos,

we 20 e
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Todos los demds pasieas se clustfican como no cotrwanes

e acoendo e b establecdn en b X001 el oo noromal o La EAPHILLILIEN di wne entiiad es el
periode de nermpo que trinscurce entre kadgasiann de los setvos mutenies, gue enirsn e
el TILILES ]le.'H-L]L‘IC‘.i".'(ZI, ¥ la ceclucaiain de D p:‘c:c:.m:lc::-'. en forma de etecinen o l‘.li_'ll.li‘-.-':d]-'.‘ﬁh':i al
chectie [oel vaso de | Cernpanda se bz consadeendo cnoccle onezanva de 12 moses,

i) Estude del resultade intcgral
Ll estade del rescirada inregral del periedo fue peeparade presenanda wodas Tas parsdas Je
Lges s, wastos v oo resulrad '.511r_'gr:4.|. er1 atrt arniee eslado firnciore.

La 600 regqueese que [as parodas del otro eosulndo mitcgzal sean agrapadas onodos cotegorss.
s las pazidus que oo e reclasafleadus pustensniente al resoliade del eqezcace; v, {0 L
partdas gque pusden ser cechisthoeadus eo el Brtoeo W revaltado del peedodo casndo se cemplin
l.:IL'|li."|.'m.i.'.'l'-dL:|:d.:'i l..'.l:!ll'll.iil.:jl! L] L

e presenl poT sepiride los ingresos speracioaales de los orres ngresos del pesioda. Las
paradas de gastos ban sido expuesbas Temendo e cuenly su lonain,

8. Riesgo de mstrumentos financieros
Objctivos ¥ politicas de administracion del siesgo
Lo Cornpaiig estd expuesta o vaeos resgos seaaomidos con instrumensos fnanoieros. Lo
aclivos v pasvos Bnancieros de o Compalile por caregornit ae reswmen cn L naob # L
CrinCIpaes: beos de fespos sun dedee deonercad, esgo credineo v zlesgo Je lgoode:.

La Aderinoistracinon de r:.:::i_r::u:i di la {'.i:-mpah[:a Les errremvizma vl perente peneral voactvamenie se
eilova en asepuror les Duos de etecovo de s Commparie o corlo v oo medinn maen al
rrariiilear Ly exposioon o los mercados Bnanciecos. Las mcersones se gesiomin parg genens
retiacnoss ehamderos,

La dsoampaniia nee se nvolucm actrsamente ool commecalizacon de acnvos Enancicros paca
tnes expeculatiens v tamnoco suscribic opoones. Los fiesprs franciesus mis sienifeativos o
lrzg cariicg s cxpore u Compania se deserdien s adelaone. Las polincas de adeindsioaet:: de
zlesgo sun aprelmdas o revisdas perodicamente pos s Sdmanstrecon,

Anabisis del oesgo de mercado

r:-l l'ilL'SHl'_l I.J.L' :'['lL"lL'i-I.L]LI [ :.'|. Ii.L"E-H'LI Lk ]I"_'l"_-»- CHI]]LPE.UH liJ.\'_' F.‘-'I‘L‘LJ..LI-E li.i.l_' EZLL'IL'U.IJ.L.:-, [ =iy L] |.'.I!i Timaly I'_E.L'

wcrss, procaos de las uatfas, vic,, que afecten Los memesos de ko Cuomganio o o valur ce wus
actrvus flonscicoos.

Lo Cormpeatiing st SUCRL L LAROA 500 laaes <o s de mireds onsu panlolio de sseersdon
Wk 'iil..'l.'l'i.'..'.'l. L'.'I [-:{.llﬁpi].l::lj.:l LL1L}J.:-'.'L'I Il ['[].‘i.i'-i liJ.t' HE W] Lil'_" d.l‘.' L'IliJ.i.'I :I-'.'|J. v ".'ii.].'i.:]l]]l: in l.:ﬂml :-i.ﬂ:]'i.:]l:.:lﬂ LAk |.=.
eitmaivgia vn s pestbolic de inversiones. Lo Companid no suscabe sweaps do tasa de oserds
Pr muagar b cxposicion @ los combios en las osas de loreres,

WA e dpciemabre de 2000, ef D060 Jdel vota] de Ly Jewda del esiwdo de siaae s Doan e

corresponde s deady snsncieea tasy o doode &8 perodo ooginal fue sgpaal o menor w360 dias
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L exposcion de Ja Compants 4 Jus tasas de nteres de los actrvos v pasives Bnancleres se
dl"[ﬁ”;t ' |:35 LS L ]U.‘C E‘!‘iril.l.:lﬂ.ll'h"' :I._m'.mcjlfﬂ]ﬂ.

Al fecha la Admiruseacion de Ly Compariias c5om Jue 0o exsten Impacos sgnihcativos
producte de los camlioes que pudieran presenfarse co su rasa de interds de composicion
waciable potr cambios en el murrcade, una vess verthcudas Yo volanhdad de s Aleimeos 5 anos.

semsg gl o ppegieos

Las operaciones de I Compama se pueden ver afrctadas poT las Muctouciones en los E:rn:l_'imt
che 2 tanfa vlceroca v que dependen de les neanuemos establecidios por Apencis de
Ergulacn « Conteol de Blectnodad - MECCEEL; sin embargo, para mingar cualyuer ciesg
extten contratos de ven de energin y potencly eléeitien con b muyoria de soe elientes donde
s Catahlecen tantis ¥ foormas de reapste de s mosmas.

Bigsir de tipos de cumbio

11 tlesgmo de tipos de cambio es €] desgo de que el walor razonable o Qojos de caja fureros de
on s trwewente finuncleco fuetden debide a varaciones en los dpos de cambio, Sin embaege,
L If':f_mmpaﬁ_[n QPCId LN 1 mercacdo ecmitaoninoog v O st ecxpuesbl o este rii:ﬁg-:: PLIr e racione s
com mnanedas cxrranjeras, delwdo a que las transacoiones locales v del exgenor se realiwin en
dolares estadeunidense, cova moneda es Ta de circulaceéo legal en ol Ecuadoe.

Analisis del clespno de crieditn

1es gl egsgo de que se oogine una perduda fioanciera pace L Compania @un cliente o
vrntgipearte de un wsiromenio bouncecs meample con sws obligscones commactuales. La
Comparila cEhl CEpUSEEL A @Rt OesE0 POT virdos nstoumentos nuncieros, por ejermplo, o
otorgar servicies generando cuentas por cobrar a cliente: v colocar deposites a by visw oo
nshitueones Bounciecds. s maxioma exposicion de tesgo credidcio o purie de la Coonyrania
s¢ ot o un mooto registrado de Jos wetves Bnuncteroys reconoedos o la fecha de reprcre.

Il riesg credinicio paca efectrvo v equvalences de efecovo se considera como msignificante, v
que Ias contmpartes son hancos de reputscidn con alrs califiesciones por peete de empresa
cabificadioras independicntes come se detalla o conbmuacico:

26
Liarsers Interaciarai s (1) AAA
Braizocor Boolus artazoe 5 4 {l} A
Shoamcn Jel Pcluzeha 47 4 (L) AN
Haren eemgriea 504 (1) S

{1} Chalifwactdn de riesgos enunda por Bank Watch Raroye 5040 v Pacibie Credin Rasoy,
Analisis de ricagos de liquides

11 FIe5R0 gles 1]:_]uldr:-'. CemsIsIL BN que lu ﬂumpufﬁu I ueda 1 et Ciyli de I_‘u:‘np]ir Loim sk
ul;uhgm;iﬂru:s. T.a i.'_f:_:ump:tﬁia t_l;l._".il'.id'_]ﬂ:l s negesidades de |i.|'.]1!|.!£‘|.t':-'2 a] micrmarearear bos LAY de
serviclo de deuda programados pacs pasnens FImsLrwc 1 rms 9 LTt ¥ ]:Lrgn pla.:-m, LEE LTS
pronosticar entradas v sabdas de efectivo on ol negocio din o dia. Tay necesidades e hgudes ge
meriietean en disuntes ranges de tempo, on uia base de proveeaidn amaul T guad €3 austada
rmensuilmenie, Los requeraruentos de efectivo ncbo se comparan con o] clecuvo dispomlile
pars poder detetiminar el alcance cadxime o cualguicr dénei, by cual rouesrea que Ta
wlnunistew i espers tener los recucses sulicrenotes duranee todo el peccodo analizado.

i
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L vstrategn funascners de b Compatiia s manioner weoubsus nanncaeos sdoecoadig
accrsas i lgusdex adiviianal, Dloranie el 2006, L Cormpania ba ceoraco con fajos Gecaja
decrades de amevicnes: sl arami bembude con s e nro bansaers sdiowenal puen

Lrmier scs pratsaceiones v onmpl core] e de devidesades oo RIRRCTILIEIRE:

P serencns nentene selcaenie clecivo v Halos nesociables IR L T e
T LT s LTI Y LT v la [.'n:'n]'--.lr"n':; FIL IS L) ;uprr_;:r-un_lu al orere s Rt
nevesslades de capin de tralng e de corho s,

[ Cempuriin censidera Jos Dujus de edecivo esperados de fos acrives Snancieros al vvaluae v
adoungata o e de ]J-;.'_'.J.iLi-'.';J.. err il sus rocursng de eleciee vosee S jx
ey, Lo recucson de T Camoaiin manteaidos e efeoren oo depasiies e o, s
LU L LT por colaar ciceden !‘i.!i'lt'li.r]'i."ulj'-.'i.ﬂ]']l_'l1l-:_' lea :{'-_|m.':ri|'rlilt‘:11i-‘!~' e ﬂllll' e et
wermles pars B sus opecicones cumerctales.

LA mpadia e um esrzanegnt Consees adoo e el siacege e so lguides, o conzee en
chectivy en bancos o mversees do copu phieo, proaipaonienle, comn YO ot de o ol

e tres smeses cesde ol dis de T cormipas

ocomrtirian et s resiEten ks venenrieners do los saslves [omcieros o] 30 de dicianbics e

21
PASIVOS 29,049 800.97
FASIVOS CORRIENTES 8.917 897.40
PROVEEDORLCS 0.0c
IMPLUESTOS FOR PAGAR 195 200,00
IMFPLIESTO A LA RENTA 195 200,00
% {Otras Fetengiones 185 200,00
IMPUESTD wALOR AGREGADD) 0.00
EMPLEADCS 0.0
IESS 0.0
FREZTAMOS CORTO PLAZG 2480
Frestamos accionistas 7280
POR FAGAR A LARGO FLATD 0.c

PRESTAMOS FINANGCIERDS
Frestamo A Capital CP
Interes pof pagar LA

PASIVOS LARGO PLAZG
PRESTAMOS LARGO PLAZD

5722 37460
5,504 5B3.72
2177490 86
23,132,203.57
23132 203 57

Andlizis del negge operacional

VI respn -:':l'|"l-;_'1':|.l..'il'.:-['l'.I] cuenrende b pn.—:ll1i|id:u1 de et oo |j&r.:_li.;‘l;|.«c »or de hoaenis o falles
) I:1;i:j-,_"|;|_:|::||_‘]-:,_|r]1.':- i_:|1.' ]U:-i Hlk"'.liL'ﬂTl:‘ri :.-I!-'||'||."l.".|:-5 va P mrnes |._=_|._' :jl_";x:._r_r T

- Foeeursa Tamand, gue e ol ]'.n::r.-;-:m:d vinclade directa ¢ joditectunenie con s
eicencdtn du o procesos de s Commania

- Pyogesus, gue son les acceones €U TG L TULLIL PRI L T rd<i R zonetemcr .

.|_-|_-.H_;'|_|":-._I.:'f_fli.l,, YLie e el cormpwarn de bersaoesztons doe haadseare, sodtasice v

COTTHCHIOnCE, UL sOpoTtin los procesos de Ju Comparua,

- Infraestouctine gue song clemenios Seapoyo para Treasacon de b aorvidadues.
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Fa Compania wene defimdes procedimentus tendientes 4 que se adminisrre efectrvamente sy
Eartpes oneritive vn coneiedanei con los memmdenios de los arranismmos de coneeel, s
LI LS FITAE r-:'rlnl'h'-‘i neroes vextrans.

9, Medicivnes a valpr razonable

Instrumentos finadcietns por <aie goria

[ palitteus comtatues e menmentos fimancieros o sde '.l[llli.l-':'-d-ii"i a loes it debirs

Aotivrek

Financis riss wl .
Tve msn s

wilor s Priytinigs v
- NLANTL i e
A1 le dacieanhre del 207403 racroecinbale oo ] ! | L las pMir Tutal
hsia «
mpac ¢ el i cobrar
w0
exladir e
i resuliadus i

I =iy N LN T L PR RN ThiE |
ICTER e TG i T

l]|_-|_||_;_| Pl L ILLL Ltles woent = vl [rer L'uhr-'.r. o

Tratal TS 41 T004 91

L 0rog pasivos

Al e diciemmhire del 2010 . Torial
B ipmg
Pasive segan el Je sipensio o financie g
TR e e D e Sl T T P = Tl |3 v ETITTAn
B IR N P R TIPS L B W11 T 1 RLETR N 5'—-'}.'_-! |"'|.I-"l 35122205 57
Wz T L % IR U R PO T L-4h222H0

Cismlndies poe g v

Foatal ZO0HEDND. BT

Meodician a valor raeonable de los instcomentss financieros

| Cgarapanii sl S0 st e res Btz s o valor rasosable eoneaaa fechi AL L AT e
el wstider de s fzmneees parn S0 geveacion oe nolas,

[ wmalonr raredgqulle vs el :}!"L'l..'i.l..!- YL s recalaris Tear vendel grl ac vy o guv se p:ig:Lri.L 4|

ey Feeris oy [Fil51we L0 WL ITrsacewen acondaod;e eatee Prarla e de o mwereadn a by feenn
che el e .

E2sabur vasimaalele de mm i o pise seoomide alliouud: bes ALLIIEE T L [l p;:r[iu:p.lnlr.-x
et el amereado cerboy al pooerle «alee il senvo o paeren, asaomeend o yoe Tas paroapannes ea el
Al ACREID el SU T Lt s cuonomg. 1L Lozergraniia ulin recoas sie valiacin
E137 A2 A s KT Lls CICC LTI [l AT v las cales mene s el I mE L0
Wigpresttie vata mweder ol valor seeonabie, araxanizindo ol uso duedwios olservatines seleoanies
cedriredzande ol s e ditos o ohsennte:.

Tesdens Las actrens v pusrecs poe los cuales se deieerinan o revelan valores roocinalles ones
eatmiios aneaerors »on Llasafeodos deasen doe jeriregi de value rriceninal e, eseriras g
conrn e, en Dose s olvel ois Bagode Les datos vsados oo sean saenabicatives paga T
et ealoe paeonnalie coma un teade:
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ai o Mnvel |- Precios conzacor o dustdos) eo mecados soivos pan aclvus o s s
et

L1 Niwel 2 — PPacudas distnne o bos Prusios Cotizador mchudos enoel nneel 1 L BLCAT
clwenviiies cara ol gotvo o pasive, v sea directa o mdiges smene.

i Nreel 3= Paredas o ohservables paaa o sotivo o pasivu,

Para poopdsiies de Jas revelocnnes de valor mascenable, b Compain o deesmmade s clases
de seneds o paslves sobme L base de so oatoealesa, corsereristcas v oeseos v ool o de s

:l.'.'["q'LI'."f._LLi..i:J dﬂ' '-.rEI]-!..IF [alit .IJ']:.1|.I|.I‘_' mal corme by {‘Z'-ZFI-I.JI,_ZI'-'I- AR TINraTe Y.

[asiguients tdia mvesora Jos Noveles de i ecaeguda de los actives ¢ pasavus Orocwicros
medades o valar razenable de nenesa recucrenie:

2014

Mivel Pivel 2 Hivel [l

Activis Financiens:

Freeno cwpuealoio s de vl T EO A

E] s alir rweonable de los instrumentos financicros nepociades e meccados activas 2c basa vn
precios de ceterencia a la fecha de ceponte. Do mercado o3 considerade active si los peecios do
rederenuin eatin lstas v dspombles regulaemente de una bolsa de valores, dstriiawdir, wrenie,
grupo mcustal, servicie de precios o apencas de cepulscidn v esos precos representan
CCANaC CIONes reales, ocurrenies en formu regnzar v en condwomnes deopoacdad. U peecis e
eeferencia vn el mercadoe unlzndo paea los acrvos foandieess mntenides por I Coeagaat es
vl precio cognwnre de olerty, Hstos wstcumentrws esrin melados en el e 1y comprenden
poncipalmente ol efechive v equeadentes de etecdvo v las iversicnes foancieeas en un foude
sdrodids ey,

Lo Jos anies terrmonadas a1 30 de dhigeanbee de 206 17 se bage pealizaado trans ferenesms vite o
Sivel Ly el sdivel 2

Ectimacion del valor caronable

Luws activers v pasives financiercs clasificados come actives al valor reconable con cmpactn on
el eszede de pesultados son redidos Taju el smareo estalilecidon por oz lineamientos contaliles
del TANTE para mediciones de valores rezenables v exposiciones.

Tara fines de estmar ol valor meonable del efectvo v eguivalentes de efiecuyvy gue expirun oo
rieaser e noventa dus desde of din de la ooedicldn, s Cumpaiia osaalmente elipe wsar ol cosen
lsicimue pricgue el walor en bbros de Jos actives o pasrvos Aoanelenss con vencemientos de
fienes e neveni diag se aproxima o s valor razonable

Lo walares ruzoaaliles de log dewdores poe créditos de ventas v cuentas por pagar —
provevdores corresponden a lus asmes valores ceflepados comtablemente vn los essades
ceovaneteros, delade gue los plcos de credug se enemaccan en by defionwido de iéomeae nonml

e orgdite

g deudas Taocarias comprenden pooopalmente deeda o tasa de dnseeds Gja v varuble oo
il Dorclon A cortt placa Jonde los mlereses v han sido toadas, Son cleschicades baso

[EE A0S Con Institsciones meeras v medidas o su valine contubile. Ly Convgani entim
gue el valor razomable Jde sos poncipeles pasreos Bngmoweros es aproomadamente <8 T G
su valer cunable sncluyendn les imteceses devengados en ool 20146,
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Insirvinenios financieros decvados

I.'.:l. ﬁ[}[:ﬂq}ﬂ.hiﬂ Circt h'.]. E‘f&"l_hl:']diil TT:!ﬂ:‘.:d.{:Ci.l::lnl'f!i L]'th I:J.I.'fﬂ [}fig‘:"n | lﬂbm]ml:_."ﬂtﬂb tﬂ']qln{]ffi:lh
derivadeas.

Yalor razonable de activos oo Hoanciems

la (::t_:mp:LﬁL'n Ty POSEE JCtves 114 finangieros medhdos ok salor razonable, ya Shag o rrysiteos
s muden al costo.

1. Puliticus y procedimientos de administracion de capital
Los wlietrvas sobee Ty admanstracion de capital de la Compatiia son:

- garantzar 1n habibdad de la Compatiia pam condnuie comd negocio en mmaecha
- propoecionar un rerorne adecuado o sus accionislas

b=eten l[:l II_‘"..lh}'.".] d |.'T".'I.".-'l,‘:5- !,!\'._‘: l'-lllIT PT-I.‘.IL'.i.IL:-E aq kLlS I:'I-I'I:Jl:ll]{'.Tl:,:lﬁ dl‘: ETTILOE ] li_'l;}l'l.ﬂ'l,{"ﬂ:il.,l.tﬂdﬂ [AElql I:'l ﬂl'l..'l_']
e riesg o

Ll ehjetres de la Compania en la admicdsteacion de capiml e manteaer v peoporcion
financicra de capueal a tmancnrmaeni adecuada part sus oporaciones.

La Companna detcrming sus requerinucntos de cupital con el fin de mantener uni estnocton
veneral de financindento eficieare con spalincamiento en of fnancamiento obteosdo con
s uclones fnancieras, ratio gue se preseni o oondnueacoon:

£
Tl ide prcurzag gzepeas (1 ZHIGISHLST
Muness: Lfectaen vomguoealonzes o cfseave ST U
Leuda acta 2Un4 21200
Termal e _l.'l:lrrim.-:lni-:.- [ I Qs 4N
Carpstal onal (2 Mudts 45
Ratia de apaluncamienty (1) B3

(1) Compreoden o s oblipaciones con insttuciones fnancierss v bos pasivos conoacreedones
CONTICTUIAIES ¥ CILTUsS CURTIAS [HOC Pagrr.

(2) e enleula sumando ¢ patrunenie neto mas la deuda neta,

(3 Bspaal a la deuda neta dividida para el capital batal

11, Efectiva ¥ equivalentes de efectivo

Al 31 de diciemibre del 2004, €] saldo del ebecove y equivalentes de ebectiva we compone comia

K1pLLe
ACTIVG BISPONIBLE 7.608.91
CAJA 800.00
BANCCOS 6.808.51

-



Hidro&Energia Holding $.A,

AL de shewembre de 20760, ol eteetsva @ eagquivalennes de edecmms e e teelccusniw s
Pili 50 0so.

12, loversiones Hngancicras

A0 AL de dicierbice e 20060, oo mastenen relwos guie s saltbipaen comee M.

13, Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, nieto

Bl seleder ele bl domen COMWrelngs v alnas savnlas oo colirar al 31 de Gacembine de 20 e
BRI TTL

VARIAS CLIENTAS POR COBRAR 195,200.00
AT BT TODTRS 195,200, 00

14. Saldos v transacciones con partes relacionadas

Tal came Jo ceguicre o 000 24 Y Tobonmaeidn a Bevelar solae Pages fcbwienndas™, o
COMINTAHCION S RS WL restaemen G T principales Transacciones s conpanias
reluciceradis por e ade emunade al 31 de dictenbire de 2005
DIVIDENDOS POR COBRAR 1,722, 144.30
DCwidendos por Cobrar HA, 1,722,144.30

A3 e dicsesnbiee de 2006, el valdo de Tos divedendos peae cobrar poc USE C722144 30
TUpITLERCTL A vl zalda |_'.IL'1‘.Id'.I.'.‘E'II.'1." Je JETEN de s ailodades Jeelacods e o anns 2015

bdecrsngglnmenee con fecla 28 de dwesembe olel 2006 Lugny B.A — Haoliinda serdio »us
aocluries JJJ-;.:.ru&l_'m:r;g__i:L [[ruldlng S edioees lolkdnee = 0% ppe wr ] Lo ddrviderels
l‘||_'|'|-;_;|jq_']',||.j5i de Frdp) [earrman pary de vakl thsEace .

15, Actives por FMpAssios coimonics
A5 de dicgeralace del 20146, 1m0 maotione acivos proe i[['l;'.-'.il.':ih:':: ceacTieftes

16, Préstamoes con instituciones financieras
W13 Jde deciembiee ae 20060 ar deralte e Les prﬂ'ﬁr;lmna T IS DI s asd PLosai e s es o

RRILN § R
PRESTAMOS FINANCIEROS 5,722,374 B0
Frastamo LA Capital CF 5904 BE3.72
Inkeres por pagar |4 217.750.88

17. Acrecdormes comnerciales ¥ ULrAS COROtas por paga

Al 3E de deenembere e 20060 I aaides de s aiceediomes comereiades voolras ciensas [T

i1 <Z0a1"1L) !-i-]!.:_'h'.l‘_' .

PRESTAMOYS CORTO PLAKD -k Al
[restalnns acoicmasias 2280

— 17 --
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La Comparfia considera que los walores razonahles de provecdotes comesponden & fos mismes
vilores comerciales reflejudns conmbemente en sus estcdos fnancicros, debide 2 que los
oroverdores e otorgan o lu Companiy planos densten de condiciones normales de negocas

4. Provigienes por pagarc

A3 de dwembire de 2006, no posee provisioncs

19. Obligacioncs acumuladas

AL de diciembiee de 2004 e posec oliligsetenes acarmulacke yaogoe o posee erapleados

{1y Las dsposiione: del Codipe de Tralaie, establecen que les tabapdores uenen derecho
patticipar e las utilidades de 1 empress en on 15% aphoanble o las wndicdides coatables. Sin
errbrargo, ke dompadiis al vitar repulada poe la Lev Olrganica del Servico Pabbee de
Vinergia biévrrica dele cumplir con o establecide en el articulo 56 que estpula 1o siyuiente:

Aleh B e lag perpradoeer g erenie 0T o s e aemeear peiblicar, of 3% def
safersflat give 10 oletvatiet vol et de dpuradicn sered destirads o proypecter de descrrell leritecad v ol dree
ol nfineated oed proyectu; eor fatseta geave pieg of au de fon semeraeires s candtd privads 1 de reanmenis
s, o furrder dle i enivods en rigencts e exda foy, of P de dn atiléidoder terd desiinedy o Vi
teabiaaedures 1 ol $2%0 reilante serd dvrifauidn 2 prayechor de derarrodly toreiborind o of dras ce Dl sa de!
Sroreste, in ambes casar, by eriteriar de asizuacidn @ prupector dv desaemadin peritaread ail cone of oo
AP ARSHTREN, Jerdn Antermipanes o of Fovlaments gererad de apitdedn o el b

20. Obligacion por beneficios definidos

Al 31 de dwiemize de ZOLG, no posee ebligacones acwmnuladas va que no posee eopieldos

Muodificacion a los lundmwnentos de las conclugiones de 1la NIC 19 - beaeficios a2 los
e plrados

Aoparoe del 1 de enera de 20040, Tn Compaiia splica para la prepacacion de sos esbudos
frvancieess los cunbios ntraduoidos on ¢l docomento “hlojoras anvales a las SR, cicle 2012
=211 ¥" Enwre vaeos camlnos, este docomento infeoduce ona meodifuse o al ]'.n'.'lr:r:LFt:l H3 de Ta
MIC 1Y, referido o chome extirmar Lo tasa de descuesite o emplear pata soedir tas chlpaciones

E:'Ii T ]il].l:'l.l_“.‘-i L]I: lrUr]L‘I.].L'ZiIlJ!!' L]L‘n] ]Zi'i.q[.il'.ﬁ-.

Este cambio determne gque l Comypadia otilice cowme masa para desconrar b oblisaciones e
benebcios post-cmpleo Ctoanto Boancladas come ned, que se detetroing utiluamcdo crime
F'.'."ZI.-IL‘IL':I'.ICi.:i:

= los readinuentos del mercado, al fal del pecode sobre o] que e infoema,
correspotdicntes A las emisiones de hones u abligaciones empresariales de ala calidad;

. -
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- o monedis pacs las cuades e exisw ao mercad amplie e bonos vrrpeesurmles e el
culidzd, se onlizarin kos ceodnmentns de mercado (sl faal del perloda de presentacnn Je
lias Tacasuess anrve crsmenriues denamunados e eso mnned

shicdo e i nerma aules no canics seel foee deecminanie en it mosedi de canecelaees
de Las ablipzoicnes o ecentene geopribico (elaeaanm de Joencidad? T peactca de a Compania
AT li.ll.li.' prevaleci en el mwreadu o utiloear veomo efecenc los cendimrensos Ju e
Lr3meas ded Creabueria duel Feadia, mre T avsenici Jue s mcceade arogale doe e
rrepresarmles de st colidad coel pais. AL ciunliae Tn norma « Jefiner claramente que el cafuss
se debe pores oo b rmoneda de cane el v e ea el Gt geapoihien, b Comipasnn comensa
a uilizar oo referencie o] rendumeenca de hopes crpresariales de altu califica i crediga
e dilares de Les Fetados Unudos de Narmsumezica,

21, lmpucsto a Ia eenta

17¢ conformidid <o ke dispusiciones inbousiae vigenres b prosesson pars vl ampoesia b
revt se caleula v S o T lusa corpaorativa Jel 229 aplicalie a s anbdades pracaldes,

Las suciedades revién conetiundas, ks imversiones ouevas reconcenday de acuerdo al Coadime
lu Proalecem, s povsunass naiurales oblradys @ levae conralalidad v las sucesiones mdisa,
t:l:]]g.td:m i st sorstalilided, gu Inlcraren achvodades, cstarin supeins al Fag cle e RSN TE
cies s el opua e i dve vperacio eleciv, eotendséndose por 1l T ML IET G350 T =i
proaductve v comenaal. L viso de que ol proceso productav asi o pegueiera, este i podr)
ser ampinndo, previsaunesaacon de ke Seoreiwenn Tecodea del Conseque seotor] oo L
Produceiin v el Serviere de Benas [nteenas, Hideodeenergia Holding 5.4 boe comstiunde <

T de celreng del 210 por Toocaad e Do swenecado waomeguo anpoesto o L renra

22, FPatrimaonie de o sccivndsias
Cupitul social
Il caparad de Lo Dompastanal 31 de dicembee del 20160 esrai conadndider pue THLOL aecuenes

nurrnmiess v ordinarss Jdeocnddtar (OSED cady wean Sooconmpeesiziio aocovaos e 3 de
dicierale Ge 2008, foe o wpesene:

Mumbye Havwomabdad  Asyigocs L
izvanee & 1 hobdirg Fisabobling 5.0 I enador | 2 L%
Lravestenent Liruur- Lin CER L Toruador S WM,
s ceelding =00 oo o [ 3%
I Tces Podaga | lvendn Alherm Fosdor -5, [ae.
sl e Sodre g lcdur 1168 o
sevally vdeade Rakzel Locuaadar 167 A
Tutal 10. (HH) 100%;,

23, Aurorizacion de los estados [inanciecos

Les csrmades fmancierus consoldados o Hidro&eonergia Holding oA v pur el ania

fer s o] 31 de dicierad e dhe 20080 har swclor satoriselees b L E:n'.h-i'.x':u'nt}n [e L

. I



Hidro&Energia Holding S.A.

Audirumstracson de Ja Compania €] 21 de abrl de 2007, v senin presentades part apralaccn do
los Directores v Accomsy de scoerdo o lo dispaesiu por la Supreontendeoi de Coopuiiag,
Vitlores ¥ SEELE s del Ilrvador. 16n r_.-pi:'dfm de L Aderans tepcion, Los estadeos Boaneie ros
adjantos seran aprelud s s100 T iFLe ke o o

Hurn ONCE
Gerente (zeneral

edny Paredes
CFA 1T 350
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