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LCangrliting

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Ins Setores Accionistas de:
HIDRO&EENERGLA HOLDING S.A.

Opinian

Hemos auditado los estados Anancieros que se adjuntan de HIDROSENERGIA HOLDING S.A.,
que comprenden el estado de simacion Ananciera al 31 de diciembre de 20017 v sus correspondientes
estados del resultado, de cambios en el patnmonio v de wjos de efectivo por el afio termimado én
esa fecha, asi como las notas explicativas de los cstados financieros que incluyen un resumen de Jas
politicas contables significativas. Los estados Anancieros al 31 de diciembre del 2006 0o han sido
auditados v sc presentan Gnicamente con fines comparativos.

En muestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, |y posicion financiera de HIDRO&ENERGIA HOLDING S.A., al 31 de
diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones ¥ sus flujes de efectivo por el afo terminado en
ey fecha, de conformidad con las MWormas Internacionales de Informacion Financiera (MIIF)
emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabnlidad (TASE).

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado 2 cabo nuestra avditoria de conformidad con las Mormas Intermacionales de
Aunditoria [_"I*-'D"L]. Muesrras reaponsabilidades de acuerdo con cstas normas se describen mas adelanie
en la seccitn “ Respossabilidedes def awditer en relactin con fa qeditorfa de fos estodos fingncieros™
Somos independientes de HIDEO&ENERGIA HOLDING $.A., de conformidad con los
regquertmientos de énca dispuestos en ¢l Codigo de Etica para l"r-:rfr:smna]fs de la Contabilidad dcl
Consejo de MNommas Intérmacionales de Euc para Contadores (TESTA) v las disposiciones de
independencia de la Supenntendeneia de Compafias, Yalores y Seguros del Ecuador, Consideramaos
quee la evidencia de auditoria que hemos cenido proporciona ung base suficiente v adecuada parz
nuesira opinion.

Parrafo de énfasis

Consolfducidn de estados financieras

Sin calificar nuestra opinion, indicamos gue HIDRO&ENERGIA HOLDING 5.A., o5 una
subsidiaria de RIVERHOLDING S.A.; caxdn por la cual, los estades Gnancieros adjuntos no se
presentan consolidados con su subsidiaria conforme lo reguieren las Normas Internacionales de
Informacidon Financiera. Los estados Anancieros adjuntos se presentan por requerimiento de la
Superintendencia de Compafiias, Valores ¥ Svgonos,
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Cucstiones clave de 1a anditoria

Nuestra auditoria se ha efectuado bajo el comphmiento estncto de Ias normas de audioria y los
estados financieros cumplen con los pardmetros de apheacion de las Normas Internacionales de
Tnformacion Financier, por 1o que no encontramos asuntos claves que deban ser comunicados.

Responsabilidades de la Administracidn cn relacidn con los estados financicros

La Admuinistracion ¢s responsable de la preparacidn y presentacidn fiel de los estados financicnos
adjentos de conformidad con las Normas Intermacionales de Informacion Financera {(NLF)
emitidas por ¢l Conscjo de Wormas [nternacionales de Contabilidad (TASH), v del controd imremo
gue Ja Administracion considere necesario para permitic I preparacion de los estados financieros
libres de incorreceion material, debide a fraude o emor,

En la preparaciom de los estados financieros, la Administracion cs responsable de cvaluar la
capacidad de la Compania de continpar como negocio en marcha, revelando, segln comresponda,
Ias cucstiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando ¢l principio contable de negocio en
marcha, excepto si la Administracion tiene intencion de liquidar la compafiia o de cesar sus
opeTaCiones, O blien no exista otra alternativa reahsta.

La Admumstracion es responsable de la supervisiom del proceso de nformacion financicra de la
Compafia,

Besponsabilidades del anditor én relacion con 2 auditoria de los estados financicros

Mucstros objetivos son obtener una segundad razonable de que los estados financicros en su
conjunto estan fbres de errores materiales, debido a fraude ¢ emor, v cmitir un informe de awditoria
que contiene nuestra opinién, Scguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
gue una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando
exista, Los errores pueden surgir debido a fravde o error v se consideran matenales si,
individualmente o de forma conjunta, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas gue los usuarios ioman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
manlengmos und actitud de csceplicismo profcsional durmnee oda lz auditoria, Tambicn:

e Idenilicames v valoramos los ricsgos de errores mareriales en 1os estados [inanciercs, debido a
fraude o error, disefamos v aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos v obtencmos evidencia de anditoria suficiente vy adecuada para proporcionar una base
para nucstra opinion. El nesgo de no detectar un ervor material debido a fraude es més elevado
que ¢n ¢l caso de un error matenal debido a emvor, ya que el fraude puede implicar colusion,
fakificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones  intenciomadamente emmoneas o la

yulneracidn del control meemao.
Continda s la siguiente pagina,
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e Ohtenemnos conocipiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de desedar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidm de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar upa opiman sobee la eficacia del control interno de la entidad.

* Evaluamos s las politicas contables aplicadas son apropiadas v 1o razonabihdad de las
estimacionas contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion,

»  Concluimeos sobre la utibizzcion adecnada del principic de pegocio én marcha por pare de la
Administracion v baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, determinamos §1 exaste o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiflia para continear como negocio en marcha. 51
concluimeos que existe una incertidumbre material, se requicre que llamemos la atencidn en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente indormacion revelada cn los cstados
financicros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opuman modificada.
Nuestras conclesiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser cavsa de que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamicnto.

»  Evaluamos la presentacisn general, la estroectura v el contenido de los estados financigros,
incluida la informacidn revelada y i los estados financieros representan las (ransacciones y
eventos de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los respensables de 1la Administracion de la Compafiia, entre olras cucstiones, ¢l
alcance v ¢l momente de ejecucion de la anditoria plamficada vy Ios hallazpos significatives de la
auditoria, asi como coalquier deficicncia significativa del control imerno gue identbcamos en ¢l
rranscursd de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de 1a Administracidn de la Compaitia una declaracion de gue
hemos complido los requerimicntos de ética aplicables en relacion con la independencia ¥ hemos
comupicado acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se pucde esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia v, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Imforme sobre oiros roquerimientos legales ¥ reglamentanios

MNuestra opinidn  sobre el cumplimiente de  obligaciones mbutarias  por  pame  de
HIDRO&LENERGTA HOLDING §.A., al 31 de diciembre del 2017, requerida por disposiciones

legales, sc emitira por separado, =
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HIDRO&ENERGIA HOLDING 5.A.
ESTADDS DE SITUACION FINANCIERA

a1 €1 amo wesmtsmds al 31 de dicsembee del I,
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HIDRO&ENERGIA HOLDING S.A.

E=TADOS DEL RESULTATH
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HIDRO&ENERGIA HOLDING S.A.

ESTADOS DE FLLIOS DE EFECTIVO
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HIDRO&ENERGIA HOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR 1L.0OS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
EXPRESADAS EN LOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. INFORMACION GENERAL

HIDROZENERGIA HOLDING 5.A., fuc constimida v cxiste hajo Jas leyes couatonanas
desde su inscripcidm en el Begistro Mercantil el 18 de febrero del 2006, con un plazo de
duracian de noventd ¥ aveve afios. Su domiciho paoncipal ¢ la cludad de Cluito

El shjeto principal de HIDRO&ENERGIA HOLDING §.A. 2 Ja compra de acciones o
participaciones de olras compafiias, con Ia finalidad de vincularlas v ejercer 50 conrol o (rmavés
de vinculos de propeedad accionaria, gestion, admimistracidn, responsabilidad credingia o
resultados v conformar asl un grupo empresanal,

2. BASES DE PREPARACION

HIDRO&ENERGIA HOLDING $.A., &5 una compadia regulada por la Superintendencia
de Compafias, Valores y Seguros, v por lo tanto estin sujetas a la preparacidn ¥ presentacian
e zus Estados Financleras bijo Mommoas Internacionales de Informacebn Finamciera,

A contineacion se descnben las politicas v practicas contables adoptadas en Ia preparacion de
los Estados Fimancieros. Estas politcas s¢ han aplicade de manera enifoome para log afos
presentados, salvo gue se indique lo contranio.

F  MNegoorocn marcha

Los estades Bnancieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esid en
funeionamiento, ¥y continuard su actividad dentro del faturg previsible.  Por 1o tante, se
supone gue la entidad no tene Ja intencidn i la necesidad de liguidar o recortar de forma
importante la escala de sus operaciones.

HIDRO&ENERGIA HOLIDING S.A., es una compafia que cumple con Jos reguerimientos
para ser consaderada como un Megocio en Marcha



