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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
PANAY C.A.

Opinién
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PANAY C.A, que comprenden el estado de
sftuacién financiera al 31 de diciembre del 2019, el estado de resultados integral, de estado cambios
en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, asi como las notas alos estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estades financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de PANAY C.A,, al 31 de diciembre del 2019, asi como
de sus resultados, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa
{NIA). Nuestras respensabilidades de acuerdo con dichas narmas se mencionan més adelante en el
pérrafo Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe.

Somos independientes de la entidad de conformidad con las Normas Internacionales de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Elica para Contadores
{Cédigo de Etica del IESBA), junto con otros requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros y hemos cumplido las deméas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el codigo de ética del IESBA.

Consideramos que la evidencia obtenida es suficiente y apropiada para proparcionar una base para
nuestra opinion de auditoria.

Parrafo de énfasis

Sin que ello tenga un efecto en nuestra opinién, hacemos referencia a lo mencionado en la Nota 16
Hechos Ocurridos Después del Perfodo Sobre el gue se Informa de los estados financieros, donde se
describe las medidas establecidas por el Gobierno Ecuatoriano, mediante el Decreto Ejecutive No.
1017, publicado en el Suplemento del Registre Oficial No 163, con fecha 16 de marzo de 2020, por
los efectos que est4 causando la propagacién del virus Covid-19, en el Ecuador.

Nuestra opinidn no contiene salvedades en relacidn con lo mencionado en el parrafo precedente; sin
embargo no es posible a la fecha de emisién de este informe para la administracién de la compaiia,
ni para nosotros comao auditores establecer los efectos y las consecuencias en los estados financieros
y en las operaciones futuras de la compaiifa.

Otra Informacion
La Administracion es responsable de la otra informacidn, que comprende el reporte anual que se
presenta de acuerdo a las disposiciones de cardcter general aplicables, pero no incluyen los estados
financieros ynuestro correspondiente informe de auditorfa.
Nuestra opinién de los estadas financieros no cubre la otra informacién y no expresamos cualquier
otra forma de seguridad al respecto,
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En relacién con nuestra auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la Otra
informacién y, al hacerlo, considerar si hay una incongruencia material entre esa informacién y los
estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en laauditorfa, o si, de algiin modo, parecen
conteéner una incorreccién material, Si, basdndonos en el trabajo realizado, concluimos que existe
una incongruaencia material en esta otra informacin, estamos obligados a informar de este hecho.
No tenemos nada que comumnicar al respecto.

Responsabilidades de la administracion y los encargados de gobierno en relacién con los estados
financieros

La gerencia de la compaifa es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y de
su control interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de
estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a frande o error.

En la preparacidn de los estados financleros, la administracién es responsable de evaluar Ja
capacidad de la Entidad, para continuar como un negocio en marcha, revelando, segiin corresponda,
los asuntoes relacivnados, salvo que la administracién se proponga liquidar la Entidad o cesar de sus
operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de fa supervisién del proceso de
presentacién de los informes financieros de la Entidad.

Responsabilidad del auditor parala auditoria de los estados financieros

Nuestros objetives son obitener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como
un todo estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una anditoria realizada
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales
cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre Ja base de los estados financieros.

La descripcién mas detallada de la responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieres, se encuentra en el Anexo 1, e cual es parte integrante de este informe de
auditoria.

Otros asuntos
Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros de PANAY CA. y
Subsidiaria, los cuales se presentan por separados.

El informe de cumplimiento tributario de PANAY CA., al 31 de diciembre del 2019, por
requerimiente del Servicio de Rentas Internas, se emite por separada.
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ANEX0 1

Responsabilidad del auditor para la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditeria. También;

» Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamaos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una desviacién
material debido a fraude es mis elevado que en el caso de una incorreccidn material debido
a efrar, ya que el frande puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas ¢ la elusidn del control interno.

» (Obtenemos conocimiente del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y
no con la finalidad de expresar una opinién sobre 1a eficacia del control interno de la
Compafiia,

s Evaluamos lo adecuade de las palfticas contahles aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

¢ Concluimos sabre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracidn, del principio contable
de negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si existe o no
nna desviacion material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidn en nuestro informe de auditorfa sobre Ia correspondiente informacion revelada
en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestre informe de auditorfa. Sin embargo; hechos o condiciones futuros
puede ser causa de guie la Compafifa deje de ser un negocio en marcha.

» Evzluamos en su conjunto, la presentacién, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

s Obtuvimos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales denitro de la Compafifa, para expresar una opinién
sobrelos estados financieros. Somos responsables de la Direccidn, Supervisién y realizacién
de la auditoria de la Compafia. Somos los Gnicos responsables de nuestra opinion de
auditoria.

Comunicamos a los encargados del gobierno dela entidad, entre otras cuestiones, el alcance y el momentp
de realizacién de la auditoria v los hallazgos significativo de la auditoria, asf como cnalguier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de Ia auditoria.
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