GAUFF GMBH & CO. ENGINEERING KG

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2017

1. Operaciones

GAUFF GMBH & CO. ENGINEERING KG, fue domiciliada como sucursal extranjera el 6 de abril
del 2016 y su objeto social es el representar y sustentar las actividades de consultoria de
ingenieria civil de GAUFF en el Ecuador.

El objetivo social de la Sucursal es la de brindar servicios de fiscalizacion de las obras de
mejoramiento y ampliacion del sistema regional de agua potable de Esmeraldas y su zona de
influencia, de acuerdo a sus estatutos para el cumplimiento de su finalidad social la sucursal
puede celebrar toda clase de actos y contratos permitidos por las leyes que se relacione con su
objetivo social.

La direccion registrada de la sucursal es la Av. Eloy Alfaro N35-09 y Portugal, edificio Milenium
Plaza. Quito — Ecuador.

2. Bases de presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera (NIIF o IFRS en su sigla en inglés), la cual ha sido adoptada
integramente en Ecuador por la Superintendencia de Companias, y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de la referida norma.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Sucursal con excepcion de los beneficios a empleados
a largo plazo (post empleo) que son valorizados en base a métodos actuariales, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Sucursal.

Las enmiendas, interpretaciones y nuevas normas que fueran efectivas por primera vez en el afio
2017, no tuvieron un efecto importante sobre los estados financieros.

A la fecha de emision de los estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes, que han entrado en vigencia, siendo su aplicacion
obligatoria a partir de las fechas que se indican a continuacién:

Fecha de

Norma Asunto aplicacion

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2019

NIIE 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con  gpero 1,2018
clientes.

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1,2018

¢ Instrumentos financieros NIIF 9

El objetivo de esta norma es establecer los principios para la informacion financiera de activos
y pasivos financieros, de forma que se presente informacién Util y relevante para los usuarios
de los estados financieros.

En cada fecha de presentacién, una entidad evaluard si se ha incrementado de forma
significativa el riesgo de crédito de un instrumento financiero desde el reconocimiento inicial.
Al realizar la evaluacién, una entidad utilizara el cambio habido en el riesgo de que ocurridé un
incumplimiento a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero.
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Clasificacion y valoracion

La Clasificacion se realiza en funcién del modelo de negocio y la naturaleza de los flujos de
efectivo asociados al activo financiero, mientras que las reclasificaciones solo cuando cambia
el modelo de negocio.

En los pasivos financieros designados voluntariamente en el momento inicial como valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, los cambios de valor razonable debido al
riesgo crediticio propio se reconocen en patrimonio neto.

Deterioro
Pérdidas por deterioro basadas en las pérdidas crediticias esperadas.
e NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

El objetivo de esta norma es establecer los principios que aplicara una entidad para presentar
informacién util a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe e
incertidumbre de los ingresos que surgen de un contrato con un cliente.

Esta norma requiere la identificacion de los contratos y de las obligaciones de desempefo que
se compromete a cumplir la Entidad. La entidad reconocera los ingresos cuando se satisface
una obligacién de transferencia de un bien o servicio comprometido a un cliente. Un bien o
servicios es transferido cuando el cliente obtiene el control de ese bien o servicio, el control
puede transferirse a lo largo del tiempo o en un momento especifico.

e NIIF 16 Arrendamientos

Esta norma requiere la identificacién de contratos de arrendamiento y da la guia para el
tratamiento contable del arrendador y arrendatario. Se establecen los principios para el
reconocimiento y medicién, presentacién e informacién a revelar de los arrendamientos. El
objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacion relevante
de forma que represente fielmente esas transacciones.

La diferenciacién entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero, ha sido eliminada
para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de
uso de los activos y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador
para todos los arrendamientos, excepto en arrendamientos de corto plazo y aquellos con un
valor bajo del activo.

La Administracion se encuentra evaluando el impacto que la adopcion de las enmiendas a las
NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas tengan sobre los estados financieros.

La presentacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF, exige la determinacién y la
aplicacién consistente de politicas contables a las transacciones y hechos.

. Principales politicas de contabilidad

Los estados financieros al 31 de diciembre, fueron preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera, los cuales han sido preparados sobre la base del costo
historico.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:
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Estimaciones contables significativas

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Sucursal, quien manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF’s.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF’s, requieren que la
Administracion realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los
importes de los activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Las estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el criterio de
la administracion. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en la fecha
de emisién de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificar (al alza o a la baja) en proximos periodos,
lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en
los correspondientes estados financieros futuros, segun los establecido en la NIC 8 Politicas
Contables de las NIIF’s.

Instrumentos financieros

3.2.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

En este elemento del estado de situacién financiera se registra el efectivo en caja y el
efectivo disponible en bancos, los cuales se registran a su valor nominal y no tienen
riesgo significativo de cambios de su valor.

3.2.2 Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar,
activos financieros con cambios en resultados. Los activos financieros se reconocen
por su valor razonable méas los costos de transaccion directamente atribuibles,
excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en
resultados.

La Sucursal mantuvo activos financieros en la categoria de cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar. La Sucursal determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Medicion posterior

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar no derivados con pagos fijos o determinables, que no se
negocian en un mercado activo, son clasificados como préstamos y partidas a cobrar.
Después de su reconocimiento inicial estas partidas se valoran a su “costo
amortizado” reconociendo en las cuentas de resultados los intereses devengados en
funciéon de su tasa de interés efectiva (TIR). Por costo amortizado se entiende el
costo inicial menos los cobros del principal mas o menos la amortizacién acumulada
de la diferencia entre los importes inicial y al vencimiento, teniendo en cuenta
potenciales reducciones por deterioro o impago.
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Las cuentas por cobrar a corto plazo se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado. La Sucursal presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria: efectivo en bancos, deudores comerciales, cuentas por
cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Baja de activos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando: expiraron los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo; se han transferido los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo y se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre del afio, la Administracién de la Sucursal evalla si existen evidencias de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor. Un activo financiero o grupo de activos financieros se consideran
deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese
valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo, y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse con fiabilidad.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por pagar. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su
valor razonable y, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados por
su costo amortizado se registran netos de los costos de transaccién directamente
atribuibles. La Sucursal mantiene en esta categoria las cuentas de acreedores
comerciales, otras cuentas por pagar, cuentas por pagar relacionadas, anticipo de
clientes y obligaciones financieras.

Medicion posterior
Cuentas por pagar comerciales

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a proveedores locales, se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas entre 30 y 60 dias. En caso de que sus plazos
pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no
corrientes y no generan intereses. Las ganancias y pérdidas se reconocen en los
resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de
amortizacién aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de pasivos financieros

El pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion establecida contractualmente
se haya pagado o esté vencida. Cuando un pasivo financiero existente es

8



GAUFF GMBH & CO. ENGINEERING KG

Notas a los estados financieros (continuacion)

reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en
libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integral.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe
la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Sucursal mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
estado de situacién financiera. El valor razonable es el precio que se recibiria por
vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una transaccién acordada
entre participantes de un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actlan en su mejor interés econdémico. Una
medicion a valor razonable de un activo no financiero tendra en cuenta la capacidad
del participante del mercado para generar beneficios econémicos mediante la
utilizacion del activo en su maximo y mejor uso, o mediante la venta de éste a otro
participante del mercado que utilizaria el activo en su maximo y mejor uso. La
Sucursal utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por
las cuales tiene suficiente informacioén disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos
no observables. Las variables usadas para medir el valor razonable pueden
clasificarse dentro de los tres siguientes niveles:

o Nivel 1 — Aplica a activos o pasivos para los que existen precios cotizados en
mercados activos para activos o pasivos idénticos.

o Nivel 2 — Aplica a activos o pasivos para los que existen variables distintas a
precios cotizados observables para el activo o pasivo, tales como precios
cotizados para activos o pasivos similares en mercados activos; precios
cotizados para activos o pasivos idénticos en mercados con un volumen
insuficiente de transacciones o transacciones poco frecuentes (mercados
menos activos); valuaciones derivadas de modelos en las que las variables
significativas son observables o se pueden derivar principalmente de datos de
mercado observables o corroborarse a través de esos datos.

. Nivel 3 — Aplica a activos o pasivos para los que existen datos no observables
respecto a la metodologia de valuacion que son significativos para la medicién
del valor razonable del activo o pasivo.

3.3. Provisiones

Los pasivos de montos o vencimientos inciertos existentes a la fecha de los estados
financieros, surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pueden derivarse
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disminuciones patrimoniales de probable materializacion, se registran en el estado de
situacién financiera como provisiones por el valor actual del monto mas probable que se
estima que tendra que desembolsar para pagar la obligacion. Las provisiones son revisadas a
la fecha del balance y ajustadas a la mejor estimacién de esa fecha.

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimacion con la informacion
disponible en la fecha de la emisiéon de los estados financieros, del desembolso necesario
para liquidar la obligacién presente y son re-estimadas en cada cierre contable posterior.

Beneficios a empleados

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como
un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por
tales servicios. Estos beneficios incluyen:

e La participacion a trabajadores: calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislaciéon ecuatoriana vigente,
se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
y de ventas.

e Décimo tercer, décimo cuarto y vacaciones: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

e Bonos al personal: determinados por la gerencia General y se registran en base al
rendimiento de cada empleado y se reconoce como gastos en el periodo que se originan.

Beneficios por terminacion

Son beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisién de la Sucursal de
liquidar el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro. De acuerdo a la
legislacion laboral, el beneficio por terminacién que la Sucursal paga cuando da por
terminada unilateralmente la relacién laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

La Sucursal reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y como un gasto
cuando, y solo cuando, se encuentre con un empleado o grupo de empleados antes de la
fecha normal de retiro.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio sobre la base imponible determinada
en la Nota 11, y esta constituida a la tasa del 22%.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos hasta el monto que es probable que beneficios econémicos
fluyan hacia la Sucursal y puedan ser medidos con fiabilidad. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, considerando las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir los impuestos sobre ventas y disminuyendo
cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados.
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Cuando pueda ser estimado con fiabilidad, esto es, libre de error significativo, el resultado de
una transaccién puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan las siguientes
condiciones: El monto del ingreso puede ser medido con fiabilidad; es probable que los
beneficios econdmicos asociados con la transaccién fluirdn hacia la entidad; los costos
incurridos por la transaccién y los costos para completarla, pueden ser medidos con fiabilidad.

3.7. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en los resultados cuando tiene lugar una disminucién en los
beneficios econdémicos futuros relacionados con una reduccién de un activo, o un incremento
de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto
tiene lugar en forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccion del activo.

3.8. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Sucursal se llevan en Délares de E.U.A, que es la moneda de
curso legal del Ecuador.

. Instrumentos financieros por categoria.

Los instrumentos financieros por categoria, se conforman de la siguiente manera:

2017 2016
Corriente No Corriente Corriente No Corriente

Activos financieros medidos a valor
nominal

Efectivo en bancos 14,574 - 5,466 -

Cuentas por cobrar comerciales y otras 192,637 - 126,537 -
Total activos financieros 207,211 - 132,003 -
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar 161,061 - 112,968 -

Compaiiias relacionadas - 115,926 - 20,700
Total pasivos financieros 161,061 115,926 112,968 20,700

El efectivo en bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, se aproximan al valor justo, debido a la
naturaleza de estos instrumentos.

. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo en bancos esta conformado de la siguiente manera:

2017 2016
Bancos 14,574 5,466
14,574 5,466

Los saldos que se mantiene en las cuentas bancarias nacionales son de libre disponibilidad.
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6. Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales, estaban formadas de la siguiente manera:

2017 2016
Clientes 275,196 126,403
Otras cuentas por cobrar 134
(-) Provisién cuentas incobrables (82,559) -
192,637 126,537
El movimiento de la provisién para cuentas incobrables, son como sigue:
2017 2016
Saldo inicial - -
Provisién (82,559) -
Saldo final (82,559) -
7. Impuestos por cobrar y pagar
Al 31 de diciembre, los impuestos por cobrar y pagar son como sigue:
2017 2016
Impuestos por cobrar:
Crédito tributario IVA 3,859 79
3,859 79
Impuestos por pagar:
Retenciones en fuente por pagar 11 11
IVA por pagar - 2,289
Impuesto a la renta por pagar 13,086 16,479
13,097 18,779

8. Cuentas por pagar proveedores y otras

Al 31 de diciembre 2017, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar estaban

formadas de la siguiente manera:

2017 2016

Cuentas por pagar proveedores 97,484 11,660
Sueldos por pagar 5,285 4,817
Impuesto a la renta personal - 59
IESS personal 1,058 1,058
Otras cuentas por pagar 2,102 -
Provisién desahucio e indemnizacién 15,925 -
Provisiones Casa Matriz 39,208 95,374

161,062 112,968

El valor correspondiente a las provisiones, corresponden a los costos incurridos por la Casa Matriz
pendientes de facturaciéon al cierre del ejercicio. Estos valores se liquidan a medida de la

disponibilidad de la Sucursal.
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9. Cuentas por pagar relacionadas a largo plazo

10.

11.

Las cuentas por pagar a entidades relacionadas corresponden a los saldos de los préstamos
realizados desde el 2016 de GAUFF Alemania - Casa matriz las cuales no generan interés y no
tienen fecha especifica de vencimiento.

Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2017 el capital social asignado para la sucursal es de US$ 2,000, el cual se
encuentra totalmente pagado.

Impuesto a la renta corriente

a)

b)

c)

d)

Conciliacidn tributaria
Las partidas que afectaron la pérdida contable para determinar la (perdida) fiscal, fueron las
siguientes:

2017 2016
(Pérdida) (41,558) (3,028)
Gastos no deducibles 119,245 90,925
Base imponible 77,687 87,897
Tarifa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado del afio 17,091 19,337
Anticipos, retenciones y anticipos pendientes de pago (4,005) (2,858)
Impuesto a la renta por pagar 13,086 16,479

Revision tributaria

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revisidn por parte de las autoridades
fiscales, las declaraciones de impuestos de los afios 2016 y 2017. De acuerdo con
disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de
impuesto a la renta en el plazo de tres afnos a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion.

Tarifa de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 22% sobre las utilidades tributables. En caso
de que la Sucursal reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta se
reduciria en 10% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectle el correspondiente
aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente aro.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaraciéon del impuesto a la renta del afo
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor de los activos total, patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo ciertos casos de
excepcién. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo. Adicionalmente, se
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excluyen de la determinacién del anticipo los gastos incrementales por generacion de nuevo
empleo 0 mejora de masa salarial y las inversiones y gastos efectivamente realizados.

Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias podran ser
amortizadas dentro de los cinco afios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, sin que
dicha amortizaciéon no exceda en cada periodo, el 25% de las utilidades obtenidas.

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

Ley Organica para la Reactivacién de la Econdémica, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacion de la Gestidon Financiera, publicada el 29 de diciembre de 2017, mediante
Registro oficial No 150.

e Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%, y al 28% cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn con una participacion
directa o indirecta.

e Aplicacién de la tarifa del 28% cuando las sociedades no cumplan con el deber de
informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares.

e Por reinversion de utilidades la tarifa de impuesto a la renta sera reducida al 15%, para las
siguientes sociedades: Exportadoras habituales que se dediquen a la produccién de
bienes, incluido el sector manufacturero que posean mas del 50% o mas de componente
nacional, asi como las sociedades de turismo receptivo.

e La tarifa para microempresas y pequenas empresas y exportadores habituales, mantienen
la tarifa del 22%.

e Se exoneran el impuesto a la renta las nuevas microempresas durante 3 afnos, contados a
partir del primer ejercicio fiscal que generen ingresos, empleo e incorporen valor agregado
nacional en su produccion.

e Se incluye como deduccién en los gastos personales, a los padres, quienes no deberan
percibir pensiones jubilares por aporte a la seguridad social o patronal.

e Las deducciones por desahucio y jubilacién solo seran deducibles los pagos efectuados
por estos conceptos, siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores como deducibles o no.

e Todo pago superior a US$ 1,000 obligatoriamente deben realizarse mediante instituciones
del Sistema Financiero, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito o
débito o cualquier otro medio de pago electrénico.

e Los sujetos pasivos que no declaren al SRI la informacion sobre su patrimonio en el
exterior y/o su valor, ocultando de manera directa o indirecta, en todo o en parte seran
sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017).

o |as sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad no consideraran en el
calculo del anticipo del impuesto a la renta, exclusivamente en el rubro de costos y gastos,
los sueldos y salarios, la décima tercera y cuarta remuneracién, asi como los aportes
patronales al seguro social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del calculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluyen los
rubros correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y
patrimonio, cuando correspondan los montos referidos o gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo, asi como la adquisicion de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productivo futuro, generar un mayor nivel de produccion de
bienes o provision de servicios.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

e Devolucién del anticipo de impuesto a la renta, EL SRI por oficio o previa solicitud del
contribuyente, podra conceder la reduccién o exoneracion del pago del anticipo de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

e Se restringen las exenciones fiscales en transacciones con contribuyentes ubicados en
paraisos fiscales:

= Exencién del impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en alianza publica privada.

» Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral
3 del articulo 13 del referido cuerpo legal.

= Exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo o
en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos de APP.

e Devoluciéon de ISD en la actividad de exportacion, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario, tienen derecho a la devolucion por los pagos realizados en la importacion
de materias primas, insumos y bienes de capital, siempre y cuando sean incorporados en
procesos productivos de bienes que se exporten.

12. Ingresos por servicios

Los ingresos al 31 de diciembre de 2017, corresponden a los valores que han sido facturados por
concepto de Servicios de Fiscalizacion de las Obras para el proyecto “Mejoramiento y ampliacion
del sistema regional de agua potable de Esmeraldas y su zona de influencia”, los mismos que
provienen del contrato de prestacién de servicios, cuyo resumen es el siguiente:

Con fecha 04 de febrero de 2016, se firma un contrato de prestacion de servicios entre GAUFF
GMBH & CO. Engineering KG, Consultoria Técnica Cia. Ltda. CONTEC y Asociacion de
Consultores Técnicos ACOTECNIC Cia. Ltda., por un plazo de 27 meses calendario (24 meses de
ejecucién y 3 meses de liquidacion de contratos), para llevar a cabo los Servicios de Fiscalizacion
de las Obras para el proyecto Mejoramiento y ampliacién del sistema regional de agua potable de
Esmeraldas y sus zona de influencia, en la Provincia de Esmeraldas.

El valor del contrato asciende a US$ 3'670.821,46 de los cuales se han devengado US$ 200,229
en el 2017 (US$ 156,261 en el 2016).

13. Gastos administrativos

Al 31 de diciembre de, los gastos administrativos estaban formado de la siguiente manera:

2017 2016

Sueldos y beneficios sociales 89,627 38,549
Servicios de terceros 28,668 28,718
Arrendamiento operativo 1,200 1,384
Gastos de Viaje - 1,046
Provisién incobrables 82,559 -
Varios 382 223

202,436 69,920

14. Manejo de los riesgos financieros

El manejo general de riesgos se hace a través de la Gerencia General y financiera. Esta estructura
busca minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Sucursal en cada
una de las &reas que se describen a continuacion:
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Riesgo de liquidez

La politica de liquidez de la Sucursal se basa en la mantencién de un nivel de efectivo suficiente
que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio, asi como a sus obligaciones
de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal mantiene como fuente de financiamiento
los valores de efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad
inmediata, sobre los cuales no existe restriccién alguna.

Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo que
histéricamente ha mostrado ser muy limitado y cuya explicacién viene dada por la naturaleza del
proceso de cobranza. Este proceso contempla que clientes cuentan con condiciones de crédito
aprobadas y cuentan con un perfil crediticio adecuado. Todo lo anterior se ve reflejado en el bajo
nivel de castigos por incobrables histéricos. El monto de cuentas por cobrar al cierre del afo
representa saldos que se recuperan a 60 dias.

Gestion de capital

La Sucursal tiene por objetivo mantener un adecuado nivel de capitalizacion, que le permita
asegurar su eficiencia para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo, con el fin de
mantener una solida posicion financiera.

Eventos subsecuentes

A la fecha del informe de los auditores, no existen eventos que, a criterio de la Administracion,
deban ser revelados en los estados financieros.
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