FACTORPLUS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Pocumentos por cobrar

Anticipo a proveedores

Impuestos por recupearar

Otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Muebles, enseres y equipos
Activos intangibles

Total activos no corrientes

Total actives

Referencia
a Notas

m

10
11

Reexpresado
2017 2016

54.387 141.187
7.163.651 2.484 Q71
1.773 532
52.787 17.774
4.480 2.850
7.277.078 2.646.294
19.817 20.304
33.687 47.320
53.504 67.624
7.330.582 2.714.018

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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FACTORPLUS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DOE 2017

(Expresado en dblares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Proveedores
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados
Anticipo clientes
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capitai social
Aportes futuras capitalizaciones
Reserva fegal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Referencia
a Motas

12
13
14
15

16

12
15y 18

19
20
21
21

Reexpresado
2017 2016
2.940.000 -
1.690.196 545723
61.818 7.252
28.185 14.918
78.721 -
428.798 107.359
5227716 675.252
1.980.000 1.980.000
2.337 -
1.982.337 1.980.000
7.210.053 2.655.252
5.000 5.000
45.000 45.000
877 -
69.652 8.766
120.529 58 766
7.330.582 2.714.018

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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FAGTORPLUS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADOC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia Reexpresado
a Notas 2017 2016
ngresos 22 1.473.088 358.288
Gastos operativos 23 (769.374) (236.853)
Utilidad operacional 703,714 121.435
Gastos financieros, netos {597.653} {(108.800)
Ctros ingresos 280 -
Utilidad antes de impuesto a la renta 108,341 12835
Impuesto a la renta 16 {44.578) (3.869)
Utilidad neta vy resultada integrat del afic 81.763 8.766

Las notas explicativas anexas san parte integrante de los estados financieros
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FACTORPLUS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Exprasado en ddlares estadounidenses)

Aporte
Capital futuras Raserva Resultados
pagado capitalizaciones Legal acumulados Total
Saldo al 7 de abril del 2016 - - - - -
Capital pagado 5.000 - - - 5.000
Resaolucion de la Junta General de

de accionistas del 10 de mayo del 2016:;

Aporte futuras capitalizaciones - 45,000 - - 45.000
Liilidad nzta y resultado integral del afio - - - 8.766 8.786
Saldos al 31 de diciembre del 2018 5.000 45.000 - 8.766 58,766
Resolucion de la Junta General de

de accionistas del 26 de enerp del 2017:

Apropiacién de reserva legal - - 877 {877} -
Utitidad neta y resultade integial del afto - - - 61.763 §1.763
Saldos al 31 de diciembre del 2017 5.000 45.000 877 60.652 120.529

L a8 natas explicativas anexas son pariz integrante de fos estados financieros.
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FACTORPLUS 8.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Relerencia

a Nolas 2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes {3.124.302) (2.191.639)
Efectivo pagado a proveedores y empleados 700.644 485.399
Costos financieros (597.653) {108.800)
Efectivo ulilizado en ias aclividades de operacién (3.021.311)  (1.814.040)
Flujo de efectivo de Jas actividades de inversién;
Adiciones de propiedades y equipos, neto 10 (3.464) (22.473)
Adiclones de aclivos intangibles. neto 11 {2.005) (47.320%
Efectivo utilizado en actividades de inversién (5.465) {(65.793)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligacionas financigras 12 2.840.000 1.980.000
Aporte futuras capilalizaciones - 45.000
Efectivo provisto por aclividades de financiamiento 2.940.000 2.025.000
Efectivo v equivalentes de efectivo
Incremento neto de efectivo y equivalentes (86.780) 141167
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del afo 141.187 -
Efectivo y equivaientes de efectivo al final de! afic G 54.387 141.167

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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FACTORPLUS S.A.

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
PCOR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE£ 2017 Y 2016
{(Expresado en ddiares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2017 2015
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilided antes de impuesto a la tenta 106,341 12.635
Transacciones que no representan desembolsos de afectivo:
Depreciaciones 10 3.851 2.168
Ampriizaciones 11 15.638
Provisidn por deteriore de documentos por cobrar 7 148.979
Jutilacion patronal y henificacion por desahuicio 19 2.337 -
277,248 14.804
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (4.748.649) (2.565.981)
Otros activos {1.830) {2.850)
Cuentas por pagar 1.016.744 §28.232
Beneficios sociales 13.267 14.918
mpuestos por pagar ' 19.553 (10.522)
Ctros pasivos 400.158 107.358
Efectivo neto ulilizado en las actividades de operacitn (3.021.311) _ {1.814.040)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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11.

1.2,

1.3.

FACTORPLUS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADROS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

FACTORPLUS S.A. fus constituida y ewiste bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcion en el Registro Mercantil el 7 de abril de 2016. Su domicilio principal se
encuentra en Quito, provincia de Pichincha.

Las principales operaciones adheridas al objeto social de la Compatiia son: i) Realizar
actividades de cobro de cantidades adeudadas y entrega de esos fondos a sus clientes,
como servicio de cobro de deudas o facturas, ii) Brindar servicios da oarganizacion re
recaudacion de fondos a cambio de una retribucién y por contrato, iii} Brindar servicios de
recaudacion, iv) Impulsar y promover operaciones mercantiles y comerciales de personas
naturales y/o juridicas, nacionales y/o extranjeras.

En la actualidad [a Compaiila se ha especializado en efectuar operacionas de factoring,
con clientes empresariales de diversos sectores econdmicos y tamafo de negocio.

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempefio durante el afic 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segun la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en busna parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petréleo, el incremento de la exportaciones a ralz de la firma del
Protocolo de Adhesién al Acuerde Multipartes con la Unién Europea y la eliminacion
prevista de las sobretasas arancelarias y los 2 puntos de disminucion del IVA, que
generaron un rayor dinamismao en la economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas
las estrateglas Gubernamentales de reordenamiento de las finanzas publicas, la
priorizacién de las inversiones estatales, el fomento de |a inversion extranjera, la emision
de bonos del estado y oblencidn de financiamiento a través de organismos
internacionales y otros gobiernes, han influido positivamente en la reduccidn del riesgo
pais y la mejora de las condiciones econdmicas respecto a las que se presentaron en
afios anteriores.

Para FACTORPLUS el afio 2017, ha sido un aflo de importante crecimiento en las
aperaciones de factoring, logrande superar los objetivos planteados. La estructuracion
ordenada, el grupo de socios y la transparencia en la administracion de la empresa, ha
generado que actores externos, e hayan permitido contar con el capital a largo plazo y
suficients para tograr un crecimiento sostenido.

La adecuada seleccion de clientes, la diversificacidn en las diferentes actividades
econdmicas y la correcta administracidn de los mismos, le ha posibilifado tener un riesgo
controlado.

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizaciéon de fecha 27 de marzo del 2018 de la Gerencia General y

posteriormente seran puastos a consideracidén de 1a Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

(11)



2.1.

2.2

FACTORPLUS S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidensas)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales pollticas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como fo requiere la Norma Internacional de informacion
Financiera, estas paollticas han sido disefiadas en funcidn a fa NI vigenle al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Campafita al 31 de diciembre da! 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de informacién Financiera
(NIIF), emitidas por e Conseje de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopeidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas intemacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios gue se presentan.

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdo con el principio
del coste histérico, La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere €l uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compartia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por Ja Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emigidon de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compaiiia no ha adoptado con anticipacién. El IASB considera como necesarios y

urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obiigatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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FACTORPLUS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Bplicacion chliaatedagam
elerciclos iniciados 5 gatlr,
Nema Tama da
NiC 28 Majora. Mediclén de (as parliclpadas al valorrazonabla. 1de enaro dai2018
NIC 40 Enmilands, T h ias do propiedades de inversidn. 1da enem del 2018
NIF 1 Maj Supragidn de o iones o cono plazo para los adoptanies porpimen 1de enero del2018
vaz.
NIIF 2 Enmienda: Ciasificaclén y medicién da las opemcianes de pago basadas en Tda anem dal 2013
acciongs,
MIF & das rolati a la aplicacidn de s NIF 8 (instrumentos Flnancioros), 1de enere dal 2018
BOFQ tejora. Revisibn final a ta NUF 8 (nstrumenios financieras) que mamplaza 2 loa 1de enaro del 2018
publicadas anterionmenta v a la NIC 39 y sus guias de aplicacidn.
MNIF & Enmienda a la NIF 2 mlacionads con fas ] iones negatives de cied 1de anerc del 2015
diciones de pag P
NIF 15
Majom, Requeimianios para eoenocimianto deingresoa gua aplican a todos los ide enoro del 2016
oontratos con cllantes pto por de taasing, coniialos da sequros e
Ingtrumantos finenclercs). Esla nonma mamplaze a ta NIC 11y MIC 18.
CINIF 22 bempretacitn: Efecios de las varfaciones da los tipos de cambia. 1de enaro dol2018
NIC 28 Actaraciin acbre almglam o iarpe plaze de una invamibn que no aatd aplicanda tde enam del2019
sl valor patrdimonial proporejonal
NIF 18 1de enero dal 2013

Publicacién da la norma: "Amarndamientos” osta no/ma reemplazard a ta NIC 17,

NIF 3 y NIF Enmienda. La NIF 3 clarifica cuendo una entidad gbtlens controlde un nagecio 1de enaro del 2019
hi]

que 8 un joint venture, Vuelve a madirlos intareses previamenta manienidos en
diche negocio, La NIF 11 aclara que cuando una entidad obliene al contrel
tonjunto de yna eMpPMBED que G UNA OPOMECION conjunia, la entidad e vualva o
medirlos interages previamente conocldon an aga empress

Enmienda. Clariflca que jodas [as congecuencias dal impueste a Ie renta do los
dividendos deben recenocems an miullados, Independiantemente de cédmo
aurja ol Impuaste

Enmilenda. Aclara que &l un préstemo especifico parmanece pendiente despuds
da qua al activo wlacionado ootd Vsio pata ouw usc o vebie prevists, ese
endoudamianto #& conviete en pane oo [oa fondes que la entidad toma
genaraimants on préstamo al caleularls tusa de capilalizacisn da los prdstamos
generatos.

nterpratacldn que clarfica &l mconacimlento y madicidn de 183 Inceridembres
sobre clancs tralamienies de mpuesto a la renia

Publizacidn da la noma; "Contratos da seguros” que reemplazani a la NIF 4

NIC 2 1de enane d212019

NiC 23 1de enaro del 2019

CINIF 23 1de anero dal2G19

NIIF 17 1de anerd del 2024

La Administracion considera que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las
NIIF e interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en los
estados financieros de la Compariia en el ¢jercicio de su aplicacién inicial.

En relacién a la NIIF 9 y NIIF 15, la Administracién efectud un andlisis y concluyé que no
hay un impacto significativo, en base a lo sigulente:

. NIIF 15: las transacciones de compra y venta de documentos comerciales
{factoring) y prestacién de servicios presentan de manera general una sola
obligacién de desempefio que es claramente identificable; tampoco existen costos
incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus ingresos, por |0 tanto, no
se esperan efectos importantes en la aplicacién de esta norma.

. NIF 9: Su principal. instrumento financiero son los documentos comerciales
(factoring) compuesto por cuentas por cobrar a ¢lientes los cuales se liquidan hasta
90 dias; las pérdidas por deterioro presentan un compartamiento histérico bajo por

cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendrla un impacto
importante.

2.3. Moneda funcional y do presentacion

(Véase pagina siguiente)
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2.5,
251,

2.6.2,

FACTORPLUS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIENMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Las partidas en los estados financieros de la Compatila se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {(moneda funcional}. Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional vy iz
moneda de presentacion de ia Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valer razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento® y “aclivos financieros
disponibles para la venta®. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
calegorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas” y
“otros pasivos financieros", La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieren los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracidn determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inictal,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compania mantuvo activas financieras en la
categorfa de '"préstamos y cuentas por cobrar’, Yy, mantuvo dnicamente pasivos
financieros en |la categoria de “otros pasives financieros”.

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion;

(a} Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por documentos comerciales
por cobrar 2 clientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde Ia fecha del estado de situacion financiera.

(b} Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones financieras,
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo cartiente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado
de situacidn financiera.

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimisnto -

(Véase pagina siguiente)
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FACTORPLUS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidon financiera
a la fecha de la negociacion vy se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activa o pagar el pasivo,

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivoe financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” vy aste es significative. Con
posterioridad al reconocimiento inicial Ja Compafiia valoriza los mismos come se describe
a continuacion:

Medlcion posterior -

(a}) Cuentas por cobrar:
Posterior 2 su reconocimiento Inicial s&é miden al coste amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especlfico, la Companila presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categorfa:
Documentos por cobrar: Representadas principalmente por documentos

comerciales por cobrar a clientes, que se liquidan en el corto plazo. Se reglstran al
valor del desembolsa realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

{b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interas efectivo. La Compafila las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

() Obiigaciones financieras: Se regisiran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estdn contratades a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento da su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro "gastos
financieros”, lgs intereses pendientes de pago se presentan en el astado de
situacién financiera, bajo el rubro “Otras cuentas por pagar”.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
infereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Otras cuentas por pagar; Representados en el estado de situacién financiera
por los intereses por pagar correspondientes a obligaciones financieras y
ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la facha del estado de
situacidn financiera.
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FACTORPLUS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

2.5.3. Deterioro de actlvos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus activos
financieros cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los téminos originales de los
mismos. La existencia de dificuitades financieras significativas por parte del deudor, ia
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de dque (a8 cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como [a diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de Interds efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre def 2017, la Compaiila ha registrado provisiones por deteriore de sus
instrumentos financieros de US$148.979, que representa el 100% de provisién sobre los
activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de activos financieros al
coste amortizado.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucidon se relaciona cbjetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4.Baja de actlvos y pasivos financieros

2.8

2.7,

Un activo financiero se alimina quando expiran los derechos a recibir los flujos de efective
del activo o si la Compariia transfiere e! activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han fiquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principaimente a crédito tributario del impuesto al valor agregado
efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran
ser recuperados se cargan a los resultados del affo.

Muebles, enseres y equipos -

Los muebles, enseres y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion det activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sblo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos fuluros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembaolsos
posteriores comesponden a reparaciones ¢ mantenimlento y son registrados en los
resuitados integrales cuanda son incurridos.

La depreciacién de los muebles, enseres y equipos, es calculada lineaimente basada en
la vida wtit estimada de los bienes del activo fijo, o de compenentes significativos
identificables que posean vidas Otiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracién de la Compafila estima que el valor de realizacidén de sus
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muebles, enseres y equipos al término de su vida util no es irrelevante. Las estimaciones
de vidas Utiles y valores residuales de los muebles, enseres y equipos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Gtiles estimadas de muebles, enseres y equipos son las siguientes;

Tipo de bignes Numero da anos
Eguipas de cam putacidn 3
Muebles yenseres yequlpos de oficina 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de muebles y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con al valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuande el valor en libros de un activo de muebles y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan sismpre y cuando estén
relacionados con la construceibn de actives calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre dei 2017 y 2016 no
se han activado costos de endeudamiento debido a que la compafiia no sjecuto
proyectos calificables come propledades y equipos.

Activos intangibles

Los actives intangibles tienen una vida Otil definida y se registran al costo menos su
amortizaciétn acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisicién, desarrolic y mantenimiento de licencias informaticas. La amortizacion se
caleufa usando el método de iinea recta para asignar su costo a resultados en el términe
de su vida dtil estimada.

Los gastos asoriados al mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gastos a medida que se incurren.

Deterloro de activas no financieros (muebles, enseres y equipos y activos
intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién ¢ amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrfa no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas par deterioro corresponden al monto en el que el vaior en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendré de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los actives se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compatiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del jercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
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deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compadia svalda anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
gue no existen indicadores de deteriore.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a ia renta del aflo comprende el impuesto a la renta coriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconcce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i Impuesto a |3 renta corriente: La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los

resultados del afio en que se devenga con base en &l Impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferide: Ef Impuesto a la renta diferido se provisiona en sy
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre [as bases tributarias dg activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIiF. E) Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas fributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasive se pague

Los activos por impuestos difendos comprenden ias cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futurgs, relacionadas con;

(i) las diferencias temporarias deducibles;

{ii) 1a compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavla no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iii) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando na se solicite su devolucian ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion. .

Los impuestos a ia renta diferides activos sélo se reconoccen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuras contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos 3 la renta difericos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos aclivos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuande los itnpuestos a la renta difetidos
activos y pasivos se relacionen con fa misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, 1a Compania no ha determinado la existencia

de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NUF.
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2.11. Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situzcidn financiera y
corresponden principaimente a:

() Padici n los iadores gn _las utilidades: Calculada on funcidn del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segdn lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
rasulitados y se presenta como de los gastes administrativos en funcidn de la
labor dei empleado que recibe este beneficio.

(i} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a lzs vacaciones de!
personal sobre base devengada.

(ii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la sequridad social: Se

provisionan y pagan de acuerdo a [a legislacidn vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo ﬁlazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacibn patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por e empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los aiios de
servicios prestados a la misma compaiitia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafila determina anualmente la provision para jubilacién patronal y
desahucio con base en esiudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos {resultados) del afio
aplicando el método de Costso de Crédite Unitario Proyectado y representa el valor
presente de ias obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 5,36% anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno de Estados Unidos de
América, que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipbtesis actuariales incluyen variables ¢como son, en adicién a la tasa de
conmutacién actuaral, tasa de mortalidad, edad, sexo, aftos de servicios,
remuneraciones, incremento fufuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la

experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.
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lLos costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afto, Al cierre del afie las provisiones cubren a todos los empleados que se
enconhtraban frabajando para ta Compadia.

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el gue han sido
aprobados por los accienistas de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor devengado en transacciones de compra de
dacumentos (factoring) y prestacién de servicios en el curso normal de las operaciones
de [a Compaiila. Los ingresos se muestran netos de impuestos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la_Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafila, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos
financieros y los servicios y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener
un control sobre los mismos.

El premio en compra de documentos (factoring) constituye principalmente las utitidades
obtenidas en la compra de cartera, la cual se calcula al determinar el valor a negociar vy el
valor recuperable en el tiempo descontado de impuestos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

La actividad da la Compatiia la exponen a una variedad de riesgos financleros: riesgos de
mercade {incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de
concentracién), riesgo de crédito y riesgo de fiquidez, El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principaimente en lo impredecible
de los mercados y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compafiia.

Los responsables de la administracién de crédito, tesoretia y finanzas de la Compafiia,
tienen a su cargo la administracién de riesges de acuerdo con las politicas aprobadas a
nivel corporativo y/o ta Gerencia General, quienes identifican, evaldan y cubren los
riosgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la empresa.
L.a Compaiiia proporciona por escrito principios para la administracion general de riesgos
asl comao politicas escritas que cubren dreas especificas, tales como el rfesgo de tasas
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de interés, el riesgo de credito, el uso de instrumentos financieros derivados y no
derivados y para la inversién de los excedentes de liquidez.

La administracion de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el modelo de
negocto y factibilidad desarrollado internamente, ef mismo no solo permite minimizar el
riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evailuar donde se debe invertir y que
retormo se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos intemos de
crédito, cuentas por cohrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizados con
proveedores para beneficiarse de ias condiciones de precios que los hacen mas
competitivos en el mercado, va sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

(a) Rlesgos de mercado

() Riesqgo de valor razonable por tipo de interés;

El sicago de tasa de interés para la Compafila surge de, su endeudamiento de
iargo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compaffa ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de targo plazo siempre y cuando
no se deba comprometer los aclivos de la entidad, procurando mantener
tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compafila analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dindmica. Se simulan varas situaciones hipotéticas tomande en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segln los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento
alternative y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compafila, se calcula el
impacto sobre la utilidad o perdida de un movimiento definido en las tasas de
interés, La Compariia ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por & movimiento, variacion ylo duracion de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatiidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motive ademas
no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

(il Riesgo de concentracion;

La Compariia mantiene un portafolic diversificado de clientes, proveedores e
instituciones bancarias, para evitar generar riesgos significativos de
concentracion.

{(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas esta se refiere a la
probabilidad de que los clientes incumplan con sus obligaciones contractuales de
pago de la obligacién adquirida, lo cual puede resultar en una perdida financiera
para la Compafila en los casos de la cartera propia. La Compafiia ha adoptado una
politica de calificacién y determinacién de capacidad de pago conservador,
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{c}

enmarcada en las normas establecidas para la concesion de créditos como forma
de mitigar ¢l riesgo de ia perdida financiera ocasionada por los incumplimientos,

La Compaiila no mantiene exposiciones de riesga de crédito significativas con
ninguna de las partes o ningun grupo de contrapartes con caracteristicas similares.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo vy
equivalentes, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respalde adscuados; dichas calificaciones en general superan la
calificaciéon “A”,

La Compafila mantiene su efectivoc y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con fas siguientes calificaciones:

: . Califlcacién
Entidad financiera ' 2017{1) 20156
Banco de la Produccion S.A Produbanco - Grupo Promerica Abp AAA-
Banco de Loja SA Al Al
Asociacién Mutualista Ahorro y Crédito para Ia Vivienda Pichincha 5. A AA AA

{1} Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating - PCR Pacific 8.A, - Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamérica
SCR LA, — Class Internationhal Rating.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente en todo negocio, que
aun controlado permanentemente nunca desaparacs. Sin embargo da acuerdo al
modelo de negocio de la Compaiiia para reducirflo se cuenta con diferentes
controles, que incluyen;

» Revision permanente de la cartera de clientes, de acuerdo a las pollticas de
crédito (evaluacién crediticia: capacidad de pago, garantias, caracter, entre
otras) y cobranzas (técnicas de cobranzas) mas efectivas, acordes a las
ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de cliente canal,

» Andlisis mensual de indicadores de los documentos por cobrar (factoring) que
parmitan aplicar un ssguimiento evolutivo para la toma de decisiones
adecuadas y soportadas,

« Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y
de cobranzas {soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de
obligaciones financieras. Para administrar la liquidez de corte plazo, la Compadiia
se basa en los flujos de caja proyectados, los cuales son revisados y actualizados
en forma diaria.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel

de efectivo y equivalentes de efective de seguridad y acceso inmediato a recurses.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
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inmediatos con saldos relacionados a proveedores y obligaciones financieras v
otros con antigiiedad menor a un afo,

La Compaiifa no mantiene instrumentos derivados. Ef cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de ila Compaiila agrupados sobre la base del periodo
remanente a [a fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos reveiados en el cuadro son los flujos da efectivo no descontados.

Menosde  Entre30y  Entre 180 Entre 1y

Afio 2017 30 dias 18Q dias dia§ y1 aﬁg 3 afios
Obligaciones financieras - - 2940000  1.980.000
Provesdoras 1.680.188
Ofras cuentas por pagar 428.796 - - -
2.118.962 - 2.540.000  1.980.000

Menosde  Enire30y  Enre 180 Entrely

Afio 2016 30dias 180dias dfasy1afio  3afios
Obligaciones financieras - - - 1.580.000
Proveedoras 545.723 - - -
Ofras cuentas por pgar 107,359 - - -
v 545.723 - - 1.980.000

3.2 Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de 1a Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma ds continuar como ampresa en marcha con &l propdsito de generar retomos
a sus accionistas, beneficios a ofros grupos de interés y mantener una estructura de
capital éptima para reducir el costo del capital.

La Compafila manitorea su capital sobre la base de! ratic de apalancamiento. Este ratio
se calcula como la deuda neta dividida entre el capltal total. La deuda neta se caleula
como el total de los recursos ajenos menos el efeclivo y equivalentes al efectivo. El
capital total se caloula como el *patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

{Véase pagina siguiente)
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207 2016

Obligaclones financieras (corto y largo plazo) 4.920.000 1.980.000
Proveedores 1.680.196 545,723
Otras cuentas por pagar 428.788 107.259

‘ 7.038.992 2.633.082
Menos: Efective y equivalentes de efectiva (54.387) {141.167)
Deuda neta 6.984.605 2.491.915
Total patrimonio neto 120.529 58.776
Capital total 7.105.134 2.550,681
Ratio de apalancamiento 98% 98%

. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiila realica estimaciones y
utilice supuestos que afectan 10s montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por ta Compafita
se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicask'contables significativas son definidas como aqueltas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la
Compalfita y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion,

(a) Deterioro de activos financieros

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Comparitia, con base en la evaluacidn individualizada de la antigledad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del ano y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

{b) Vida util de los propiedades y equipos e intangibles
Los cambios en citcunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambics en el
uso planificado, podrian hacer que la vida til fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacién de las vidas Otiles se evalla al cierre de
cada afio. Ver Notas 2.7 y 2.8,

(¢) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalda con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9.

(d) Provisicnes por beneficios a empleados a largo plazo

{(Véase pagina siguisnte}
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Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahugio,
para o cual utiliza estudios actuariales practicados por profasionales
independientes. Ver Nota 2.11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financleros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categorfa de instrumentos
financieros al ciefre de cada ejercicio:

2017 2018
Cormiente  Nocomiente Comiente  No colriente

Activos financieros medidos al costo

Efective 54.387 - 141.167 -
Activos financieros medidos al costo amortizade

Bozumentos por cobrar 7.463.651 - 2565981 -
Total activos firancleros 7.218.038 - 2.707.148 -
Pasivos financleros medidos al costo amortizado

Obligaciones fnancieras 2540000  1.980.000 - 1.980.000
Proveadoras 1.690.198 - 545723 -
Otras cuentas por pagar 428,786 - 107.359 -
Total pasivos financieros 5058.882  1.680.000 653082  1.980.000

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacidn {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el aclivo o pasivo, ya gue sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en ef mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de tos instrumentos financieros se aproxitna al valor razonable debide a fa
naturaleza de corto plazo de los mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALLENTES DE EFECTIVO
(Véase pégina sigulente)
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2017 2016
Bancos {1) 54,187 140.967
Caja ) 200 200
: 54 387 141,167

{1} Corresponden a depbsitos mantenidos en el Banco de la Produccion Produbanco
S.A., Banco de Loja S.A., Ascciacidn Mutuzlista de Ahorre y Crédito para la
Vivienda Pichincha, tos cuales son de libre disponibilidad.

DOCUMENTOS POR COBRAR

2017 2016
Documentas par cobrar (1) 7.312.630 2.565.981
Deterioro activos financieros (2) (148.979) -

7.163.65% 2.565.881

{1) Constituye los documentos comerciales adquiridos (factoring) a clientes
principaimente comerciales e industriales; los saldos de esta cuenta estan de
acuerdo con tas précticas comerciales y condiciones normales de negocios
relacionados al financiamiento comercial. Estos documentos se espera recuperar
yio vender en el corto plazo {no mayor a res meses).

Los documentos adquiridos a las compafilas se encuentran garantizados
principalmente a través de pagarés a favor de la Compafiia.

(2) El movimiento es el siguienta:

2016

Saldo inicial -
Apropiacion de deterioro (148.979)
Saldo final 5148.9792

IMPUESTOS POR RECUPERAR

v . 2017 20186
Impuesto al valor agregado (1) 50.053 17.393
Retenciones en la fuenta de VA 2734 270
Retanciones en la fuente de iR - 111
52.787 17.774

(1) Corresponde al valor agregado por adquisiciones de bienes y servicios, el cual es
compensado mensualmente.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El sigulente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios
2017 y 2016 con compafias y paries relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por ta Compania, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii} personal clave de la gerencia o
administracion.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracidén de la Compaiiia incluye miembros clave que son las Gerencias. Los
costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos principales de la
Compaifiia durante el gjercicio 2017 por US$184.075 (2016; US$106.717).

MUEBLES, ENSERES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de muebles y enseres y equipo se presentan a continuacion:

Equipos de Muebles y

Descripcion cdémputo enseres Total
Al 7 de abril de 2016
Costo - - -
Depreciacion acumulada - - -

Valor en libros - - -

Movimiento 2016

Adiciones (2} _ 8.600 16.873 22473
Depreciacion acumulada {1.271) {8958) (2.169)
Valor en libros 5.330 14 975 20.304

Al 31 de diciembre de 2016

Adiclones {2) 6.600 15.873 22.473
Depreciacion acumulada (1.271) {898} (2.169)
Valor en libros 5.330 14.975 20.304

Movimiento 2017

Adiciones (1) 20684 1.400 3.464
Depreciacion (2.271) (1.680) (3.951)
Valor an libros 5123 14.695 19.817
Al 31 de diciembre de 2017

Costo 8.664 17.273 25.937
Depreciacién acumulada (3.541) (2.578) {6.119)
Valor en libros : 5,123 14.695 19.817
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{1} Al 31 de diciembre de 2017, corresponde principalmente a la adquisicidon de un
archivador, un equipo de computacién para Gerencia y un escaner.

(2) Corresponde principalmente a [a adquisicién de mabiliario para oficina, un televisor y
equipas de computacién.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compariia no mantiene propiedades y equipos
entragados gn garantia por las obligaciones bancarias contratadas. Ver Nata 12

11. ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos da los activos intangibles se presentan a continuacion:

Software y
Deascripcion licencias

Al T de abril de 2016
Costo -
Depreciacién acumulada -
Valor en libros N
Movimiento 2016
Adiciones (1) 47.320
Amortizacién -
Valor en libros v : 47.320
Al 31 de diclembre de 2016
Adiclones (1) 47 320

Amortizacion

Valor en libros

Movimiento 2017

47.320

Adiciones 2.005
Amortizacion {15.638)
Walor en libros 33.687
Al 31 de diclembre de 2017

Costo 49,325
Amortizaclén acumulada {15.638)
Valor en libros 33.687

{1) Corresponde a la adquisicién del software operativo RP3 Factoring.

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

(Véase pagina siguiente)
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2017
Emisor Tasa recha emisién  Fecha Velo Saldo Forma de pago
MMG Bank Corporation
{Panama) 14,60% 13-ene-17 22-ene-18 580.000 Al vencimiento
MMG Bark Camporation
{Panama) 13,50% {-mar17 1{-mar-18 1.350.000 Al vencimiento
MMG Bank Corperatlon
{Panamé) 14,00% 29-sep-17 2-oct-18 1.000.000 Alvencimiento
2.940.000
e ————]
Capital al
MMG Bank Comaratian vencimiento,
(Panama) intereses pagos
9,25% 5jun-17 3-jun-19 1.280.000 timestrales
2016 _
Emisor Yasa Fecha emisién  Fecha Veto Saldo Forma de pago
Capital al
MMG Bank Corporalion vensimiento,
{Panam¥) intereses pagos
9,25% 5jun-17 Fun-19 1.980.000 trimestrales
—=_— - |
PROVEEDORES
2017 016
Proveedores de facturas clientes (1) 1.269.308 481.224
Proveedores de facturas inversionistas (2) 420.888 84.499
1.690.1986 545.723

(1) Corresponde al valor a plazo de las facturas de clientes que no han side

hegociadas (Valor retenido en garantia de cobros futuros)

(2) Corresponde al valor a plazo de las facturas que han sido negociadas con

“Inverslonistas” (Valor retenido en garantia de cobros futuros).

IMPUESTOS POR PAGAR
207 2018
Impuesto a la renta por pagar 30.274 3.869
Retenciones en la fuente de IR 16.434 2.908
Retenciones en la fuente de VA 14,11 167
impuesto al valor agregado 1.009 310
61.818 7.252
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BENEFICIOS A EMPLEADOS

Comgasicién y movimiento:

Saldos al Pagos y/o
inicio Ingrementos  willizaciones
2017
Beneficios a empleados (1) 14.918 114,368 (101.099)
Beneficios a empleados largo plazo
Jubilacién patronal {(Nota 19) - 1.148 -
Desahucle (Nota 49) - 1.188 -
==h=l
2016
Beneficios a empleados (1) - 98,907 (83.980)

Saldos al
final

28,185

1.448
1.189
2.337

14.918

{1) Incluye principalmente US$18.766 de participacién de trabajadores en las utilidades del
ejercicio (2016: US$2.230), US$H3.824 (2016: LS$5.052) de vacaciones; US$2.176
(2016: US$3.337) Aporte al [ESS por pagar; US$1.705 (2016 US$2.248) de
préstamos quirografarios e hipotecarios por pagar, US$874 (2016: US$763) de décimo

cuarto sueldo y US$840 (2016: US$1.288) de décimo tercer sueldo.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
' 2017 2016
Intereses por pagar 377.171 107.359
Otras cuentas por pagar 51.625 -
428.796 107.359

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacidn fiscal

A la fecha de emisidn de los estados financieres, ta Compafita no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los aflos 2016

al 2017 se encuentran abiertos a revisién por parte de lag autoridades fiscales.

Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 201 7y 2016 se det_enniné como sigue:

(Véase pagina sigulente)
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2017 2016

Utiidad antes de participacion laboral & impuestos 125.107 14.865

Menos: Participacion laboral (18.766) (2.230)
Utilidad antes de impuestos 106.341 12.635
Gastos no deducibles (1) 23.662 4.948
Base imponible total ' 199.903 17.583
10% de Base imponible con la tasa del 25% (2) 4.997 -
90% de Base imponible con la tasa det 22% (2) 39.581 3.869
impuesto a la renta causado 44,578 3.869
Anticipo determinado correspondiente al

ejercicio fiscal corriente 13.316 -
Gasto por impuesto a la renta 44.578 3.869

(1)

@)

Corresponde principalmente a: i) pravisidn de cuentas incobrables US$76.2386, i)
retencicnes asumidas $14.491, iii} gastos no sustentados US$1.363, iv) jubilacion
patronal US$1.148.

De acuerdo ai Articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que los
ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asl como,
por las sucursales de socledades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras na domiciliadas, aplicaran
la tarifa del 22% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera del
25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o simitares, residentes o establecidos en parajsos fiscales ©
regimenas de menor imposicidn, con una participacion directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o do aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién de paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa del 25%
aplicarq sobre la proporciéon de la base imponible que corresponda a dicha
participacidn. Por dicho motivo la Compariia determiné el impuesto a la renta de los
afios 2017 y 2016 a la tasa del 22% sobre a porcién de la base imponible local v
25% sobre [a porcion de la base imponible de la participacién extranjera.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la determinacion del impuesto a ia renta por pagar fue

como sigue:
2017 216
Impuesto a [a renta causado 44.578 3.869
Menos y ' :
Retenciones en la fuente efectuadas (988) -
Anticipo impueste a la renta (13.316) -
Saldo por pagar (Ver Nota 14) 30.274 3.868

La provisidn para impuesto 3 ia renta comiente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa

1)
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de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que l impuesto a‘la renta causado, se convertita en
impuesto a ta renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante el afio 2017, la Compafila determind que e} anticipo de impuesto a la renta
siguiende las bases antes descritas, ascendia a US$13.316, monto que no supera el
impuesto a la renta causado, por lo que s8 incluye an el estado de resultados como
impuesto a |a renta del ejercicio el monto de US$44.493 (2016:US5$3.869).

Impuesto a la Renta Diferido

Dada ia naturaleza de las operaciones de la Compafila no se han determinado
diferencias temporarias que impliquen calculo de impuesto a Ia renta diferido.

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones rsatizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
intermas, Mediante Resclucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo dal 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexe de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compaiiias
que hayan tenide operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Ansxo e
Informe) o US$3.000.000 {Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e informe [ntegrai de
Precips de Transferencia y se menciona que no sumaran los morntos de operaciones con
partes que sean relacionadas unicamente por proporcién de transacciones.

La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operaciones que superen
dicho monto.

Cambios a la legislacién tributaria

"Ley Orgéanica para el Equilibrio de las Finanzas Pidblicas™: El 29 de abril del 2018
se aprobd la “Ley Orgénica para ¢l Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectuan 1as siguientes reformas
detalladas a continuacidn;

¢ Devolucidn del Impuesto al Valor Agregado (IVA} por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
taifetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de credito.

» Pagos efectuados por medios electronicos soportardn deducibilidad de gastos para
efectos de impueslo a la Renta y ¢rédito tributario de IVA.
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» Para efectos del cdlculo de anticipo de Impueste a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parle de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

«  Exencion de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacidn de tarietas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacién de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016":; Ei 20 de mayo se aprobd la “Ley Orgdnica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016 publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre ofros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a
continuacidn:

e Contribucion Sclidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del Impuesto a ia renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no impuesto)
y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una base imponibile
superior a US5$12.000.

+ Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses, : _

+ Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero
del 2016 igual o0 mayor a un millén de ddlares dentro y fuera del pals, se gravara el
0,90% de! patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de Influencia y
que hayan sufrido una afectacidn directa en sus activos.

» Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un milidén de délares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en drea de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

» Gravar el 1,8% sobre el aval(lo catastral del afio 2016 an caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representalivos de
capital, tas sociedades residentes en el Ecuador que mantengan blenes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraisc fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion o no se conozca su residencia.

»  Gravar el 0,80% sobre €l avalio catastral dei afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre &l valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de
capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en
el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedadss de propiedad directa
de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicién o no se conozca su residencia.

“Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la

Dolarizacion y Modernizacién de 1a Gestién Financlera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” E| 29 de diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo
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Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacién;

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a ia renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurlsdicclones de menor imposicién, ia tarifa pasarla del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacién.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de
utilidades. Las socledades exportadoras habituales, asf como las que se dediquen a
la produccién de bienes, incluidas las del sactor manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptive que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la
tarifa del impueste a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivas.,

Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversién de
utilidades. La reduccién de ia tarifa de impuesto a Iz renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a; i} sociedades exportadoras habituales;
i} a las que se dediquen = la produccibn de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente naclonal, y; iil) aguellas
sociedades de turismo receptivo.

Exoneracion del pago de impueste a la renta para micro ¥ pequena empresa durants
tres afios contados a partir de! primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en
el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.

El Sarvicio de Rentas nternas podra devolver tofal o parcialmente el excedente entre
el anticipo de impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también
para el calculo del anficipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueidos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patranales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucién impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como-crédito tributario.

Eliminacion de la obligacién de confar con estudic actuarial para sustentar la
deducibilidad de Ia jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anterlores.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema

Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de
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giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otrg
rmedio de pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compaiiia, la principal reforma que tendra un impacto

significativo: i} el incremento en la tasa del Impuesto a 1a Renta del 22% al 25%, i} la
eliminacién de la deducibilidad de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El resumen del pasivo a large plazo as el siguients:

2017
Jubilaclén patronal 1.148
Bonificacid por desahucio 1.189
2.337

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuanalmente
por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se
encontraban prestando sarvicios para la Compafila.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes;

2017
Tasa de descueanto (Ver Nota 2.11) 5,36%
Tasa de incremento salarial 1,37%
Tasa de rotacién 0,00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) . T [ESS 2002

{1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Scocial en el afio 2002.

Los movimientos de la provisién por jubilacion patronal y desahucio son los siguientes:

Juhilacidén Bonibicacion
patronal por desahucio Total

Salde inicial - - -
Costo laboral por servicios actuatiales 1.103 1.142 2.245
Costo financiero 45 47 92
1.148 1.189 2.337
19. CAPITAL SOCIAL
(Véase pagina siguiente)
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El capita!l autorizado, suscrito y pagado de la Compaiila al 31 de diciembre del 2017 y
2016 comprende 5.000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1
¢ada una. L

mbre Nacionalidad Capital % Participacién
Patricia Nicola Ecuatoriana 1.917 38%
Jacobo Enrique Steiner Ecuatoriana 1.417 28%
CORPPROVENTUS S.A Ecuatoriana 1.166 23%
Sovereign Investrment Fond. Lida. Panama 500 10%
5.000 100%

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponde a aportaciones recibidas en el 2018 por parte de los accionistas de la
Compaiiia en efectivo por US$45.000.

Segln Acta de Junta General de Accionistas N° 21 de noviembre del 2017, se acuerda
realizar la capitalizacién en el 2018.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afioc a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance & 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017, la reserva constituida alcanza el 17,54%.

Resultados acumuladog

Los resultados {(utilidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn
de la Junta General de Accionistas y cumplianda ias disposiciones narmativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o 8e compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los Accionistas.

INGRESOS
2017 2016
Descuento de cartera (1) 1.404.103 348.063
(estidn de cobranza 68.985 10.225
1.473.088 358.288
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(1) Corresponde principalmente a la utilidad en compra (premioc} de documentos
comerciales (factoring).

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

Gastos administratives 2017 2018
Honorarlos profeslonales 320,188 5.694
Sueldos, salarios y beneficios - : 166,598 154.583
Provigiones ' 148.979 -
Otros 36.492 16.472
Mantenimientos vy reparaciones 25,664 17.647
Amortizaciones 15.838 -
Arriendos 14.730 13.145
Gastos de viaje 13.351 2.116
Seguros 11.3868 4730
Impuestos y contribuciones 5.362 218
Depreciaciones 3.951 2.189
Servicios basicos 3.544 3.071
Servicios notarizles +.880 14.918
Promogcion y publicidad 1.383 1.850
Transporta y combustible 258 240

769.374 236.853
CONTRATOS

La Compafila ha suscrito contratos con instituciones financieras y otros, con los cuales se
obliga a vender 2 titulo oneroso por el valor recibido en forma total, sin limitacion alguna y
sin responsabilidad les documentos comerciales previamente analizados y aceptados por la
Compaifiia, la cartera estara compuesta de facturas comerciales endosadas a favor de la
Compafila. Para establecer el precio de venta los valores de las facturas comerciales son
descontados de impuestos y a una tasa de descuento acordada con los inversionistas.
Adicionalments, la Comparila se obliga a administrar las operaciones de cartera vendida
hasta st vencimiento, lo que implica gestion de cobro y recaudacian,

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo acumulade de la cartera vendida y administrada
asciende aproximadamente US3$2.347.200 (2016: US$348.185).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre del 2017 y la fecha de preparacién de astos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en ia opinion de la Administracidn de la Compaiiia, pudiaran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieres, que no se hayan revefado en
los mismos y qua ameriten una mayor exposicion.
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