
FIRMA AUDITORA EXTERNA De: 
: - CPA. WASHINGTON JAVIER VALLEJO QUIÑONEZ. 
enterprise » calificación auditor extemo según SCVS No.685 

global auditor externo e interno 
ecuador Resolución de calificación: 
rn SEPS-IZ5-ZSFV-2014.02695 y 2583 

ficencia profesional Colegio de Contadores del Guayas No. 10,96821 
soluciones" Mejora — Resultados Guayaquil-Ecuador 

CÓDIGO EN USO 

UL 
TAE-SCVS-2017-1.A.-83 

      

  

PARA: 

  

ASUNTO: 

Informe del Auditor Externo Independiente 
A los estados financieros 

Por el año terminado el 31 de Diciembre del 2017 

Basado en las Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y 

Medianas Empresas 
(NIF para las PYMES) 

  

CLIENTE AUDITADO: 

IMPORTADORA ABRAMOWICK S.A. 
R.U,C del Cliente: 0991296379001 

Parque Industrial INMACOMSA Koa. 85 Via 4 Daule por la Cála. Plorida None froste a Ya Unidad de Vigilancia Communátais de la Policia Nacional 
bop. Patria Nueva Mz. 355 Solar. 38-(Claro) 0989516469 - 0989477673 Tino Oficina . 04-2-256816 Emal: vallejo. javier.ecuBoutiook.com 

MA ancitoria Externa e Inema SCVS y SEPS Consultoria / Servicios Empresariales 
Guayaquil— Ecuador



FIRMA AUDITORA EXTERNA De: 
CPA. WASHINGTON JAVIER VALLEJO QUI NÑONEZ. 

3 enterprise calificación auditorexterno según SCVS No.685 
auditor externo e interno 

Resolución de calificación: 
SEPS-1Z5-LSFP-2014-02695 y 2588 

licencia profesional Colegio de Contadores del Guayas No. 10.96821 

Guayaquil Ecuador 

      
Todo en Auditoria, desde 2992 

soluciones Maior 

  

Contenido 

Informe del Auditor Externo Independiente a o cl 

Estados Financieros Auditados 

Estados de Situación Financiez 
Estados de Resultado Integral 

Estados de Cambios en el Patrimonio 
Estados de Flujos de Efectivo _ 
Notas a los Estados Financieros _... 

   

    

ABREVIATURAS UTILIZADAS: 

  

US$ - Expresado en dólares Estadounidenses 
sevs Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
SRI - Servicio de Rentas Internas 
NIP - Normas Internacionales de Informacion Financiera 
RO. - Registro Oficial 
Cliente auditado - IMPORTADORA ABRAMOWICK S.A. 

Parque Industesal INMACOMSA Kin, 83 Vía a Dáulo pora Cála: Merida Norte frente a la Unidad do Vigslaneia Comanitaria de la Policin Nacional 
Cop. Patria Nueva Mz. 355 Solar, 38 (Claro) 0989516469 - 0989477673 Tino Oficina - 04-2-256816 Enul: vallejo.javier.ecuouttook.com 

ME auditoria Externa e Interna SCVS y SEPS Consultoria / Servicios Empresariales 
Guayaquil — Ecuador



FIRMA AUDITORA EXTERNA De: 
es 2 CPA. WASHINGTON JAVIER VALLEJO QUIÑONEZ. 

enterprise » calificación auditor externo según SCVS No:635 
global auditor externo e intemo 

* ecuador Resolución de calificación: 

o = ? licencia profes io de Contadores del Guayas No, 10. «salaciones .—Melora — Resiltados Guayaquil-Ecuador 

INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE 

Alos Accionistas de 
IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE (A.R.) S.A. 

Opinión 
He auditado los estados financieros adjuntos de la Compañía IMPORTACIONES 
ABRAMOWICZ RICAURTE (A.R.) S.A., que comprenden el estado de situación 
financiera al 31 de Diciembre de 2017, y los correspondientes estados de resultados 
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado 
en esa fecha, así como el resumen de las políticas contables significativas y otras 
notas explicativas. 

En mi opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos importantes, la situación financiera de la Compañía IMPORTACIONES 
ABRAMOWICZ RICAURTE (A.R.) S.A. al 31 de Diciembre de 2017, y los 
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo 
por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) 

Bases para la opinión 
La auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Mi 
responsabilidad de acuerdo con estas normas se describe más adelante en mi informe 
en la sección “Responsabilidades del Auditor sobre la auditoría de los Estados 
Financieros”, Soy independiente de la Compañía de acuerda con el Código de Ética 
emitido por el Comité de Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por 
sus siglasen inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes 
para mi auditoría de los estados financieros en Ecuador y he cumplido con otras 
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Código de Ética 
emitido por el IESBA. 
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Considero que la evidencia de auditoría que he obtenido es suficiente y apropiada para 

proporcionar una base para mi opinión de auditoría. 

Responsabilidad de la gerencia de la Compañía sobre los estados financieros 
La gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
y de su control interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la 
preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones importantes 

debidas a fraude o error. 

En la preparación de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar 
la habilidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha; revelar 
cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases 
de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la 
Compañía o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder 

hacerlo. 

Responsabilidad del auditor sobre la auditoria de los estados financieros 

Mi objetivo es obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en 
su conjunto están libres de distorsiones importantes debido a fraude o error, y el 

emitir un informe de auditoría que incluya en mi opinión. La seguridad razonable es 
un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de acuerdo 
con Normas Internacionales de Auditoría siempre detectará distorsiones importantes 

cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son 

consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrían 

razonablemente esperarse que influyan en las decisiones económicas que los usuarios 

tomen basándose en estos estados financieros. 

Como parte de mi auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoría, aplique juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo 

profesional durante la auditoría. Asimismo: 

+= Identifique y evalué el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, 
debidas a Fraude o error, diseñe y aplique procedimientos de auditoría en respuesta 
a aquellos riesgos identificados y obtuve evidencia de auditoría que sea suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para mi opinión. El riesgo de no detectaruna 
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* distorsión importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte de un 

error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 

intencionales, manifestaciones falsas y elusión del control interno, 

* Obtuve un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoría, con 

el propósito de diseñar los procedimientos de auditoría de acuerdo con las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
efectividad del control interno de la Compañía. 

+ Evalué si las políticas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables. 

+ Concluí si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es 
apropiada y si basados en la evidencia de auditoría obtenida existe una 
incertidumbre importante relacionada con hechos o condiciones que pueden 

generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compañía para continuar como 
un negocio en marcha. Si concluyo de que existe una incertidumbre significativa, 
sere requerido de llamar la atención en mí informe de auditoría a las revelaciones 
relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, 
modificar mi opinión. 

+ Mís conclusiones están basadas en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha 
del informe de auditoría. Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrían 
ocasionar que la Compañía cese su continuidad como un negocio en marcha. 

» Evalué la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros, 
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las 
transacciones y hechos subyacentes de una manera que alcance una presentación 
razonable, 

He comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad 
de la auditoría, y los hallazgos significativos de auditoría, incluyendo, en caso de existir, 
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique en mí auditoría. 
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IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R. $. A. 

Estados de Situación Financiera 

31 de Diciembre 

      

  

2017 2016 
A 

Activos 
Activos corrientes; 

Efectivo en vja y bancos (Vota 7) 235,179 745,042 
Deudores comerciales, neto (Vota-3) 168,660 260,886 
Cuentas por pagar a entídados relacionadas (Nora 9) 208 58,060 
Impuestos por cubrar (Nota 10) 2,729 20.491 
Otras cuentas por cobrar (Nota 21) 6,970 4 
Invemtarios, netos £Xowa 12) 351,594 334.549 
Seguros pauados por anticipado TS - 

Total activos corrientes TGS E 
Activos mo corrientes: 
Propiedades y equipo (Nora 13) 38H 50,495 

Tota) uetivos no corrientes Eo 50,495 
Tenat activos. 516,472 LATAS 

  

Pasivos y patrimonio 
Pasivos corrientes: 

  

  

  

Acreedores comerciales (Nota 14) 36.983 m9 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (Mora 9) - 14546 
Provisiones y otras cuentas por pagar (Nora 15) 5716 4,85% 
Beneficios a empleados acorta plazo (Nata 164) 25.449 2,528 
Impuestos por pagar (Mora 10) 14,477 30,850 

Toral pasivos corrientes 82,325 334,313 
Pasivos no corrientes: 
Cuentas por pagar sv entidades relacionadas (ora 9) 105,546 528,716 
Reneficios a emplesdos asorto plazo (Vota 169) 12.081 36.846 

Total pasivos no corrientes 117,627 565.562 
Toral pasixos 199.952 899.995 

Patrimonio: 
Capital ervitida 200 $00 

Resultados wcumulados 15-720 572.999 
“Total patrimonio [Nora 17) 616,520 STE 739 
Total pasivos y patrimonio 816,472 LITA 

    AAMUSERC 

Gerente General Contador General 

Ver notas adjuntas +



IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R.S. A. 

Estados de Resultado Integral 

Años Terminados el 
31 de Diciembre 

    

2017 2016 
(US Dólares 

Ingreso de actividades ordinarias (Nota 18) 1,511,314 1,451,344 

Costo de venta (Nora 19) (1,144,622) —— (1,067.83) 

Uxilidad bruta 366,692 

Ingresos y gastos operativos: 
Gastos de administración (Nora 20) (210,874) (171.973) 
Gastos de ventas (Vota 20) (66,301) (106,750) 
Gastos financieros, neto (3,469) (3.040) 
Otros, neto 3LSTE 3273 
Utilidad antes del impuesto a la renta 117,919 105,021 

Impuesto ala renta (Nota 10) (25,138) (18,099) 

Utilidad neta y resultado integral 92,781 86,922 

  

he de 
LSEALOO ode DEAN 
Sra. Mónica Ricaurte 3 
Gerente General Contador General 

Ver notas adjuntas 3



IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R.S. A. 

Estados de Cambios en el Patrimonio 

Suldos/al 31 de Diciembre del 2015 

Utilidad neta del año, 2016 

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 

Dividendos 
Utilidad neta del año, 2017 

¡Saldos al 31 de Diciembre del 2017 

  

Sra. Mónica Ricaurte 
Gerente General 

Ver notas adjuntas 

Resultados acumulados 

Capital Reserva Reserva Resultados 
Pagado Legal Capital Acumulados Total 

TUS Délares) 

  

800 400 46.720 438.897 — 486817 

- - = 86972 86,92) 

800 400 46,720 19 573,739 

- - - (50,000) — (50.000) 

- - - 92,781 92,781 
800 400 46,720 568,600 616,520 

    Cpa. 
Contador General 

 



IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R.S. A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

Años Terminados el 
31 de Diciembre 

  
  

    

   

   

2016 
Dólares) 

lujos de eféctivo proveniente de actividades de operación: 
Resibido de emos TEO 1209.35 
Pagado a proveedores y empleados 411645230 (81,505 
Erectivo gencrado por las operaciones Aa 1,217,233, 
Impuestos ala renta pagados 05.59 15099) ros ingresos (egresos) netos 387 2004 

ajo neto de efectivo (usado por) proveniento de-actividads de operación (56,593 TADA 
Flujo de efectivo usado por actividades de financiamiento: 

Pego de dividcudos 50.000) 
Disminución en obligaciones o cart y largo plazo 423,170) 590312 

Fijo neto de eftetivo usulo por uetividadey de financiamiento (473,170) 003 

Aumente (Jisuimución) neta en efectivo en boncos (509,563) sonar 
Efectivo en bancos al principi del 280 T4s04 149,026 
Hfectivo en baneos al fíual del año Nora 7) 235,179 145,992 

cta com el Mujo neto de efectivo proveniente de 
“actividades de operación: 
Uitidad peta e vóma 
Ajustes para conciliar a utiidad neta cúw el flujo ció de lectivo provenieme de 

“etvidados de operación: 
Depreciación de propiedad, equipo 6,678 8478 
Provisión pura cuentas dudosos 1730 235 

sión de obligación por bericfcios deinidos : A 
ios en el cupital de wubajo: 
imución (aumento) en deudores comerciales y oras cuentas por amos. (astas) 

a cuentas por cobrar partes relecionais 57852 73,605 
(Aumento) disminución en Inventarios. (17,005) 22H 
Disminución en otros activos. - 58,696 
(Disminución) aumento en acreedores comerciales y oras cuentas por pagar as 140,355 
Disminución en cuentas por pagar partes relacionadas (Disminución) (159611) (220,454) 
“menta en gastos acumulados 1079) 1937 

“lujo neto de efectivo (usado por ) proveniente de nctviaces de operación 6) 1201728 

Lbricóna; dixctacudeo 
Sra. Mónica Ricaurte 

Gerente General Contador General 
    

Ver notas adjuntas 7



IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R. S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016 

1. Operaciones 

   IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A,R, $. A,, es una sociedad anónima 
constituida en la República del Ecuador el 26 de agosto de 1994, la actividad principal es 
la venta al por mayor y menor de artículos de ferreteria 

La dirección principal registrada de la Compañía es Vélez 1701 y Esmeraldas Guayaquil 
— Ecuador. 

Los estados financieros por el año terminando al 31 de Diciembre del 2017 han sido 

aprobados por la Gerencia de la Compañía para su distribución el 14 de Marzo del 2018, y 
serán presentados a la Junta General de Accionistas. En opinión de la Gerencia, estos 
estados financieros serán aprobados sin modificación. 

2. Base de Presentación y Preparación de los Estados Financieros 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF 
para las PYMES) emitidas International Accounting Standards Board (en adelante 
*IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2017... 

  

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados én base al costo 
histórico excepto por las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son 
valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a partir de los registros de 
contabilidad mantenidos por la Compañía. Los estados financicros se presentan en 
Dólares de E.U,A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de 
presentación de la Compañía. 

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años 
anteriores, excepto que la Compañía ha adoptado las nuevas NTIF y NIC' revisadas que 
son obligatorias para periodos que se inician en o a partir del 1 de encro de 2017, según se 
describe a continuación: 

- Modificaciones a la NIC 7 Estado de fMujos de efectivo: Iniciativa sobre 
información a revelar. 

- Modificaciones a la NLIF 12 Información a Revelar sobre Participaciones en Otras 

Clarificación del alcance en los desgloses requeridos en la NIF 12. 

¡ciones a la NIC 12 Impuesto sobre las ganancias: Reconocimiento de 
activos por impuesto diferido por pérdidas no realizadas. 

    

 



IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R.S. A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

- Enmiendas a la NIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos entre un 
inversor y su asociada o negocio conjunto. 

Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de 
dichas normas no le fueron aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posición 
financiora y resultados de operación; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados 
financieros comparativos de la Compañía. 

3. Políticas Contables Significativas 

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus 
estados financieros són las siguientes: 

  

a) Efectivo en caja y bancos- 
El efectivo en caja y bancos incluye los saldos de efectivo y los valores que se 
mantienen en bancos, se presentan en el estado de situación financiera asu valor 
nominal y no está sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor. 

b) Instrumentos financieros- 

(i) Activos financieros 
Reconocimiento y medición inicial- 
Los activos financieros se clasifican como activos financieros al valor razonable 
con cambios en resultados, cuentas por cobrar. La Compañía determina la 
clasificación de sus activos fmancicros después de: su reconocimiento inicial y, 
euando es apropiado, revalúa osta determinación al final de cada año. 

Todos los-activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable 
más los costos directos atribuidos a la transacción, excepto los activos 
financieros a valor razonable con cambios en resultados cuyos costos de 
transacción se reconocen en resultados 

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los 
activos dentro de un período de tiempo establecido por regulación 9 por 
convención en el mercado (transacciones convencionales) se reconocen en la 
fecha de la negociación, es decir, en la fecha en la que la Compañía se 
compromete a comprar o vender el activo. 

 



IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R. S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

Las activos financieros de la Compañía incluyen efectivo en caja y bancos. 
deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar. 

Medición posterior- 

La medición posterior de los astivos financieros depende de su clasificación, tal 
como se detalla:a continuación: 

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados. 
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a 
los activos mantenidos para negociar y los activos financieros designados al 
momento de su reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en 
resultados, 

  

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se 
adquieren con el propósito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. 
Esta catogoría incluye los instramentos. financieros derivados tomados por la 
Compañía que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de 
cobertura, T.os derivados, incluidos los derivados implícitos separados, también 
se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como 
instrumentos de cobertura eficaces. 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se 
contabilizan en el estado de situación financiera por su valor razonable y los 
cambios cn dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos 
financieros en el estado de resultados integrales. 

La Compañía no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en 

resultados al 31 de diciembre de 2017 y 2016. 

Cuentas por cobrar 
Las enentas por cobrar son activos Iinancieros no derivados cuyos cobros son 
fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la 
Compañía. no tiene intención de venderlos inmediatamente o en un futuro 
próximo y que no tienen riesgos de recuperación diferentes a su deterioro 
crediticio. 
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IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R.S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros $e miden al 
costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, 
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en 
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los 
costos que son: una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La 
amortización de la tasa de interés efectiva se reconece como ingreso financiero 
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del 
valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos 
financieros. 

  

La Compañía tiene en esta categoría las siguientes cuentas: efectivo en caja y 

bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales son 

expresadas al valor de la transacción, netas de una provisión para cuentas 
incobrables cuando es aplicable. 

  

Inversiones a ser mantenidas hasta suvencimiento 
Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se 
clasifican como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compañia tiene la 
intención y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su 

reconocimiento inicial, la Compañía mide las inversiones mantenidas hasta su 
vencimiento al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, 
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en 
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los 
costos que son una parte integrante de la tasá de interés efectiva. La 
amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero 
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del 
valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos 
financieros. 

La Compañía no tiene inversiónes a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 
de diciembre de 2017 y 2016. 

Activos financieros disponibles para la venta 
Los activos financieros disponibles para la venta incluyen títulos de patrimonio 
y de deuda. Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la 
venta son aquéllas que no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni 
como al valor razonable con cambios en resultados. Los títulos de deuda en esta 
categoría son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero 
que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las 
condiciones del mercado. 
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IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R.S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la 
venta se miden por su valor razonable. y las ganancias o pérdidas no realizadas 
se reconocen como otro resultado integral en la reserva por activos financieros 
disponibles para la venta, hasta que la inversión se da de baja. En ese momento, 
la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se 
considera como un deterioro del valor de la inversión, en cuyo caso, la pérdida 
acumulada cs reclasificada al estado de resultados integrales en la línea de 
costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se 
pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado activo o de 
información relevante para su determinación, estos activos financieros se 
presentan al costo. 

  

La Compañía no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de 
diciembre de 2017 y 2016. 

Baja de activos financieros 
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte 
de un grupo de activos financicros similares) se da de baja en cuenta cuando: 

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo; 

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos: de efectivo del 
activo y se asuma una obligación de pagar a un tercero la totalidad de los 
flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de 
transferencia: (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del 
activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya 
transferido el control del mismo, 

Cuando la Compañía haya transferido sus derechos contractuales de recibir los 
flujos de efectivo de un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia 
pero no hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad de los activos, ni hayan translerido el 
control de Jos mismos, los activos se continúan reconociendo en la medida de la 
implicación continuada de la Compañía sobre los activos, En ese caso. la 
Compañía también reconoce los pasivos relacionados. El activo transferido y el 
pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las 
obligaciones que la Compañía ha retenido. 

  

   



IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R. S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuaci 
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ón) 

  

Una implicación continuada que tome la forma de una garantía sobre: el activo 
wansferido se mide como el menor importe entre el importe original en libros 
del activo, y el importe máximo de la contraprestación que la Compañía sería 
requerida a devolver. 

  

Deterioro de activos financieros 
La Compañía evalúa en cada fecha del estado de situación financiera, si existe 
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros 
están deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se 
consideran afectados si, y sólo si, existe evidencia objetiva de deterioro como 
resultado de uno o más eventos que han ocurrido después del reconocimiento 
inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene 
un impacto en Jos flujos de efectivo futuros estimados del activo. financiero o 
activos financieros de la Compañía que pueden estimarse de forma confiable. 
Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de 
deudores están experimentando dificultades financieras significativas, impagos 
o retrasos en pagos de intereses y principal, la prababilidad de que entren en 
quiebra u otra reorganización financiera y cuando los datos observables indican 
que existe una disminución mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales 
como atrasos o cambios en condiciones ceonómicas que se correlacionan con 
valores predeterminados, 

    

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se han determinado indicios de deterioro 
de activos financieros. 

Pasivos financieros- 

Reconocimiento y medición ini 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor 
razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar. según sea 
pertinente. La Compañía determina la clasificación de sus pasivos financieros 
en su reconocimiento inicial. 

      

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, 
excepto los pasivos financieros al valor razonable: con cambios en resultados 
cuyos costos de transacción se reconocen en resultados. 

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen acreedores comerciales y otras 
Cuentas por pagar.



IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE AR. S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía es pare de los 
acuerdos contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados. 

como obligaciones a corto plazo a menos que la Compañía tenga el derecho 
irrevocable para diforir el acuerdo de las obligaciones por más de doce meses 
después de la fecha del estado de situación financiera. Los costos de 
financiamiento se reconocen según el criterio: del devengado, incluyendo las 
comisiones relacionadas con la adquisición del financiamiento. 

   

Medición posterior 
La medición posterior de pasivos financieros depende de su clasificación, tal 
como se detalla a continuación: 

Pasivos financieros ál valor razonable con cambios en resultados 
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen 
pasivos financieros mantenidos para negociar y pasivos financieros designados 
en el momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en 
resultados. 

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se 
contraen con el propósito de negociarios en un futuro cercano. Esta categoría 
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la Compañía, que 
no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura. Los 
derivados implícitos separados también se clasifican como mantenidos para 
negociar, salyo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las 
ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el 
estado de resultados integrales. 

  

   

La Compañía no tiene pasivos financieros al valor razonáble con cambios en 
resultados al 31 de diciembre de 2017 y 2016. 

Préstamos y cuentas por pagar 
La Compañía mantiene en esta categoría acreedores comerciales y otras cuentas 
por pagar. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por 
pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método-de la tasa de interés 
efectiva, 
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IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R. S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales 
cuando los pasivos se dan de baja, así como también a través del proceso de 
amortización, a través del método de. la tasa de interés efectiva. Fl costo 
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la 
adquisición y las: comisiones o los costos que:son una parte integrante de la tasa 
de interés efectiva. Lu amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce 
como costo financiero en el estado de resultados integrales. 

  

   

Baja de pasivos financieros 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especificada en el 
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del 
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las 
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal 
permuta o modificación se trata comó una baja del pasivo original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los amportes respectivos 
en libros se reconocen en el estado de resultados integrales. 

  

Compensación de instrumentos financieros 
Los activos y pasivos financieros so compensan y el monto neto se presenta en 
el estado de situación financiera, cuando se tiene el derecho legal de 
compensarlos y la gerencia tiene la intención de cancelaros sobre una base neta 
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente. 

(iv) Valor razonable de los instrumentos financieros 
La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable cn cada 
fecha del estado de situación financiera. Asimismo, el valor razonable de los 
instrumentos financieros medidos al costoamortizado se revela en la Nota 21 

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se 
pagaría al transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes 

de un mercado a la fecha de medición, 
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IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R.S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que 
los participantes cn el mercado usarían al ponerle valor al activo o pasivo, 
asumiendo que los participantes en el mercado actúan en su mejor interés 
económico. La Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en 

las circunstancias y por las cuales tiene suficiente información disponible para 
medir al valor razonable, maximizando el uso de datós observables relevantes y 

minimizando el uso de datos no observables, 

    

  

Fodos los activo: 

  

pasivos por los cuales se determinan o revelan valores 
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquía de 
valor razonable, descrita a continuación, en base ál nivel más bajo de los datos 

ón al valor razonable como un    usados que scan significativos para la medic 
todo: 

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos 
o pasivos idénticos 

- Nivel 2 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de 
información que es significativo para la medición al valor razonable es 

directa o indirectamente observable. 
- Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de 

información que es significativo para la medición al valor razonable no es 
observable. 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados 
financieros sobre uma base recurrente. la Compañía determina si se han 
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquía 
mediante la rovisión de la categorización al final de cada período de reporte. 

La gerencia de la Compañía determina las políticas y procedimientos para 
mediciónes al valor razonable recurrentes y no recurrentes, A cada fecha de 
reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos 
que deben ser valorizados de acuerdo con las políticas contables de la Compañía. 

  

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado 
las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza. características y 
riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicó 
anteriormente. 
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IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R. S.A. 

Notas a los Estados Financicros (continuación) 

€) Inventarios- 
Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de realización, el que 
sea menor, El inventario en tránsito se registra al costo de adquisición más otros 

gastos relacionados a la compra. El valor neto de realización para cada uno de los 
ítems es el precio de venta, menos la proporción de gastos de comercialización y 
distribución. 

La estimación de inventario de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es 
realizado como resultado de un estudió efectúado por la gerencia para los diferentes 
grupos de inventario. (artículos de ferretería) y que considera días de antiglledad, 
almacenamiento y productos caducados o dañados, La provisión se carga a los 
resultados del año corriente. 

d) Propiedades y equipos - 
Propiedades y equipos se encuentran valorizados al costo de adquisición, menos la 
depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor. 

  

  

Los costos de mejoras que representan un aumento de la capacidad o eficiencia, o 
una extensión de la vida útil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los 

mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de 
reparación y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del año en que se 
incurren, 

Propiedades y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes están en 
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el. costo de los activos entre los años 
de vida útil estimada, 

Los métodos y períodos de depreciación aplicados, son revisados al cierre de cada 
período y, si procede, ajustados de forma prospectiva. 

Las tasas de depreciación cstán basadas en la vida útil estimada de los bienes, que 

  

som: 

Años 

Edificio 20 

Equipo de computación 3 
  

17



IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R. S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

El valor residual de estos activos, la vida útil y el método de: depreciación 
seleccionado son revisados y ajustados sí fuera necesario, a la fecha de cada estado 
de situación financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciación 
sean consistentes con el benélicio económico y las expectativas de vida de las 
partidas de mucblos, enseres y equipos de cómputo. 

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo. 
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se 
espera obtener beneficios económicos futuros por su uso o venta. Cualquier 

ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del activo (calculada como la 
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del 
activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el 
activó, 

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro 
en el valor de los activos, se comparará el valor recuperable de los mismos con su 
valor neto.contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja 
como consecuencia de esta comparación, se registra on los resultados del año según 
corresponda. 

  

€) Deterioro de activos no financieros- 
La Compañía evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus 
activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compañia hace un estimado del 

importe recuperable del activo, El importe recuperable del activo es el mayor entre 
su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado 

para cada activo individual. a menos que el activo no genere flujos de efectivo que 
sean largamente independientes de otros uctivos o grupos de activos. Cuando el 
valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el 
activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable, Para determinar el 
valor en uso, los fMujos futuros de efectivo estimados son descontados asu valor 
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluación actual del mercado 
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la 
determinación del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta 
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este 
tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoración que resulte más apropiado. 
Estos cálculos se verifican comra múltiplos de valoración, cotizaciones de acciones 
y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son 
reconocidos en el estado de resultados integrales, 
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IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R.S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los 
volúmenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, 
tarifas establecidas y costos operativos. 

Al 31 de diciembre de-2017 y 2016, la gerencia de la Compañía considera que no 
existen indicios del tipo operativo o económico que indiquen que el valor neto 
registrado como activos no financieros no pueda ser recuperado, 

1) Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes- 
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la focha del estado de 
situación financiera, surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya 
cancelación se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se 
pueden estimar fiablemento, 

  

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañia tiene una obligación presente 
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se 
requieran tecursos para cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una 
estimación fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan-a cada fecha 
del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimación que 
se tenga a esa fecha. 

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se 
descuentan utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que 
refleja, cuando corresponda, los riesgos específicos del pasivo, Cuando se reconoce 
el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce 
como un costo financiero en el estado de resultados integrales. 

Los pasivos contingentes son obligaciones Surgidas de un evento pasado, cuya 
confirmación está sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la 

Compañía, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no 
puede ser estimado de forma fiable o en cuya liquidación no es probable que tenga 
lugar una salida de recursos. 

2) Beneficios a empleados- 

Corto plazo: 
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses 
siguientes al cierre del período en el que los empleados han prestado los servicios. 
se reconocerán como un gasto por él valor (sin descontar) de los beneficios a corto 
plazo que se han de pagar por tales servicios. 
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IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R. $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a 
trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable. 

  

Largo plazo: 
La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios 
definidos que incluye jubilación patronal y beneficios por terminación de empleo, 
que se registra con cargo a resultados del año y su pasivo representa el valor 
presente de la obligación a la fecha del estado de situación financiera, que se 
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito 
independiente, usando el método de unidad de crédito proycetado. El valor presente 
de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo se determina descontando 
los Mujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de interés determinada en 
base a los rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad que se negocian en 
los mercados de Estados Unidos de América. 

  

La política contable de la Compañía para los planes de beneficios definidos y post- 
empleu es reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en otros resultados 
integrales en el patrimonio. 

h) Reconocimiento de ingresos- 
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos 
asociados a la transacción fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser 
medido confiablemente: independientemente del momento en que el cobro sea 
realizado. 

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación realizada. 
tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente, sin incluir 

impuestos. 

    Ingresos de acti des ordinar 

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la yenta de materiales de 

ferretería se reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a 
la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por 
lo general, al momento de la entrega de los bienes. 

  

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, Cuando se ha 

entregado el bien y se han transferido los «derechos y beneficios inherentes. 
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IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE AR, S, A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

i) Reconocimiento de costos y gastos- 
i. El costo de ventas, que corresponde al costo de los bienes (materiales de 

ferreteria) que comercializa la Compañía, se registra cuando se entregan los 
bienes, de manera simultánea al reconocimiento de los ingresos por la 
correspondiente venta. 

Los otros costos y gastos se reconocen 2 medida que se devengan, 
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos 
con los cuales se relacionan. 

3) Impuestos 

  

Impuesto a la renta corriente 

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes son medidos:al monto que 
se estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a 

la renta y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes:son las 
que están vigentes a la fecha de cierre de cada año. 

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones del 
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto 

de interpretación. 

Impuesto sobre las ventas 

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen 
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor 
agregado), salvo: 

- Cuando cl impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos O 
en una prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en 

cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del 

activo o como parte del gasto, según corresponda: 

- Las cuéntas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el 
importe de impuestos sobre las ventas. 

El importe néto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de. 9 que 
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o 
una cuenta por pagar on el estado de situación financiera, según corresponda. 

    E



IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R. $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

k) Eventos posteriores- 
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional 
sobre la situación financiora de la Compañía a la fecha del estado de situación 
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos 
posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los 
estados financieros. 

4, Uso de Estimaciones y Supuestos Significativos 
La preparación de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que 
afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposición de eventos 
significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son 

continuamente evaluados y están basados en la experiencia histórica y otros. factores, 
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se cree son razonables bajo 
las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrían diferir de dichas estimaciones. 

      

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los. estados financieros se 
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias 

a la fecha de preparación de los mismos; sin embargo, los resultados finales podrán diferir 
de las estimaciones incluidas en los estados financieros. 

La preparación de los estados financieros incluys los siguientes criterios y estimaciones 
ignificativas utilizadas por la gerencia: 

  

Estimación para cuentas incobrables de deudores comerciales 
La estimación para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la 
gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antigiiedad de los saldos por cobrar 
y la posibilidad de recuperación de los mismos. 

  

Estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto- 
La estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado, mermas y obsoleto es 

determinada por la gerencia en base a un análisis de la antigiiedad de las partidas. Para el 
caso de mermas la cstimación es efectuada en base a parámetros de control de 

identificación, medición y registro de mermas en cada unidad de «producción, 
almacenamiento y despacho de combustible.
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Vida útil de propiedades y equipo - 
Propiedades y equipos se registranal costo y-se deprecia en base al método de línca recta 

durante la vida útil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan 
determinar que la vida útil de los activos debería disminuirse, se deprecia el exceso entre el 
valor en libros neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida útil restante 

revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado. de los distintos activos 

podrían hacer que la vida útil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan 
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. 

  

Impuestos- 
Existen incertidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tributarias 
complejas. a los cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se 
genera el resultado gravable fituro. La Compañia calcula provisiones, sobre la base de 
estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones 
realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa cn 

varios factores, lales como lá experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y 
en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la 

Compañía y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretación pueden surgir en una 
gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en 
el lugar de domicilio'de la Compañía. 

La Compañía ha realizado una evaluación de sus contingencias tributarias y ha determinado 

una provisión por este concepto. la misma que considera es adecuada. 

Obligaciones por beneficios 4 empleados- 
El valor presente de las obligaciones de planes de pensión y beneficios por terminación de 
empleo, se determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales 
implican varias s ¡ones que podrían diferir de las acomtecimientos que efectivamente 
tendrán lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinación de la tasa de 
descuento, los aumentos salariales futuros. los índices de mortalidad y los aumentos futuros 
de las pensiones. Debidoa la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su 
naturaleza de largo plazo. las obligaciónes por beneficios definidos son extremadamente 
sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada 
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. 

        

Para la determinación de la tasa de descuento, el perito consideró las tasas de interés de los 
bonos corporativos dealta calidad en el mercado de BULA. 
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El índice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana 
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IES) según Registro Oficial 
No, 650 del 23 de agosto de 2002. Los aumentos fisturos de salarios y pensiones se basan 
en los índices de inflación futuros esperados para el país. 

  

Provisiones- 
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el 
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes 
reconocidos originalmente sobe la base de las estimaciones realizadas. 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que serán necesarios pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la información disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa, 
incluyendo la opinión de expertos independientes tales como asesores legales y consultores. 

  

5. Normas Internacionales de Información Financiera Emitidas Aun No Vigentes 
A continuación se enumeran las normas internacionales de información financiera y 
enmiendas émitidas pero que no se encontraban en vigencia para los períodos anuales que se 
iniciaron al 1 de enero de 2017, En este sentido, ia Compañía tiene la intención de adoptar 
estas normas según corresponda, cuando entren en vigencia, 

Fecha efectiva 

  

  

    

    

Normas de vigencia 

NIF 9 - Instrumentos financieros 1 de enero de 
2018 

NIE 15 - Ingresos ordinwrios procedentes de contratos con clientes 1 de enero de 
2018 

NUF 16— Arrendamientos de enero de 

2019 

NIUE 17 tratos de seguro: 1 de enero de 
2021 

Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversión 1 de enero de 
2018 

Modificación NIIF 1 Adopción por primera vez de las NIT — Supresión de 1 de enero de 
xxenciones a corto plazo para quienes las adoptan por primera vez 2018 

Modificación NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos- Aclaración 1 de:enero de 
de que la: valoración de las participadas al valor razonáble con cambios en 2018 
resultados es una elección de forma separada para cada inversión 
NIE 9 Instrumentos financieros con la NIF 4 Contratos de seguro - de enero de 
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Feelta electiva 

  

  

  

  

Normas. de vigencia 

nes:a la NITE 4 2018 
CINTIE 22- Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas — 1 de encro de 

2018 
CINUE 29- Incertidumbre sobre-los tratamientos de los impuestos a los ingresos L de enero de 

2019 
Modificaciones a la NIF 2- Clasificación y valoración de transacciones con pagos — | de enero de 
basados en ueciones 2018 

Los aspectos más relevantes de la NIIF 9 y NUFIS se detallan a continuaciós 

  

NIF 9 — Instrumentos financieros 
NIE 9 establece los siguientes tres aspectos para la contabiliza 
instrumentos financieros, estos són: 

    'n y medición de 

- Clasificación y Medición 
- Deterioro 
- Contabilidad de Cobertura 

La Compañia espera “adoptar esta mueva norma én la fecha de vigencia- requerida, 
Durante el año 2017, la Compañía realizó una evaluación del impacto de los tres aspectos 
fundamentales de NIF 9. La ovaluación fue efectuada considerando la información 
disponible a la. fecha y puede estar sujeta a cambios derivados de información disponible 
para el año 2018, fecha en la cual está norma entrará en vigencia. 

La Compañía no espera un impacto significativo en su estado de simación financiera y 
patrimonio, excepto por la aplicación de los requerimientos de valoración de deterioro 
detallados en NITF 9, La Compañía no espera un incremento en la provisión de deterioro. En 
adición. la Compañia implementará a partir del periodo de vigencia de esta norma, los 
cambios en la clasificación de sus instrumentos financieros. 
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(a) Clasificación y medición 
La Compañía no espera un impacto significativo en sus estados financieros producto 
de la implementación de los requisitos de NILF 9 para la clasificación y medición de 
sus instrumentos financieros. Las cuentas. por cobrar / deudores comerciales se 
mantienen para recibir los Iujos de efectivo contractuales y se espera que generen 
Mujos de eliectivo para la Compañía. La Compañía analizó. las características de los 
flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y concluyó que 
cumplen con los eriterios para la medición a través de costo amortizado bajo NIIF 9. 
Por la tanto, no se requiere efectuar una reclasificación para estos instrumentos. 

(b) Deterioro 
La NIF 9 requiere que la Compañía registre las pérdidas crediticias esperadas sobre 
todos sus activos financieros, ya sea sobre una medición del deterioro esperado en 
los siguientes 12 meses o por toda la duración del activo financicro, sobre un 
análisis individual o colectiva del riesgo de crédito esperado (pérdida futura 
esperada). La Compañía aplicará el enfoque simplificado y el registro de las 
pérdidas esperadas considerando la duración-del crédito para los saldos de cuentas 
por cobrar comerciales. La Compañía. ha determinado que, debido a la 
implementación de esta nueva norma la provisión para cuentas incobrables no se 
incrementará. 

      

NIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes 
NIIF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la consideración 
a la que una entidad espera tener derecho 'a cambio de la transferencia hacia el cliente de 
bienes o serviciós. 

NUF 15 reemplazará todos los requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos. Si 
bién se requiere se establece dos modelos de adopción (retrospectiva completa o una 
aplicación retrospectiva modificada) para los períodos anuales que comienzan a partir del 1 
de enero de 2018, su adopción anticipada es permitida. La: Compañía. planea adoptar esta 
norma en la fecha de vigencia requerida utilizando el método retrospectivo modificado. 

La Compañía opera en el mercado ferretero. Las ventas a sus clientes son efectuadas a través 
de canal directo mediante ordenes de pedido. 

  

la evaluación de impactos por la aplicación de esta 

  

Durante el año 2017, la Compañía reali 
norma y estos se detallan a continuación: 
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(a) Venta de bienes 
Para los acuerdos con clientes en los que géneralmento se espera que la venta de 
bienes sea la única obligación de desempeño, no se espera que la adopción de 
NIF 15 tenga impacto en los estados. financieros de la Compañía. 

La Compañía ha determinado que el revonocimiénto de ingresos ocurra cuando el 
cliente obtiene el. contro! del bien, lo cual sucede al momento de la entrega de estos, 
por lo cual el ingreso Se reconocerá en un momento específico durante la 
transacción, conforme se lo ha efectuado de acuérdo-a la política contable vigente. 

Actualmente, la Compañia reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor 
razonable de la contraprestación realizada, tomando en cuenta las condiciones de 
cobro definidas contracwalmente. La Compañía ha determinado que en la venta de 
bienes no existen consideraciones variables. 

  

  

La Compañía ha determinado que el valor de la transacción a ser asignado a los 
ingresos por bienes en comparación con la actual politica contable no sulte 
modificación, 

  

(b) Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo 
De acuerdo a NIF 15, la Compañía debe determinar si existe un componente de 
financiamiento — significativo en sus Contratos, cuando al inicio del contrato 

determina que el periodo entre la transferencia del bien o sérvicio prometido a un 
cliente y la fecha de pago será de un año o más. Por lo tanto, los “anticipos recibidos 
de clientes a corto plazo no están sujetos a la identificación del componente de 
financiamiento sienificativo. 

  

La Compañía ha determinado que no existe un componente de financiación 
significativo. 

(€) Consideraciones para agente y principal 
NIF 15 requieré la evaluación de si la Compañía controla un bien o: servicio 
especificado antes de que se transfiera al cliente. La Compañía ha determinado que 
controla los bienes antes de que sean transferidos <a los clientes, y por lo tanto, es 
principal y no es agente. 
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La Compañía ha determinado que el valor de la transacción a ser asignado a los 
ingresos en calidad de: principal en comparación con la actual política contable no 
sufre modificación. 

(d) Requisitos de presentación y revelación 
Los requerimientos de presentación y revelación de NIIF 15 son más detallados que 
en las NIT! actuales. Muchos de los requisitos de revelación en NIEF 15 son nuevos: 
sin embargo la Compañia ha evaluado. que el impacto de algunos de ellos no será 
significativos 

   

6. Instrumentos Financieros por Categoría 

      

  

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se conformaban de la 
siguiente manera: 

2017 2016 

Corri Corriente 

Activos financieros medidos al valor 
nominal 
Efectivo en y bancos 2358179 745,042 
Activos financieros medidos al costo 
amortizado 
Deudores comerciales, neto 168,660. 260,886 
Cuentas por cobrar a entidades 

relacionadas 208 358.060 
Otras cuentas por cobrar 6.970 4,111 
Total activos financieros 41017 1.368,099 

Pasivos financieros medidos al costo 
amortizado 
Aercedores comerciales 36,983 131,291 
Cuentas por pagar a entidades 
relacionadas 663,562 

794,853 

  

Total pasivos financieros 
  

El efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y-otras cuentas por cobrar, y acreedores 
comerciales y Otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de 
corto plazo de estos instrumentos. 
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7. Efectivo en Caja y Bancos 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de la 
siguiente manera; 

31 de Diciembre 

  

    

2 2017 2016 

US Dólares) 

(a) 41,546 - 
Bancos (b) 193,633 725.193 

235,179 725,793 

  

(a) Corresponde al dinero en efectivo de caja chica y fondo de cambio en moneda 
fraccionaria asignado a cada estación de servicio. 

(b) La Compañía mantiene sus cuentas corrientes en Dólares de E.ULA. en entidades 
financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad. 

8. Deudores Comerciales 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los deudores comerciales se formaban de la siguiente 
manera: 

  
  

  

2017 2016 
Provisión o Provisión 

Valor cuentis Valor cuentas Valor 
bruto incobrables Neto Valor bruto — incobrables Neto 

Deudores comerciales 113,025 (4,3659) 168,560 263,521 (2,635) 260,886 
  

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la antigijedad del saldo de deudores comerciales noto 

de provisión es como sigue: 

  

2017 

No deteriorada Deteriorada Total 

Vigente (hasta 30 días) 95614 - 95.614 
Vencida 
De 1230 días = 26.470 
Más de 60 días 4,365) 46,576 

"Total cuentas por cobrar (4,365) 168,660 
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El movimiento de la estimación para cuentas incobrables durante los años 2017 y 2016, fue 
como sigue: 

    

2017 2016 

Saldos al inicio 2,635 - 
Más (menos): 
Provisiones 1,730 2.635 

Saldo-al final 4,365 2,635 

9. Entidades Relacionadas 

    

(a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas- 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar con entidades 
relacionadas se formaban de la siguiente manera: 

  

  

  

    

  

   

  

Naturadeza 
deta Tipo de 

Sociedad relación — tramsreción — País 2017 z016 

Cuentas por cobrar 
David Abramowioz Asciomistas — Comercial Ecuador 208 125 
Mastare S.A. Accianistas: — Comercial Ecuador - 1 
Medesas. A, Accionistas — Comercial Heuador - 2690 
SulambS. A, Accionistas — Comercial Bómador ¿ 
Piro Afcionistas — Comerciat Ecuador - e 

208 58.060 
Chasificación por cobrar 

Corrionte 208 060 
Cuentás por pagar 
Darad Abrámowiez Accionistas — Ciamercial sudor 105,546 - 
Medea S.A Aciicssias — Comiicial Ecuador = 516417 
Manctte SA Accionistas — Comercial Ecuador - 40967 
Dra A Accionistas: — Comercial — Ecuador - 
Sutamil SAL Accionissos — Comercial Ecundor ata 

105,546 663,582 
Clasificación por pagar 
Corriente = 134846 
No Coriónte 105,546 528116 

105,546 02    
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Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con entidades relacionadas 
tienen vencimientos de hasta 30 días, no generan intereses y no se han realizado 
provisiones por deterioro. 

Las transacciones con relacionadas se han realizado en condiciones pactadas 
entre las partes en condiciones como si fuesen-con terceros no relacionados. 

(b) Administración y alta dirección- 

Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión 
de la Compañía. incluyendo a la presidencia ejecutiva, así como los accionistas 
que la representan, no han participado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en 
transacciones no habituales o relevantes. 

    

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave- 
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad 
para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o 
indirectamente, incluyendo cualquior miembro (sea o no ejecutivo) del consejo 
de administración u órgano de gobierno equivalente de la entidad. 

  

10. Impuestos 

(a) Saldos de impuesto por cobrar y pagar- 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar y por pagar por 
impuestos se lormaban de la siguiente manera: 

2017 2016 

Por cobrar: 

Impuesto al valor agregado 2,729 
Retenciones del impuesto al valor ugregado = 

  

279 
Por pagar: 
Impuesto a la renta por pagar (Véase Nota 104) 12,947 
Impuesto al valor agregado - 
Retenciones de impuesto a la renta 1,230 
Retenciones del impuesto al valor agregado - 

14,177 30,850 
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(b) Situación tributaria- 
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de 
revisar las declaraciones del impuesto a la remta de la Compañía, dentro del plazo de 
hasta lres años posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la 
declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 
oportunamente con sus obligaciones tributarias. 

(e) Determinación y pago del impuesto a La renta- 
impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre 

al 31 de diciembre de cada período fiscal, aplicando a las utilidades gravables la 
tasa del impuesto a la renta vigente. 
Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a 
la renta por el período de cinco años. siempre y cuando las inversiones nuevas y 
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y 
Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos. 

  

     

(d) Tasas del impuesto a la renta- 
La tasa del impuesto a la renta es del 22%. A partir del ejercicio fiscal 2018, la 
tarifa impositiva será del 25%. En el caso de que la sociedad tenga accionistas, 
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos 
en paraísos fiscales 'o regímenes de menor imposición: con una participación directa 
O indirecta. individual o conjunta, igual o Superior al 50% del capital social o de 
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se incrementa la tasa de 
impuesto a la renta en 3 puntos porcentuales adicionales. 

     

  

Cuando la mencionada participación de fos accionistas domiciliados en paraísos 
fiscales o regimenes de menor imposición séa menor al 50%, los 3 puntos 
porcentuales adicionales a la tasa de impuesto a la renta se aplicarán sobre la 
proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación. 

Asimismo, se aplicará la tasa de impuesto a la renta más 3 puntos porcentuales a 
toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de informar la 
composición de sus accionistas. sociós, partícipes, contribuyentes, beneficiarios o 
similares. 

   

En caso de quo la Compañía reinvierta sus utilidades en el país en los términos y 
condictones que establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría 
obtener una reducción en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales 

sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento 
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año. 
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(e) Anticipo del impuesto a la renta- 

(1 

El anticipo se determma sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del 
año inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo: total 
(menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos gravables. y cóstos y gastos 
deducibles, El anticipo scrá compensado con el impuesto a la renta causado y no es 
susceptible de devolución, salvo casos de excepción. En caso de que el impuesto a 
la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en 
impuesto a la renta minimo. 

    

Así también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta 
los gastos incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial. 
y en genoral aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados 
con los benelicios tributarios que para cl pago del impuesto a la renta reconoce el 
Código Orgánico de la Producción. Comercio e Inversiones para las nuevas 
inversiones, asi como otras afectaciones por aplicación de normas y principios 
contables. 

  

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las 
sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones hasta por un período de 3 años. 

  

Dividendos en efectivo- 
Los dividendos y utilidades. calculados después del pago del impuesto a la renta, 
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a 
favor de otras sociedades nacionales o extranjeras. no domiciliadas en paraísos 
fiscales o jurisdicción de menor imposición o de personas naturales no residentes en 
el Ecuador, están exentos del impuesto a la renta. 

  

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo; quien económicamente o de 
hecho tiene el poder de controlar la atribución de disponer del beneficio, es una 
persona natural residente en el Ecuador. Fl porcentaje de retención de dividendos o 

utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerá de quien y donde está 
localizado cl beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la máxima 
tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de 
impuesto a la renta prevista para sociedades. 
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En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en 
paraísos fiscales o regímenes de menor imposición se debe aplicar una retención 

adicional por la diferencia entre la tasa máxima de tributación de una persona: 
natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para 
sociedades. 

  Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de 
informar sobre su composición accionaria se procederá a la retención de impuesto a 
la renta sobres dichos dividendos como si existiera un beneficiario efectivo 
residente en el Ecuador. 

  

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejerci 
económico u otorgue préstamos de dinero a sus socios. accionistas o alguna de sus 
partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operación se considerará como 
pago de dividendos anticipados y por consiguiente se deberá efectuar la retención 
correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al año en 
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retención será declarada y pagada al mes 
siguiente de efectuada y constituirá crédito tributario para la empresa en su 
declaración del impuesto a la renta. 

Enajenación de acciones y participaciones 
Se encuentran gravadas con el impuésto a la renta, las utilidades que perciban las 
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o 
extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la enajenación directa o 
indirceta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o 
establecimientos permanentes en Ecuador. 

  

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)- 

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente: 

= La transferencia o traslado de divisas al exterior. 
= Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con 

recursos financieros en cl exterior de la persona natural o la sociedad o de 
terecros. 

= Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses. 
= Las exportaciones de bienes y servicios gencradas en el Ecuador, efectuadas por 

personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas 
correspondientes a Los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al 
Ecuador. 
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(1) 

  

= Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o 
neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior. la base imponible estará 
constituida por la totalidad de la operación, es decir, tanto por el saldo neto 
ansleridó como por el monto compensado. 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D): 

+ Transferencias de dinero de hasta tres salarios básicos unificados por mes, 

+ Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,009. 
+ Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos 

otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un 

año, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico 
de la Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas 
referenciales. 

+ Pagos realizados al exterior por concepto de iividendos distribuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago 
del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas 
naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en 
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposición. 

    

   

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utilizado como crédito tributario 
para la determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años. siempre que haya 
sido originado en la importación de materias primas. insumos y bienes de capital 
con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en 
el listado emitido porel Comité de Política Tributaria. 

    

Impuesto a la renta reconocido en resultados del año- 

El gasto (ingreso) por impuesto « la renta que se presentan en el estado de 

resultados integrales de los: años 2017 y 2016 se componen de la siguiente manera: 

2017 2016 

Impuesto a la renta corriente (Véase Nota 106))) 25,138 — 18,099 
Impuesto u la renta corriente de años anteriores = - 
Gasto por impuesto a la renta del año 25,138 18.099 

    

ÓN
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(1 Conciliación del resultado contable-tributario- 
Las partidas que concilian la utilidad contable y la utilidad tributable para el cálculo 

del impuesto a la renta en los años 2017 y 2016 fueron las siguientes: 

2017 2016 
  

  

Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta 119,595 — 105,021 
Más- Gastos no deducibles 2.288 8.136 
Menos- Amortización de perdidas tributarias (7.621) (30,888) 
Utilidad tributable 114,262 82,268 
Tasa de impuesto a la rénta 22% 22% 
Impuesto a la renta causado 25,138 — 18,099 

  
  

¡Al 31 de diciembre de 2017 y 2016. la determinación del saldo del impuesto a la 
renta fue como sigue: 

      

  

2017 2016 

Provisión para impuesto a la renta corriente 138 18,099 
Menos: 
Retenciones en la fuente del año (13,867) (15,206) 
Impuestos por pagar (Crédito tributario) (1) 11,271 2,893 

  
  

wn EL crédito tributario de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2017 y 2016 
se conforma de retenciones en la fuente realizadas por clientes. 

(1) Reformas tributarias- 
Durante el año 2017 se publicó la Ley Orgánica para la Reactivación de la 
Economía, Fortalecimiento de la Dolaricación y Modemización de la Gestión 
Financiera publicada en el Registro Oficial No. 150 el 29 de diciembre de 2017, en 
la Cual se estableció principalmente las siguientes reformas: 

  

+ Las nuevas microempresas que inicien su uctividad económica a partir de la 
vigencia de la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Ciestión Financiera, 
gozarán de la exoneración del impuesto a la renta durante tres (3) años 
contados a partir del primer ejer fiscal en el que se generen ingresos 
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado 
nacional en sus procesos productivos. 
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Se incrementa la Larifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No obstante, la 
tarifa impositiva será la correspondiente a sociedades más tres (3) puntos 
porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, 
constituyentes, bencticiarios o similares residentes o establecidos en paraísos 
fiscales o regímenes de menor imposición con una participación directa o 
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de 
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada 
participación de paraísos fiscales o régimenes de menor imposición sea inferior 
al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades más tres (3) puntos porcentuales 
aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha 
participación, 
Para que el costo o gasto por cada caso entendido superior a los mil dólares de 
los Estados Unidos de América (US$ 1,000) sea deducible para el cálculo del 
impuesto.a la renta y el crédito tributario para el impuesto al valor agregado sea 

aplicable; se requiere la utilización de cualquiera de los medios de pago 
determinados en la Ley, con cuya constancia y el comprobante de venta 

correspóndiente a la adquisición se ¡justificará la deducción o el «crédito 
tributario. 

   

11. Otras Cuentas por Cobrar 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, 

  

otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente 

  

manera: 

2017 2016 

Empleados (1) 1,433 65 
Anticipo-a proveedores (2) 1.807 4,046 
Otras 3.730 = 

6,970 410 
  

(wm Constituyen principalmente anticipo a utilidades. 
12 Constituye anticipo por compra de bienes y servicios 
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12. Inventarios 
A131 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios se formaban de la siguiente manera: 

  

  

  

  

2017 2016 

Artículos de ferretería 369,920 334,589 

En transito 170 > 
370,090 334,589 

Menos: 

Estimación para obsolescencia (18,496) - 

94 334,589 

El movimiento de la cuenta de estimaciones durante los años 2017 y 2016, fue como. 
sigue: 

2017 2016 

Saldo al inicio Ñ z 
Más (menos): 
Provisión 18,496 - 

Saldo al final 18,496 > 
  

13. Propiedades y Equipo 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, propiedades y cquipo se formaban de la 
siguiente manera: 

31 de Diciembre 

0 
(US Dólares) 

Vehículos 75,884 33,884 

75.884 33.884 

  

(2) Depreci 

  

ción acumulada _ (G2.067) (63,389) 
43,817 495 
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14, Acreedores Comerciales 
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, los acreedoros comerciales se formaban de la 
siguiente manera: 

  

  
  

2017 2016 

Proveedores (D 8.506 5.609 
Proveedores exteriór 0) 28,477 125,682 

36.983 131,291 
    

«y, Se originan principalmente por compra de bienes y servicios locales y exteriores. El 
vencimiento de las obligaciones contraídas por la Compañía con proveedores 
locales es de hasta 30 dias. 

15. Provisiones y Otras Cuentas por Pagar 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las provisiones y otras cuentas por pagar se 

formaban de la siguiente manera: 

  

  

2017 2016 

m 4,758 3,858 
958 1,000 

ST 4.858 
    

(Corresponde a pagos recibidos de clientes por anticipos de compra de artículos de 
ferretería, 

16. Beneficios a Empleados 
(a) Corto plaz 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados corto plazo se 
formaban de la siguiente manera: 
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2017 2016 

Décimo tercer sueldo 481 469 
Décimo cuarto sueldo 2,836 3,402 

Vacaciones 208 9.286 

Fondo de Reserva 95 153 

Participación a trabajadores 21.105 18,533 

Seguro social 724 684 
25,449 32.528 
    

(b) Obligaciones por beneficios definidos de post empleo y terminación de empleo: 
Mediante resolución publicada en el Registró Oficial No. 421 del 28 de enero de 
1983. la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a 
la jubilación patronal mencionada enel Código del Trabajo, sin perjuicio de la 
que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad 
con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por veinticinco 
años o más hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrán 
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados 
que a la fecha de su despido hubiere cumplido veinte años, y menos de 

inco años de trabajo continuo o interrumpido tendrán derecho a la parte veinti 

proporcional de dicha jubilación. 

  

Así también de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tendría un 
pasivo por indemnizaciones con los empleados que se separen. Esta provisión 
cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o por el trabajador, el emplcador bonificará al 
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la misma empresa o 
empleador. 

Al31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones por beneficios definidos de 
post empleo y terminación de empleo se formaban de la siguiente manera: 

2017 2016 

Jubilación patronal 8.323 21,213 
Desahuci 3,758 15,633 

  

12,081 36,846 
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La siguiente tábla resume los componentes del gasto neto por jubilación patronal 
y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe 
reconocido en el estado de situación financiera: 

  

  

      

Jubilación patronal Desahucio 
Gastos del periodo 2017 2016 2017 2016 

Costo del servicio es el periodo actual - a - 
  

Casta por beneficio neto ETE - 
    

  

Los principales supuestos actuariales usados en la determinación del pasivo por 
jubilación patronal y desabucio fueron los siguientes 

  

2017 2016 

Tasa de descuento 4.02% 4.17% 

Tasa esperada de incremento salarial 1.50% 3.00% 
Fasa de rotación 26.47% 25.36% 

    

17, Patrimonio 

(a) Capital emitido- 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 €l capital social estaba constituido por 800 
acciones ordinarias y nominativas, totalmente pagadas con un valor de un Dólar de 
E.ULA. cada una. 

El detalle de los accionistas de la Compañía al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el 

  

  

siguiente: 

o participación Valor Nómina 31 de Disiembre 
Nacionalidad 201620152016 2018 Uitario 2016 201 

5 Bilared 
Divid Abradiovic Aga Feuatórana 500% 400 400 10900 
MonidaRecaarte Alarcón Esulorina y. 00 109 00     

ada, 800 EXI 200 800
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(b) Reserva legal- 
La Ley requiere que se transficra a la reserva legal por lo menos el 10% de la 
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital 
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en 
caso de liquidación de la Compañía, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de 
operaciones o para Capitalizarse. 

18. Ingresos de Actividades Ordinarias 
Durante los años 2017 y 2016, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la 
siguiente manera: 

2017 2016 

Artículos de Ferretería 1,511,314 1,451,344 

11,314 1,451     
  

19, Costo de Ventas 
Durante los años 2017 y 2016, el costo de venta se formaba de la siguiente manera: 

2017 2016 

Articulosde Ferreteria 1,144,622 1,067,833 

1,144,622 1,067,833 
  

20. Gastos de Administración y Ventas 
Durante los años 2017 y 2016, los gastos de administración y ventas se formaban de la 
siguiente manera: 
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21 

22. 

  

    

  

Administración Ventas 
2017 2016 2017 2016 

Sueldos y beneficios sociales 53,680 58,513 24,020 55,475 

Depreciaciones 6.678 8.978 - - 
Participación trabajadores 21.105 18,533 - - 
Mantenimiento y reparaciones 5,674 2,449 837 1.434 
Jubilación patronal y desahucio a 7,114 - - 
Honorarios 12,463 8,850 - 5 

Impuestos y contribuciones 10,693 13,428 - - 
Deterioro inventario 18,496 == - - 
Suministro de oficina 4,902 3,428 s 98 
Cuentas incobrables 1,730 2,635 - - 

:guros y teaseguros 11,406 E - - 
jasto de iva 12,405 2.822 - - 

Transporte 6 733 - 1.594 
Gastos de viaje 3 > 6,113 6.056 
Lunch 5819 3.354 539 3.932 
Gestión 5,803 3,948. 1,439 4,749 

Otras 39.325 — 37.188 28,500 28,412 
210,874 171,973 66,301 106,750 

    

Información Sobre el Valor Razonable 
Las metodologias y supuestos empleados por la Compañía para determinar los valores 
estimados de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los 
diversos instrumentos financieros, Para aquellos instrumentos financieros que se llevan 
al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros: como son, el 
efectivo en caja y bancos, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, las 
cuentas por cobrar y euentas por pagar a entidades relacionadas y los acreedoros 
comerciales y otras cuentas por pagar no se divulga la información de valor razonable 
según lo requerido por las NIF. 

Objetivos y Políticas de Gestión de Riesgos Financieros 
Los principales pasivos financieros de la Compañía, incluyen las cuentas por pagar de 
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos 
financieros es financiar las operaciones de la Compañía. Lu Compañía cuenta con 
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente 
de sus operaciones. 
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Por la naturaleza de sus actividades. la Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de 
mercado. de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de 
identificación, medición y monitorco continuo, con sujeción a los límites de riesgo y 
otros controles. liste proceso de manejo do riesgo es crítico para la rentabilidad continua 
de la Compañía 
El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como 
cambios en el medio ambiente, tecnología e industria. Estos son monitorcados a través 
del proceso de planificación estratégica de la Compañí 

    

Estructura de gestión de riesgos- 
La estructura de gestión de riesgos tiene como base la gerencia de la Compañía, que son 
los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinación con otras áreas 
como se explica a continuación: 

(1) Geren: 
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, La 
gerencia proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las políticas 
elaboradas para áreas específicas, como riesgo de erédito y riesgo de liquidez. 

    

(ii) Tesorería y finanzas- 
Es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la Compañía, 
tomando en cuenta las políticas, procedimientos y límites establecidos. Asimismo, 
gestionan la obtención de líneas de crédito a entidades financieras cuando es 
necesario. 

  

    

Mitigación de riesgos- 
Como parte del manejo total de riesgos, la Compañía evalúa constantemente los 
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones 
resultantes de cambios de los riesgos de capital y de crédito. 

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestión de cada uno de estos riesgos. 
las que se resumen en las secciones siguientes: 

(a) Riesgo de mercado- 
Tl riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una característica común: la 
posibilidad de que la Compañía sufra pérdidas como consecuencia de las 
variaciones del mercado, derivadas de los activos que ella posce. Así, entre los más 

comunes $e encuentran: 
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23. 

24. 

25. 

Gestión de Ca 
Para propósitos de gestión del capital de la Compañia, :el capital incluye el capital 
accionario emitido y todas las demás reservas de patrimonio atribuibles a los 
propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestión del capital de la 
Compañía es maximizar el valor para el accionista. 

  

La Compañía gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en 
función de los cambios en las condiciones económicas y los requerimientos de las 
cláusulas financieras. A fín de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compañía 
puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas o de préstamos a su 
relacionada. La Compañía monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de 
endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el capital total más la 

deuda neta, 

   

  

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participación al 31 de di 
de 2017 y 2016, son como sigue: 

  
  

    

2017 % 2016 % 

Total pasivo 199,952 24% 899,935 61% 

Total patrimonio 616,520 76% 373,739 39% 

Total pasivo y patrimonio 816,472 100% 1473/6714 100% 
  

  

Reclasificación de Cifras del Año 2016 

Ciertas cifras de los estados financieros del año 2016 fueron reclasificadas para hacerlas 
comparables con los estados financieros del año 2017. 

  

Eventos Subsecuentes 

En el período comprendido entre el 1 de-encro de 2018 y la fecha de emisión de estos 
estados financieros, no han ocurrido hechos de carácter financiero o de otra índole, que 
afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al 

31 de diciembre de 2017. 
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