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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE (A.R.) S.A.

Opinion

He auditado los estados financieros adjuntos de la Compafifa IMPORTACIONES
ABRAMOWICZ RICAURTE (A.R.) S.A,, que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de Diciembre de 2017, y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado
en esa fecha, asi come el resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de la Compaiifa IMPORTACIONES
ABRAMOWICZ RICAURTE (A.R.) S.A. al 31 de Diciembre de 2017, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF)

Bases para la epinién

La auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Mi
responsabilidad de acuerdo con estas normas se describe més adelante en mi informe
en la secciébn “Responsabilidades del Auditor sobre la auditoria de los Estados
Financieros”, Soy independiente de la Compafifa de acuerda con el Cédigo de Etica
emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por
sus siglasen inglés), conjuntamente con les requerimientos de ética que son relevantes
para mi auditorfa de los estados financieros en Ecuador y he cumplido con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos v el Codigo de Etica
emitido por el IESBA.
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Considero que la evidencia de auditoria gque he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinion de auditoria.

Responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

LLa gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estades financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
v de su control interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la
preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones importantes
debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar
la habilidad de la Compania para continuar como un negocio en marcha; revelar
cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases
de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la
Compania o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder
hacerlo.

Responsabilidad del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en
su conjunto estdn libres de distorsiones importantes debido a fraude o error, y el
emitir un informe de auditoria que incluya en mi opinién. La seguridad razonable es
un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes
cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son
consideradas materiaies si, de manera individual o en su conjunto, podrian
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
tomen basdndose en estos estados financieros.

Como parte de mi auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacicnales de
Auditoria, aplique juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo
profesional durante la auditoria. Asimismao:

= [dentifique y evalué el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros,
debidas a fraude o error, disefie y aplique procedimientos de auditorfa en respuesta
a aquellos riesgos identificados y obtuve evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para mi opinion, El riesgo de no detectaruna
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* distorsién importante que resulte de fraude es mayor que aguel que resulte de un
error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificaciéon, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas v elusién del control interno.

e (Obtuve un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con
el propésito de disenar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compania.

» Evalué si las politicas contables usadas son aprepiadas y si las estimaciones
centables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

* Conclui s1la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es
apropiada y s5i basados en la evidencia de auditorfa obtenida existe una
incertidumbre importante relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compania para continuar como
un negocio en ‘marcha. Si concluyo de que existe una incertidumbre significativa,
sere requerido de llamar la atencion en mi informe de auditoria a las revelaciones
relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas,
mod ificar mi opinion.

« Mis conclusiones estdn basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de!l informe de auditorfa. Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrian
ocasionar que la Compania cese su continuidad como un negocio en marcha.

= Evalué la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion
razonable.

He comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad
de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo, en caso de existir,
cualquier deficiencia significativa en el control interno gque identifique en mi auditoria.
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IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R. 8. A.

Fstados de Situacion Financiera

Activos
Avtives corrienres:
Bluelive en cija v bancoy fNota 70
Preudires cormerciales. neto (Mo fa #)
Cnéntas por pager o entidades relationadas (Vora 99
Impuestos por cobear (Mot 10)
Otras cuenius pur cobrar (Nofa /1)
Invemtaring, nelos @V 12)
Seauros papadis porantic pado
Tutal metivis eorrienics

Aclivos oo corrientes;
Mropredades v equipo (Mo 43¢

el natives no e ices

lonad activos

Fasivas ¥ patrimonio

Pasivos corrientes:
Acreadores comerciales (Mo 14)
Cyentas por pagar 2 entidades relacionudas (ot 9
Provisiones y olias cuentas per pagar (N 15)
Beneficios a emplesdos aconto pluzo (Naw [da)
Imypasesios por pagar ( Neda 1)

Tenal pasivos corricnies

Pagivos mo carvicnles:
Cuentas por pagar i ealidades relascionadas (Nota 9
ienelicios 1 empleados neetlo plazo "Nela [6h)
Tistal pasivos no comicnies
Turlald pasivis

Patrimaonia:

Capilal emitido
Resultades geumulados
“Total patrimonio (Nera 473
Terfal pasivod ¥ palrimonia

% Gt Gg Bl g e Lo A
Sra, Monica Racaurte -J
Cierente General

Ver noter adinmias

31 de Diciembre

2017 2016
LS Difares)
235,179 T45,042
168,660 260,886
08 58,060
2,729 2049
6,970 4,11
351,594 334,589
7315 -
F72658 1423179
43,817 A4S
A3 817 50,495
RIG472 L 47TLAT
36,983 151,251
- 134, Bdh
5716 4838
254949 32.528
14,177 0830
82,425 334,373
105,546 528,716
12,081 36,846
117627 365,562
199,952 809,955
800 FiEH]
G15.721 572434
616,520 573,734
B16,471 1473074
o — }
Fr B i
M TRV i

Cpa. Nagcisa Can
Contador CGeneral




IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R. S. A,

Fstados de Resultado Integral

Ingreso de actividades ordinarias (Neia 18)

Costo de venta (Nota 18)
Uilidad bruta

Ingresos v pastos operativos:
Gastos de administracion (VNora 20
Ciastog de ventas Mora 207

Gaslos financieros, neto

(Hros, nelo

Utilidad antes del impucsta a la renta

Impuesto a la renta Node 1)

Utilidad neta v resultado integral

.«"frﬁ- - :
LT ML (4 ;‘.gﬁé’z.-dg‘ WL G
Sra. Monica Ricaurte
Gerente Ceneral

Ver motas aciuntas

Adios Terminados ¢l
21 de Diciembre

2017 2016
(LS Dddares)
1,511,314 1,451,344

(1,144,622)  (1.067.833)

366,692 383,511
(210,874) (171,973)
(66,301) (106.750)
(3,469) (3.040)
31,871 3273
117,919 105,021
(25,138) (18.09%)
92,781 86,922

Cpa: Narcisa Camposano
Coniador Genaral



IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R. 8. A.
Estados de Cambios en el Patrimonio

Resultados acumulados

Capital Reserva Reserva Resultados
Pagade Legal Capital  Acumulados Total
(U8 Dolares)
Suldosal 31 de Diciembre del 2015 800 400 46,720 433 R97  486:317
Litilidad neta del afo, 2016 - - > #6922 86,922
Saldosal 31 de Diciembre del 2016 200 400 46,720 525,819 ST3.739
Dividenidos - - - (S0,000)  (S0.000)
Utilidad neta del afio. 2017 - - - 92,781 92,781
Saldos al 31 de Diciembre del 2017 800 40} 46,720 568,600 616.520

= e (2 5%".:7" J;_/?"Z-Lzar dcb’fﬂﬁ’ﬁ—;

- Sra. Moénica Ricaure 5
Gerente General Comtador General
¥y notas adinmras




IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE AR. S. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Ados Terminados el
31 de Diciembre

2017 2016
(LIS Dodaves)

Finjos de efective provemicnte de sctividades de operacisn:

Regibido de <Henies 1.601 814 1. 200, 55K,

Pargiaclo @ provecedorss w empleados {1,64%,256) (H1.805)

Efeetive generado por las dpsraciones: (45 4T6) 1,217,733

Imipuestos o Ta ronta pagsdos (25,138) {1 g.ooy)

Unrox ingresos {cgnesos | noie 31,871 2454
Fluio neio de efective {usado por) provesienic de-aclividedey de operadion {46, 693) | 20r]. 728
FEujer e efective usado por actividades de financiantlenla:

Pago de dividendos (5B,06D)

Disminueitn en abligacimes o corto y largo plaze (423,174 A9 3E2)
Finjo neto de efietive usico por eetividases de finaninmienic (4 TA, 17 {5547 12Y
Aumente (disminucion) neto on ef=ctivo e bancos {509,863} HIZALG
Efectiva-en bancos al principan el ‘ufic T45042 142,626
Eectivo on bancos al final del afe Svon 7) 235,179 745,043
Concilincion de Fa atilidad setn con of Mujo mein de efectivn provenicnte de

actividades de aperaciin: -

Uititida] meta ; 9288 o2

Ajuisities paica concilior T utitidiad net con el Tufo nela de eleclivis provendenic de

actividudos de eperacion,
Oepreciacion de propiedad, cquipa 6,678 BATH
Prosvlaldn parn cuentds dudosas 1,730 2035
Prowision de obligae e por bensficios definidos - A3
Cambiog e el cupitnd de wabalo:
Disminucion (semenio) en deudonss comerciales y oiras cuentas por o054 (157 388)
el TDisminuetsn cn cuseniag por cirhrar parkes relicinnds 57,852 T3, 615
{Aumental disminucion en lnventirios (17,0053 d72a7)
Diisminaeian an dlros activos = USRA0H
(Misminucion) suepenio o) Screadenes comercities y viras Ik P [Majsar (110,123} 140355
IFisminucion en Clenias por pagss paries relaciinodas (Dhistingcion) (159,611} (2200454}
Aaume Rl en gasios acornladas (.07 21,857
Flajo netn de efectiva | usados por ) proveniente de actividades de operseion (M6605) 1200778
- {83
S _«.ﬂxﬂ@_ﬂﬂ i ’5—’1'-'? W HERITY =
Sra. Monica Ricaurte = Cpa. Nary
Gierente General Contador General

Ver natas-adpemlas 7



IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R. S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2017 v 20116

1. Operaciones

IMPORTACIONES ABRAMOWICY RICAURTE AR, §. A., &5 una sociedad andnima
constituida en la Repiiblica del Eeuador el 26 de agosio de 1994, la actividad principal es
la venta al por mavor y menor de articulos de ferreteria

La direceién principal registrada de la Compaififa es Vélez 1701 y Esmeraldas Guayaquil
— Ecuador.

Los estados tinancieros por el afio ferminando al 31 de Diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia para su distribucion el 14 de Marzo del 2018, v
seran presentados a la Junta General de Acciongstas. Lo opinion de la Gerencia, estos
estados financieros seran aprobados sin modilicacion.

2. Base de Presentacién y Preparacién de los Estados Financieros

Los estados [inancieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financicra para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) emitidas International Accounting Standards Board {en adelante
“IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2017..

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados én busc al costo
historico excepto por las obligaciones por benelicios de empleados a largo plaze gue son
valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compaiiia. Los eslados financicros se presentan cn
Délares de F.LLA. que es la moneda de curso legal en Ecuador v la moneda funcional de
presentacion de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adopladas son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores, exeeplo que la Compania ha adoptado las nuevas NTIF y NIC’s revisadas (ue
son obligatorias para periodos que se inician en o a partir del 1 de encro de 2017, segiin se
describe a continuacion!

-  Modificaciones a la NIC 7 FEswdo de flujos de cfectivo: Iniciativa sobre
informacion a revelar.

- Modificaciones 4 la NI 12 Inlormacion a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades: Clarificacion del alcance en los desgloses requeridos en ia NIIF 12,

- Modihcaciones a la NIC 12 Impuesto sobre las ganancias: Reconocimiento de
activos por impuesto diferido por pérdidas no realizadas.



IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R. S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

= knmiendas a la NIIT' 10 v NIC 28 - Venias o aporaciones de aclivos entre un
inversor v su asociada o negocio conjunto.

Dchido a la estructura de la Compafiia ¥ la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de
dichas normas no Ie fueron aphf.ahlce 0 no tavo un efecto significativo en su pusieién
financicra y resultades de operacion; por lo tanto, na ha sido necesario modilicar los estados
financicros comparativos de la Compaiia.

3. Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiia en la preparacion de sus
estados linancieros son las siguientes:

a1) Efective cn caja y bancos-
El efectivo en caja v bancos incluye los saldes de efectivo v los valores que se
mantienen en bancos, se presentan cn el estado de situacidn financiera a su valor
nominal ¥y o estd sujeio a un riesgo significalivo de cambios en su valor.

b) Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros
Reconocimiento ¥y medicion inicial-
Les actives financieros se clasifican como activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, cuentas por cobrar. La Compafiia determina la
clasificacion de sus activos financieros despuds de su reconocimiento inicial v,
cuando es apropiado, revalda esta determinacion al final de cada afio,

Todos los-activos financicros son reconecidos inicialmente a su valor razonable
mis los costos direclos atribuidos a la (ransacecion, excepto los activos
financieros a wvalor razonable con cambios en resultados cuyos costos de
transaccion se reconocen en resultados

Las compras o ventas de actives {inancieros que reguiereén la entrega de los
aetivos dentro de un perfode de riempo establecido por regulacién o por
convencion en el mercado (transacciones convencionales) se reconocen en la
fecha de la negociacion, es decir, en la lecha en la que la Compafiia se
compromete a eomprar o vender el activo,



IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R. 8. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Los activos financicros de la Compania incluyen elective en caja v bancos.
deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar.

Medicidn posterior-
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasilicacion, tal
comao se detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resuftados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluven a
les activos mantenidos para negociar y los activos linancicros designados al
momento de su reconocimiento inicial como a valor razenable con cambios en
resultados.

Los activos fimancieros sc eclasifican como manlenidos para negociar si se
adquieren con el propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano.
Esta categoria incluye los instrumentos [inancicros derivados tomados por la
Compafiia que ne se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura, [os derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también
se clasifican como mantenidos para negociar salvo gque se designen como
instrumentos de cobertura eficaces.

Los actives financieros. al valor raxzonable con cambios en resullados sc
contabilizan en el estado de situacion financiera por su valor razonable ¥ los
cambios cn dicho valor razonable son reconocidos como mgresos o costos
financieros en el estado de resuliados intcgrales.

l.a Compaiiia no Uene activos [nancieros al valor razonable con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2017 v 2016.

Cuerntas por cobrar

Las cuentas por cobrar son aetivos linancieres no derivados cuvos cobros son
fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo. por los que la
Cempafia no tiene inlencion de venderlos inmediatamente o en un future
proximoe ¥ que no ticnen riesgos de recuperacidn diferentes a su delerioro
crediticio,
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IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R.S. A.

Notas a los Hstados Financicros (continuacion)

Después de su reconocimiento inicial. éstos activos financieros se miden al
costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion v las eomisiones o los.
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizaciém de la tasa de interés cfectiva se roconoce comeo ngreso financiero
en ¢l estado de resultados mtegrales. Las pérdidas que resultén del deterioro del
valor se reconocen en el estado de resultados integrales como coslos
linancieros.

La Compaifiia tienc en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja v
bancos, deudores comerciales y olras cuenfas por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de la transaccién, netas de una provision para cuenlas
incobrables cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta suvencimienio

Los actives [inancieros no derivados con pagos fijos o determinables se
clasilican como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Comparfiia Liene la
mtencién y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su
reconocimiento inicial, la Compaiiia mide las inversiones mantenidas hasta su
wencimiento al costo amortizado usando ¢l método de la tasa de interds efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se ealcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisiciéon y las comisiones o los
coslos que son una parte imtegrante de la tasa de imerds electiva. La
amortizacion de la tasa de interés electiva se reconoce como ingreso financiero
en ¢l estado de resultados integrales. Las pérdidas gue resulten del deterioro del
valor se reconocen en @l estado de resultados integrales como costos
{inancieros.

La Compadia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31
de diciembre de 2017 y 2016.

Actives financieres disponibles pava la venly

L.os activas [inancieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio
v de deuda. [as inversiones en pairimenio clasiticadas como disponibles para la
venta son aquéllas que no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni
commo al valor razonable con cambios en resultados. Los titulos de deuda en esta
categoria son aquellos que se espera mantener por un tismpe mdefinida, pero
gque se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las
condiciones del mercado.
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IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE AR.S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Después del reconocimiento inicial. los activos [inancieros disponibles para la
venta se miden por su valor razonable. v las ganancias o pérdidas no realizadas
se reconocen como otro resultado integral en la reserva por activos financicroas
disponibles para la venta. hasta que la inversion se da de baja. Iin ese imomento.
la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se
considera como un deterioro del valor de la inversién. en cuvo caso, la pérdida
-acumulada es reclasilicada al estacdo de resultades integrales en la linea de
costos financieros v eliminada de la reserva respectiva. En el caso gue no se
pueda determinar un valor razomable por falta de un mercado activo o de
informacion relevante para su determinacion, estos activos financieros se
presentan al costo,

La Compaiiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

Baja de activos financieros
Un active limanciero (0. de corresponder, parte de un activo financiero o parte
de un grupo de activoy [inancieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

#. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efeetivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de eflectivo del
activo 0 se asuma una obligacion de puagar a un tercero la totalidad de los
flujos de efective sin una demora significativa, a traves de un acuerdo de
transferencia (pass-through arrangement), v (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se havan transteride ni retenido sustancialmente todos los
ricseos v benelicios mmherenies a la propiedad del aclivo, pero se hava
tramsterido el control del mismo,

Cuando la Compaiiia hayva transferido sus derechos coniractuales de recibir los
flujos de efectivo de un activo. o hayan celebrado un acuerdo de transferencia
pere no havan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos ¥
benelicios inherentes a la propiedad de los actives, ni hayan translerido =l
control de Jos mismos, los activoes se continlian reconociendo en la medida de la
implicacion continuada de la Compadia sobre los actives. En ese caso. la
Compaiia también reconoce los pasives relacionados, El activo transfoerido v ¢l
pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las
obligaciones que la Compaiifa ha retenido,
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IMPORTACIONES ABRAMOWICYZ RICAURTE A.R. S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

(i)

(ii)

Lina implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre ¢l activo
transteride se mide como el menor importe entre ¢l importe original en libros
del activo. ¥ ¢l mporte méaximo de la contraprestacion que la Compaiia seria
requerida a devolver.

Deterioro de aetivos financieros

La Compaiiia evalia en cada fecha del estado de situacion financicra, si existe
cvidencia objetiva de que un activo linaneiero o un grupo de activos financieros
estin deteriorados. Un activo linanciero o un giupo de activos financieros se
consideran afeclados si, y solo si. existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno 0 mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento
inicial del aclivo (un evento de “pérdida sufrida’™) v si el evento de pérdida tiene
un impacto en los flujos de efectivo Oituros estimados del activo financiero o
activos financieros de la Compafia que pueden estimarse de forma conliable.
Evidencia de detcrioro pucde ser indicios de que los deundores o un grupo de
deudores estén experimentando dificultades financieras significativas, impagos
O relrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entfen en
quichra u otra reorganizacion financiera ¥ cuando los datos obscrvables indican
que existe una disminucion mensurable en los flujos de cfectivo futures, lales
como atrasos o cambios en condiciones ccondmicas que se correlacionan con
valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, no se han determinado indicios de deterioro
de activos linancieros.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y mediciéon imicial

lL.os pasives [inancieros s¢ clasilican como pasivos [inancicros al valor
razonable con cambios en resultados o préstamos ¥ cuentas por pagar, segun sea
pertinente. La Compaiiia determmina la clasificacion de sus pasivos financieros
en su reconocimiento inictal.

Todos los pasivos financicros se reconocen inicialmente por su valor razonable,
exceplo los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Laos pasives [inancicros de la Compaiila incluyen acrcedores comerciales v otras
cucntas por pagar.



IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R. S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

LLos pasives financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los
acuerdos eontractuales del instrumento. Los pasivos financicros son clasificados.
como obligaciones a corto plazo a menos que la Compailia tenga ¢l derecho
irrevocable para diferir ¢l acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
después de la fecha del estado de situacion financiera. LoOs costos de
limanciamicnto se reconocen seghn ¢ criterio del devengadoe, incluyendo las
comisiones relacionadas eon la adguisicidon del financiamiento.

Medicion posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, ial
como se detalla a continuacidn:

Pasivas financieros al valor razonable con cambios en resullados

l.os pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
pasivos [nancieros mantenidos para negociar v pasivos financieros designados
en cl momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en
resultados.

lLos pasivos financieros se clasifican ¢omo mantenidos para ncgoeiar si se
contraen €on ¢l proposito de negociarios en un futuro cercano. Iista categoria
incluye los instrumentos financieros derivados tomades por la Compaiiia, que
no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura. Los
derivados implicitos separados también se clasifican como mantenidos para
negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las
ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconogen en el
estado de resultados integrales.

Ia Compafifa no ticne pasivos [inancicros al valor razenable con cambios en
resultados al 31 de diciembrede 2017 v 2016.

Prestamos v cuenlas por pagar

La Compailia mantiene cn esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar. Después del reconocimicnto inicial, los préstamos y las cuentas por
pagar se miden al costo amertizado, utilizando ¢l método de la tasa de miteres
cfectiva.
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IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R. S. A,

Notas a los Hstados Financieros (continuacion)

Las ganancias v pérdidas se reconocen cn el estado de resultados integrales
cuando los pasivos se¢ dan de baja, asi como también a través del proceso de
amortizacion. a través del método de la tasa de interés efectiva. [El ecosto
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés cfcetiva se reconoce
como costo financiero en ¢l estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, ¢ haya expirado.

Cuando un pasive financiero existénle es reemplazado por otro proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, ¢ si las
condiciones de un pasivo exisiente se modifican de manera sustancial, tal
permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiente de un nuevo pasivo, y la diferencia on los importes respectivos
en libros sc reconocen en el estado de resultados integrales.

(iii) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros sc compensan y ¢l monto neto se presenta en
cl estado de situacion financiera. cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos v la gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta
o -de realizar el activo v cancelar el pasivo simultineamente.

(iv) Valor razonable de los instrumentos inancieros
La Compafiia mide sus instrumentos financicros al valor razonable cn cada
fecha del estado de situacion financiera. Asimismo, ¢l valor razonable de los
instrumentos tinancicros medidos al costo amortizado se revela en la Nota 21

Ll valor razonable ¢s el precio que sc recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre parlicipantes
de un mercado a la fecha de medicion,



IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R. S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

El valor razonable de un activa o pasivo se mide utilizando les supuestos que
log participantes ¢n ¢l mercado usarian al pooerle valor al active o pasivo,
asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor inleres
economico. La Comipafita utiliza teonicas de valuacidn que son apropiadas én
las circunstancias v por las cuales tiecne suficiente informacion disponible para
miedir al valor razenable, maximizmmdo el uso de datos observables relevantes v
minimizando el uso de datos no observables,

Tados los activos ¥ pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarguia de
valor razonable, descrita a continuaeion, en base dl nivel mds bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicion al valer razonable como un
todao:

- Nivel 1 - Preeios cotizados (no ajustados) en mercados activos para aclivos
¢ pasivos identicos.

- Nivel 2 - Téenicas de wvaluacién por las cuales el nivel mias bajo de
informacion que es significative para la medicién al valor razonable es
directa o indirectamente observable.

- Niwvel 3 - lécnicas de wvaluacion pov las cuales ¢l nivel mas bajo de
mlormacion que es significativo para la medicion al valor cazomable no es
ohservable,

Iara los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre tna base recurrente, la Compafia determina si ée han
producide iranslerenicias entre los dilerentes niveles dentre de la jerarquia
mediante la revision de la categorizacion al final de cada perioda de reporte.

La gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimientos para
mediciones al valor razonable recurrentes ¥ no recurrentes, A cada fecha de
reporte. la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos ¥ pasivos
gue deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable. la Compafifa ha determinado
las clases de actives ¥ pasivos sobre la base de su naluraleza. caracteristicas v
ricsgos w el nivel de la jerarguia de wvaler razonable tal como se explict
anteriormente,



IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R. S. A.

Notas a los Estados Financicros (continuacion)

¢) Inventarios-
Los mventarios se valoran al costo promedio o al valor nete de realizacion, el gue
sca menor. El inventario en transito se registra al costo de adquisicion mas otros
gastos relacionados a la compra.  El valor neto de realizacion  para cada uno de los
items es el precio de venta, menos la proporcion de gastos de comercializacion y
distribucion,

La estimacion de inventlario de lento movimiento, en mal estado v obsaleto es
realizado como resultado de un estudio efectuado por la gerencia para los diferentes
grupos de inventario (articulos de lerreteria) ¥y que considera dias de antigiiedad,
almacenamicnto y productos caducados o dafiados, La provisiom se carga a los
resultados del afio corriente.

d) Propiedades y equipos -
Propiedades y equipos s¢ encuentran valorizados al costo de adquisicidn, menos la
depreciacion acumulada v menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

l.os costos de mejoras que representan un aumento de la capacidad o eficiencia, o
una cxtension de la vida util de los biencs, se capilalizan como mavor costo de los
mismoes cuando cumplen los requisitos de reconoeerlo como activo, Los gastos de
reparacion ¥y mantenimicento se cargan a las cuentay de resultados del ano en que se
incurrei.

Propiedades v equipos se deprecian desde ¢l momento en gue los bienes estin ¢n
condiciones de uso, distribuyendo linealmente ¢l costo de los activos enlre los afios

de vida Gl estimada.

Los métados y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
perinda y. si procede, ajustados de forma prospectiva.

lLas lasas de depreciacion cstin basadas en la vida Gtil estimada de los bienes, que

Son:
Anos
Ldificio 20
Equipo de computacion 3
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IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R. S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

El valor residual de estos activos, la vida 0til ¥ el méledo de depreciacion
seteccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado
de siluacion financiera para asegurar que ¢l métode v el periode de la depreciacion
sean consistentes con ¢l benelicio econdmico vy las expectativas de vida de las
partidas de muebles, enseres y equipos de coOmputo,

Un componente de propiedades ¥ equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener benelicios econdmicos fuluros por su uso o venta. Cualquier
ganancia o pérdida resuliante al momento de la baja del activo (calculada como la
dilerencia cntre el ingreso neto procedente de la venta y el imperte en libros del
active) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el
activao,

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro
en ¢l valor de los actives, se comparard el valor recuperable de los mismos con su
valor neto.contable, Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja
como consecuencia de esta comparacion, se registra en los resitliados del ano segan
carresponda.

€¢) Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia eval(a a fin de cada ano si existe algin indicio de que ¢l valor de sus
activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compania hace un estimado del
importe recuperable del activo. El umporte recuperable del activo es €l mayor entre
su valor razonable menos los costos de venta y su valor en use. ¥ es determinado
para cada activo individual. a menos que ¢l activo no genere flugos de efectivo que
sean largamente independientes de otros activos © grupes de activas, Cuando el
valor en libros de un active excede su tmﬁmrte recuperable, se considera que el
aetive ha perdido valor ¥ es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el
valor en uso, log [Mujos futuros de efective estimados son descontados a su valor
presenie usanda una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos del activo. Para la
determinacion del valor razonable menos ¢l costo de venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mereado, si las hubiera. 8i no pueden wdenfificarse este
tipo de operaciones, se uliliza el medelo de valoracion que resulie mas apropiado.
Istos caleulos se verifican contra miltiplos de valoracion. cotizaciones de acciones
y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son
recenocidos en ¢l estado de resultados integrales,
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IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R. S. A.

Notas a los IZstados Financieros (continuacion)

Dicha evaluacion requicre el uso de eslimades ¥ supuestos tales como los
voliimencs en inversiones por realizar, presupucstos de capital, préstamos y tasas,
tarifas establecidas v costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la gerencia de la Comparfiia considera que no
existen indicios del tipo operativo © econdmico que indiquen que ¢l valor neto
registrado como activos no financieros no pueda ser recuperado.

f) Cuentas por pagar, provisiones ¥ pasivos contingentes-
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la feeha del estado de
situacion financigra, surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera una salida de recurses y cuyo importe ¥ oportunidad se
pucden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaidiia tiene una ebligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado vy es probable que se
requieran recurses para cancelar las obligaciones ¥ cuando se pueda hacer una
cstitnacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacion linanciera v se ajustan para reflejar la mejor estimacidn que
Se tenga a esa lecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es signilicativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interds actual de mercado antes de impuestos que
refleja. cuando corresponda, los riesgos especificos del pusivo, Cuando se reconoce
el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero ¢n el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado; cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos [uera del control de la
Comipafila, u oblizgaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable o en cuva liguidacion no es probable que tenga
lugar una salida de recursos.

g) Beneficios a cmpleados-

Carto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses
siguientes al cierre del periodo en €l que los empleados han prestado los servicios.
s€ reconocerin como un gasto por el valor (sin descontar) de los benelicios a corto
plazo que se han de pagar por lales servicios.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a
trabajadores. que sc caleula aplicando ¢l 13% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compaiia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene planes de benelicios
definidos que incluye jubilacion patronal y beneficios por terminacion de emplee,
gue se registra con cargo a resultados del afo v su pasivo representa el valor
presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se
determina anualinente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando ¢l método de unidad de erédito proyectado. El valor presente
de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo se determina descontando
los fujos de salida de electivo estimados usando una tasa de interés determinada en
base a los rendimientos de los bones corporativos de alta calidad que se negocian en
los mercados de Estados Unidos de América.

La politica contable de la Compafila para los planes de beneficios definidos v post-
empleo es reconecer las pérdidas y panuncias actuaviales en otros resultados
integrales en el patrimonio.

h) Reconocimiento de ingresos-
LLos ingresos se reconocen cuando es probable que los benelicios economicos
asociados a la transaccion fuyan a la Compaiiia v el monto de ingreso puede ser
medide confiablemente: independientemente del momento en que ¢l cobro sea
realizado.

Los ingresos sc miden por el valor razonable de la contraprestacion realizada.
tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente, sin inclair
impuestos.

Ingresos de actividades ordinarios

Los mgresos de actividades ordinarias procedentes de la wenta de maleriales de
ferreteria se reconocen cuando los riesgos signilicalivos v las ventajas inherentes a
la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por
lo general, al momenta de la entrega de los bienes.

Las wenlas son reconocidas netas de devolugiones vy descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se han transferide los derechos v beneficios inherentes.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

i)

Reconocimiento de costos y gastos-

1. El coste de ventas, que corresponde al costo de los bienes (materiales de
ferreteria) que comercializa la Compaiiia, se registra cuando se entregan los
bienes,. de manera simulldnga al reconocimients de los ingresos por la
correspondiente venta,

Los ofros costos y gastos se reconocen a medida que se  devengan,
independientemente del momento en gue se pagam v se registran en los periodos
com los cusles se relacionan.

1) Tmpuestos-

Impuesto a la renfa corriente

Lios attivos v pasivas por impucsto a la renta corrientes son medidos al monto gue
se estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impucsto a
la renta y regulaciones fiscales empleadas en el caleulo de dichos importes son las
gue estan vigenies a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia évalia petiodicamente la posicion asumida eh las declaraciones del
Impuesto a la renta regpecto de situaciones en las que las loyes fributarias son objeto
de interpretacion.

Iinpuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias. los gastos y los activos se reconocen
exeluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las venlas (e, Impucsto al valor
agregado), salvo:

- Cuando ¢! impucsto sobre las ventas incurrido on una adquisicion de activos 0
en una prestacidn de servicios ng resulte recuperable de la avioridad fiseal, en
CUYD €aso ese impueste se reconoce como parte del costo de adquisicion del
activo o como parte del gasto, segun corresponda:

- Las cuentas por cobrar v por pagar que va eslén expresadas ineluvendo el
importe de nnpuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que s espera recuperar de. o gue
corrésponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta comeo una ciuenta por cobrar o
una cuenta por pagar en ¢l estado de sitwacion financiera, segin corresponda.
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k) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del gjercicin que proveen informacion adicional
sobre la situacion financiera de la Compania a la fecha del estado de situacion
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eyentos

posteriores importantes que no son cventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

4. Uso de Estimaciones y Supuestos Significatives

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que
afiectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos v gastos v la exposicion de eventos
significativos en las notas a los estados [inancieros. l.as cstimaciones v juicios son
continuamente ¢valuados y estin basados en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos [uluros que st cree son razonables bajo
las actuales circunstancias, Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los cstades [mancieros se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes ¥ circunstanciag
a la fecha de preparacion de los mismos; sin embargo, los resultados tinales podran diferir
de las estimaciones incluidas en los estados financicros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criferios ¥ cstimaciones
significativas utilizadas por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables de dendores comerciales-

La estimacién para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la
gerencia de la Compailia, en base a una evaluacion de la antigitedad de los saldos por cobrar
¥ la posibilidad de recuperacion de los mismos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mul estado v obhsoleto-

[La estimacidn para inventarios de lento movimiento, en mal estado, mermas y obsoleto es
determinada por la gerencia en base a un andlisis de la antigiiedad de las partidas. Para cl
caso de mermas la cstimacién es efecluada en base a parametros de control de
identificacion, medicion v registro de mermas con cada unidad de -produccion,
almacenamiento v despacho de combustible.
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Vida iatil de propiedades y equipo -

Propiedades y equipos se registran al coste y se deprecia en base al méiedo de linea recta
durante la vida Ot estimada de dichos actives. En aquellos casos en los gue se pucdan
determinar que la vida util de los actives deberia disminuirse, se deprecia ¢l exceso entre el
valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado. de acuerdo a la vida atil restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso phnilicado de los distintos activos
podrian hacer que la vida atil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyccciones de uso futuro de los activos.

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias
complejas. a los cambios en las normas tributarias v al monto v la oportunidad en que se
genera el resultado gravable futuro. La Compaitia caleula provisiones. sobre Ia base de
estimaciones razonables, para lus posibles consecuencias derivadas de las inspecciones
realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se¢ basa en
varios factores, lales como la experiencia on inspecciones tributarias anteriorss de existir, y
en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributlarias realizadas por la
Coempariia ¥ sus asesores legales. Fsas diferencias de interpretacion pueden surgir en una
gran variedad de cuestiones, dependiende de las eircunstancias v condiciones existentes en
el lugar de domigilio de la Compafiia.

La Compafiia ha realizado una cvaluacion de sus conlingencias tributarias v ha determinado
una provision por este concepto. la misma que considera es adecuada.

Obligaciones por beneficios a empleados-

Ll walor presente de las obligaciones de planes de¢ pension v benelicios por terminacion de
cempleo; se determina mediante valuaciones actuaviales. Las valuaciones acluariales
implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendrdn lugar en el luluro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la lasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros
de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su
naturaleza de largo plazo. las obligaciones por benelicios definidos son extremadamente
sensibles a los cambios en cstas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, ¢l perito considerd las tasas de inlerés de los
bonos corporativos de alta calidad en el mercado de E.11LA.



IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE AR.S. A,

Notas a los Estados I'inancieros (continuacion)

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segtin Registro Oficial
No. 650 del 28 de agosio de 2002, T.os wmmmentos futuros de salarios v pensiones se basan
en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones-

Debido a las mcertidumbres inherentes a las estimaciones nceesarias para delerminar el
mmporte de las provisiones. los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor cstimacion de los
desembolsos que serdn neccsarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa,
incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

5. Normas Inteérnacionales de Informacion Financiera Emitidas Aun Ne Vigentes

A continuacion se enumeran las noras internacionales de informacién financiera y
emmiendas emitidas pero que no s¢ encontraban en vigencia para los periodos anuales que se
inictaron al | de enero de 2017, En este sentido, ia Compafiia ticne la intencion de adoptar
estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia,

Fecha efectiva

Normas de vigencia
NITF 9 - Instrumentos financicros | de enere de
2018
NIIF 15 - Ingresos ardinarios procedentes de contralos con clienies 1 de enero de
2018
MNIE 16— Arrendamientos [ de eriero de
2019
NIIF 17 - Contrales de segure 1 de eirero de
2021
Modificaciones a la NIC 40 - Translerencias de propiedades de inversidn 1 de enero de
2018
Modificacion NIIF | Adopcion por primera vez de las NTIF — Supresidn de | de enero de
excnciones a corto plazo para quicnes las adoptan por primern vez 2018
Maodificacian NIC 28 lnversiones en asociadasy negocios conjuntos- Aclaracion | de enero de
cle gque la valotacion de las participadas al yalor tazonable con cambios en 2018

resnltados es una eleccidn de forma separada para cada inversion
NIF ¢ Insmrumentos finamcieros con Ta NI1IF 4 Contratos de seguro - I e enero de
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Fecha efectiva

Normas de vigeneia
Modificaciones g la NITF 4 2008
CINTIF 22- Transacciones en moneda exiranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de
2008
CINHF 23- Incertidumbre sobre los tratamientos de Tos impugstos a los ingresos I de enero.de
2019
Modificaciones a la NIIF 2- Clasifieacion v valoracion de transacciones con pagos | cle enero de
PFasados en aeciones 0y

Los aspectos mas relevantes de la NIIF 9 ¥ NIIF 135 se detallan a continuacion:

NLIF 9 — Instrumentos financieros
NIIF 9 cstablece los siguientes tres aspeclos para la contabilizacion y medicién de
instrumentos financieros, ¢stos son;

- Clasificacion v Medicion
- ‘DBeterioro
- Contahilidad de Cobertura

La Compailia espera adoplar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida,
Durante el afio 2017, la Companfa realizo una evaluacitn del impacto de los tres aspectos
fundamentales de NIF 9. La cvaluacion fue efectuada considerando la informacion
disponible a la focha y puede estar sujeta a cambios derivados de informacion disponible
para el afio 2018, fecha en la cual esta norma enirara en vigencia,

[.a Compafiia no cspera un impacto significativo en su estado de situacion financicra y
patrimonio, excepto por la aplicacion de los reguerimientos de valoracion de deterioro
detallados en NITF 9, La Compaiiia no espera un incremento en la provision de deterioro. En
adicion. la Compaiiia implementard a partir del periodo de vigencia de esta norma, los
cambios en la clasificacion de sus instrumenios financieros.
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(a) Clasificacion y medicion
La Compafiida no espera un impacto significative en sus estados linancieros producto
de la implementacién de los requisitos de NILF 9 para la clasilicacion y medicion de
sus mstrumentos financieros. Las cuentas por cobrar / deudores comerciales se
mantienen para recibir los [lujos de clectivo contractuales ¥ se espera que generen
Nujos de efective para la Compaiifa. La Compafifa analizd las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos financicros y concluyd que

cumplen con los criterios para la medicidon a través de costo amortizado bajo NIIF 9.
Por la tanto, no se requicre efectuar una reclasificacion para estos instrumentos.

(h) Deterioro

La NITF 9 requiere que la Compaiia registre las pérdidas crediticias esperadas sobre
todos sus activos financieros, ya sea sobre una medicion del deterioro esperado en
los siguientes 12 meses o por toda la  duracidén del activo [inancicro, sobre un
analisis individual o colectiva del riesgo de crédito esperado (pérdida [utura
esperada). La Compaiiia aplicard el enfoque simplificado v el registro de las
pérdidas esperadas considerando la duracion del crédito para los saldos de cuentas
por cobrar comerciales. [La Compaiia ha delerminado que, debido a la
implementacion de esta nueva norma la provision para cucntas incobrables no se
merementard.

NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes

NIIF 15 cstablece que los ingresos se reconocen en una cantidad que relleja la consideracion
a la que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia hacia el cliente de
bicnes o servicis.

NIIF 15 reemplazari lodos los requerimientos actuales de reconocimicnto de ingresos. Si
bien se requiere sc  establece dos modelos de adopcidn (retrospcctiva completa o una
aplicacion retrospectiva modificada) para los periodos anuales que comienzan a partir del |
de enero de 2018, su adopcion anticipada ¢s permitida. La. Compaiia planea adoptar esta
norma en la fecha de vigencia requerida utilizando el método retrospectivo modilicado.

[.a Compafiia opera en ¢l mercado ferretero. Las ventas a sus clientes son elecluadas-a través
de canal dirceto mediante ordenes de pedido.

Durinte ¢l afio 2017, 1a Compaiiia realizo la evaluacion de impactos por la aplicacion de esta
norma y cstos se detallan a continuacion:
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(a)

Venta de bienes

Para los acuerdes con clienles cn los que gencralmente se espera que la venta de
bienes sea la (mica obligacion de desempefio, no se espera que la adopeion de
NIIF 15 tenga impacto en los estados [inancieros de la Compaiia.

La Compaitia ha determanado que el réeconocimiento de ingresos ocurra cuando el
clienie obtiene el control del bien. lo eual sucede al momento de la entrega de eslos.
por lo cual el ingreso se reconocera en un momento especifico durante la
transaceion, conforme se lo ha efectuado de acucrdo a la politica contable vi gente,

Actualmente,. la Compafiia reconoce los ingresos por la venta de bicnes al valor
razonable de la contraprestacion realizada, tomando en cucnta las condiciones de
cobro definidas contractualmente. La Compafiia ha determinado que en la venta de
biencs no existen consideraciones variables.

La Compafiia ha determinado que el valor de la transaccién a sor asignado a los
ingresos por bienes en  comparacion con la actual politica contable no sulre
modificacion.

(b) Anticipos recibidos de clientes ¥ componente de financiamiento significativo

(<)

De acuerdo a NIIF 15, la Compaiiia debe determinar si existe un componente de
financiamicnto  significativo en sus contratos, cuando al inicio del contralo
determina que el periodo entre la translerencia del bien o servicio prometido a un
clienle ¥ la fecha de pago seri de un afio o mas. Por lo tante, los anticipos recibidos
de clicnles a corto plaze no estin sujctos a la identificacion del componente de
financiamiento signifieativo,

La Compaiia ha determinado que no existe un eomponente de financiacion
significativo,

Consideraciones para agente v principal

NHF 135 requicre la evaluacion de si la Compaiia controla un bien o servicio
especificado antes de que se transfiera al elienle. I.a Compaiiia ha determinado que
controla los bicnes antes de gue sean transferidos a los clientes, y por lo tanto, ¢s
principal v no es agente.
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[.a Compaiia ha determinado que el valor de la transaccion a ser asignado a los
mgresos en calidad de principal en comparacion con la actual politica contable ne
sufre modilicacion.

(d) Requisitos de presentacion y revelacion
L.os requerimientos de presemtacion v revelacion de NIIF 15 gon mis detallados que
en las NITF actuales. Muchos de los requisitos de revelacion en NIIF 13 son nuevos:
sin embargo la Compasia ha evalnado que el impacto de algunos de ellog no séra
significalivos,

6. Imstrumentos Financieros por Categoria
Los instrumentos financicros al 31 de dicicmbre de 2017 v 2016 se conformaban de la
Slguicnle mancra:

2017 26

Corriente Corriente
Activos financieros medides al valor
nominal
Efectivo en caja y bancos 235179 T3, 042
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Deudores comerciales, neto _ 168,660 260,886
Cuentas por  cobrar a  entidades
relacionadas 208 358,060
Otras cuentas por cobrar 6.970 4111
Total activos financieros 41,017 L3689
Pasivos finmancieros medidos al costo
amortizado
Acreedaores comerciales 36,983 131,291
Cuentas  por pagar a entidades
relacionadas 105,546 663,562
Total pasivos financieros 142.529 794,853

El efectivo en eaja y bancos, deudores comerciales ¥ otras cucntas por cobrar, v acreedores
comerciales v otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos.
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7. Efectivo en Caja v Bancos

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, el saldo de efective en caja y bancos se¢ formaba de la
siguiente manera;
31 de Diciembre
2017 2016
(USS Dolares)

Caja (a) 41,546 -
Bancos (b) 193,633 725.793
235,179 725,793

{a) Corresponde al dinero en cfectivo de caja chica y fondo de cambio en moneda
[raccionaria asignado a cada estacion de servicio,

(b} La Compania manticne sus cuenlas corrienies en Ddélarcs de E.ILA. en entidades
financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad.

8. Deudores Comerciales

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, los deudores comerciales se formaban de la siguiente
maneri;

2017 2816
Provisiin o Provisifn
YValor cueniis Valor cuen tas Yalor
bruto incubrubles Neto Valor bruto  imeohrables Nelo
Preudores comerciales | 75,025 {=,363) 1738 G0 263521 (2,635) 260, 886

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, la antigliedad del saldo de deudores comerciales neto
de provisidn €s como sigue:

2017
Mo deteriprada Pretcriorada Total
Vigente (hasta 3 dias) 93614 - Da614
Veneida
De 7 a3 dins 26,470 - 26,470
Mis de 60 dias 0940 (4,363) 46,576
Total cuenlus por cobrar 173,024 (4, 365) 168,660
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El movimiento de la estimacion para cuentas incobrables durante los afios 2017 ¥ 2016, lue
como sigue:

2017 2016
Saldogal inicio 2,635 -
NMas (menos):
Provisiones 1,730 2635
Saldoal Nmal 4,363 2,635

9. Entidades Relacionadas

(#) Saldos y transacciones con enlidades relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, lus cuentas por pagar con entidades
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Nalralery
de L T igres ab
Sociedad velacion Eransace idm Pais 2007 Zole
Cuentas por cobrap’
Lravid Abranowics Accionistis Comereial Etiador 208 12,254
Mlareare 5. 4. Agetonisins Comereial Ecuador . [229%
hledesa d. A, Accionistas {tomerelal He@adar - 26,0014
Bubamilbss Ay Accimtistas (o fal Fomadar . 5536
Traroala 5. 4. Apdionisiis Comgrein Epador - E3332
208 Sl A

lasifieaciom por cidlrar
Corricnte 208 SHanal
e ntas par peagar
Driredd Abrimowics Aeeionisiis Pl Fruader 105,594 E
Medexa 5. A Acdionisas  Comiselal  Eeusdor - G647
Maneqre 5, 4 AccinniziEs Comereial Ecimdor - 40567
Prarancis. A Accinnisas Comereial Ecuador - 2057
Sukamil 54 Aceionistes Coniereisl Ectizrhir 4141

10534 603,563
Clasifbcacion por pagar
Currisnie - THES
oo Comienic ssde  SERTI6

105546 663562
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Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con cntidades relacionadas
ticnen vencimientos de hasta 30 dias, no generan intereses v no sc¢ han realizado
provisiones por deterioro.

Las transacciones con relacionadas se han realizado en condiciones paciadas
entra las partes en condiciones como si fuesen con lerceros no relacionados.

(b) Administraciom y alta direccién-
Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestion
de la Compaiiia. incluyendo a la presidencia ejecutiva, asi como los accionistas
que la representan, no han participado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en
transacciones no habituales o relevantes.

(¢} Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
[.a gerencia clave son aquellas personas que tienen auloridad y responsabilidad
para planificar, dirigir ¥ controlar lag actividades de la entidad, ya sea dirceta o
indirectamente, incluvendo cualquicr miembro {sea o no ejecutivo) del consejo
de administracion u drgano de gobierno equivalente de la entidad.

10. lmpuestos

(a) Saldos de impuesto por cobrar y pagar-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las ulmtas por cobrar ¥ por pagar por
impuestas se lormaban de la siguiente manera:

217 2016

Por cobrar:
Imipuesto al valor agregado 2,728 17,165
Retenciones del impuesto al valor ugregado - 3,324

2,729 20,491
Por pagar:
Impuesto a la renta por pagar (Véase Nota 10()) 12,947 2,894
Impuesto al valor agregado - 21,778
Retenciones de impuesty a la renta 1,230 6,158
Retenciones de] impuesto al valor agrepado - 20

14,177 © 30.850
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(b) Situacién tributaria-

()

De acuerdo con disposiciones [égales. la autoridad tributaria tiene la faculiad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de [a Compailia, dentro del plazo de
hasta lres anos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion  del impuesto a la renta. siempre y cuando hava cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Determinacion y pago del impuesto a [a renta-

El impuesto a la renta de la Compafiia s¢ determina sobre una base anual con cierre
al 31 de diciembre de cada periodo [(iscal, aplicando a las wtilidades gravables la
tasa del impuesto a la renta vigente.

Laus sociedades nuevas que se constituvan ¢stan cxoneradas del pago del impuesto a
Ia rema por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas ¥
productivas se realicen [uera de las jurisdiceiones urbanas de los cantones Quito ¥
Guayaquil v dentro de ciertos seclores economicos.

(d) Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renla es del 22%. A partir del ejercicio liscal 2018, la
tarifa impositiva sera del 25%. En ¢l caso de que la sociedad tenga accionistas,
sowivs, participes. constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién: con una participacion dirccla
o indireeta. individual o conjunta. igual o Superior al 50% del capital social o de
aguel que corresponda a la natraleza de la sociedad, se incrementa la tasa de
mpuesto a la renta en 3 puntos poreentuales adicionales.

Cuando la mencionada participacion de fos accionistas domiciliades en paraisos
liscales o regimencs de menor imposicién sea menor al 50%, los 3 puntos
porcentuales adicionales a la tasa de impuesto a la renta se aplicarin sobre la
proporcion de la bage imponible que corresponda a dicha parlicipacion,

Asimismo, se aplicard la masa de impucsio a la renta més 3 puntos porcentuales a
toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de informar la
composicion de sus accionistas, sociog, participes, contribuyentes, beneficiarios o
similares.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en ¢l pais en log (érminos ¥
condiciones gque establece la Ley Orgdnica de Régimen [ributario Intermo, podria
obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
sobre ¢l monto reinvertide, siempre y cusndo cfectien el correspondicnie aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ano.
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(e) Anticipo del impuesto a la renta-

(f)

El anticipo se delermina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del
afio inmediato anterior, aplicande ciertos porcentajes al valor del active (otal
{menos ciertos componentes), palrimonio (otal, ingresos gravables. y costos ¥ gastos
deducibles. Hl anticipo scra compensado con el impuesto a la renta causado v no es
susceptible de devolucion, salvo casos de excepeion. [in caso de gue el impuesto a
la renta causado fuere menor al anticipo determinado, ¢l anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Asi también. se excluirin de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta
los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial.
v en gencral aquellas inversiones v gastos efectivamente realizados, relacionados
con los benelicios tributarios que para ¢l pago del impuesto a la renta reconoce el
Cédiga Orgdnico de la Produccion. Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como olras afectaciones por aplicacidn de normas y principios
contables. '

También estin exoneradas del page del anlicipo de impuesto a la renta las
sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cédige Orginico de la
Praduccion, Comercio e Inversiones hasta por un periode de 5 anos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados despuds del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en ¢l Ecuador, a
favor de olras sociedades nacionales o extranjeras. no domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales noresidentes en
el Ecuador, estin exentos del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica st el beneficiario efectivo; quien ccondmicamente o de
hecho tiene ¢l poder de controlar la atribucion de disponer del bencficio, es una
persona natural residente en ¢l Ecuador. Tl porcentaje de retencion de dividendos o
utilidades que se apligue al ingreso gravado dependeri de guien y donde estd
localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la mdxima
tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) v la tarifa gencral de
mmpuesto a la renta prevista para sociedades.
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(z)

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar uma retencion
adicional por la diferencia entre la tasa maxima de (ributacidn de una persoma
natural (35%) v la tarifa de impuesto a la renta corporative aplicable para
socicdades.

Cuande la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla ¢l deber de
mlormar sobre su composicidn accionaria se procederd a la retencion de impuesio a
la renta sobres dichos dividendos como si existiera un beneliciario efectivo
residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la lerminacién del ejercicio
econdinico u otorgue préstanos de dinero a sus socios. accionisias o alguna de sus
partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerard como
pago de dividendos anticipados y por consiguiente se deberd cfcctuar la retencion
correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporative vigente al afo en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retenciin serd declarada y pagada al mes
siguiente de electuada y constituird crédito tributario para la cmipresa en su
declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacidn de acciones y participaciones

Sc¢ encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecunador ¥ las personas naturales. ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajemacion directa o
indirecta de  acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

{h) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

Tl Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

» La translerencia o traslado de divisas al exterior.

* |os pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos linancicros cn el exterior de la persona natural o la sociedad o de
[erecros.

* [as imporiaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

= Las exportaciones de bienes ¥ servicios generadas en el Ecuador, efcctuadas por
personas nalurales o sociedades domiciliadas en el Fcuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por conceple de dichas exportaciones no ingresen al
Eeuador.
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(i)

* Cuando la salida de divisas se produzea como resultado de la compensacion o
ncteo de saldos deudores v acreedores con ¢l exterior. la base imponible cstard
constituida por la teotalidad de la operacion. s decir, tanto por ¢l saldo newo
transfierido como par el monto compensadao.

Estan exentos del Impueste o la Salidade Diavisas (ISD):

o Trangferencias de dinero de hasla tres salarios basicos unificados por mes.

» PPagos realizados al exterior medianie tarjetas de eredito o débito hasta 3,000,

o Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital ¢ intereses de créditos
otorgados por instituciones linancieras internacionales, con un plazo mayor a un
afto. destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codige Organico
de la Produccidn, Comercio ¢ Inversiones v que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

» Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en ¢l Ecuador, después del pago
del impuesto a la renta, a faver de otras sociedades extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Fcuador, siempre y cuando no estén domiciliados en
paraisos [Tscates o jurisdiceiones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (18D} podra ser utilizado como crédito tributagio
para la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afes. siempre que haya

sido originado cn la importacion de materias primas. insumos y bienes de capital

con lu nalidad dé que sean incorporados en pricesos productives v gue consten eri
¢l listado emilido por el Comite de Politica Tributaria.

Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-
Fl gasto  (ingreso) por impuesto & la venta gue se presentan en el estado de
resultados integrales de los afios 2017 ¥ 20106 se componen de la siguiente méaneri:

2017 26016
Imrpucste a la renta corriente (Véase Nota 10())) 25,138 1 8.099
Impuesto a la renta Corriente de afios anteiiores - =
Gasto por impuesto a la rémta del-aiio 25.138 18099

Sl
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(j) Conciliacidn del resultado contable-tributario-
Las partidas que coneilian la ulilidad contable y la utilidad wibutable para el caleulo
del impucsto a la renta en los afos 2017 v 2016 [ueron las siguientes:

2017 2016
Utilidad antes de provision para impuoesto a la renta 119,595 105,021
Mias- Gastos no deducibles 2,288 8.136
Menos- Amortizacion de perdidas tributarias {(7.621) (30,888)
Utilidad tributable 114.262 82,268
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 25,138 18,099

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la determinacion del saldo del impuesto a la
renta fue como sigue:

2017 2016
Provision para impuesto a la renta corriente 25,138 18,099
Menos: |
Rewenciones en la fuente del afio (13.867) (15.208)
Impucstos por pagar {Crédito tributario) (1) 11,271 2,893

i11  El crédito tributario de impuesto a la renta al 31 de diciembre de Z017 ¥ 2016
s¢ conforma de retenciones en la fuente realizadas por clientes.

(' Reformas tributarias-
Durante el afio 2017 se publicd la Ley Orginica para la Reactivacion de la
Economia, Fertalecimiento de la Dolarizacion y Medemizacion de la Gestidn
Financiera publicada en el Regisiro Oficial No. 150 el 29 de diciembre de 2017, en
la cual se estableci6 principalmente las siguientes reformas:

o Luas nuevas microempresas que inicien su actividad econdémica a partir de la
vigencia de la Ley Orgéinica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera,
pozardin de la exomeracion del impuesto ¢ la renta durante tres (3) aiios
contados a partir de! primer gjercicio fiscal en ¢l gue se generen ingresos
operacionales. siempre que generen empléo neto ¢ incorporen valor agregado
nacional en sus procesos productivos.
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e Scincrementa la larifa del impuesto a la renta del 22% al 25%, No obstante, la
tarifa  impositiva sera la cerrespondiente a seciedades mds tres (3) puntos
porgentuales cuando la  sociedad tenga accionistas. socios. participes,
constituyentas. bencficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacién directa o
mdirecta, individual o eonjunta. igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos tiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior
al 50%. la tarifa correspondiente a socicdades mas (res (3) puntos porcentuales
aplicard sobre la  proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha
participacion,

o Para que ¢l costo o gasto por cada caso entendido superior & los mil dalares de
los Estados Unidos de América (US$ 1,000) sea deducible para ¢l cilculo del
impuesto a la renta y el crédito tributario para €l impucsto al valor agregado sea
aplicable, se requicre la ufilizacion de cualquiera de los medios de pago
determinados en la Ley, con cuya constancia y el comprobanie de wenta
correspondiente a la adquisicion se justificara la deduecién o el crédito
tributario.

11. Otras Cuentas por Cobrar
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente
manera:

2017 2016
Empleados (1) 1.433 B5
Anticipo a proveedores (2) 1.807 4.046
Otras 3.730 -
6.970 4.111

iy Constituyen principalmente antieipo a utilidades,
izp Constituye anticipo por compra de bienes y servicios
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12. Inventarios
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016. los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Articulos de ferreteria 369,920 334,589
En transito 170 -
370,090 334,589
Menos:
Estimacion para obsolescencia (18.496) -

351,594 334,589
El movimiento de lu cuenta de estimaciones duragte los anos 2017 y 2016, fue como

siguse:
2017 2016
Saldo al micio = =
Mas {menos):
Provision 18,496 =
Saldoe al tinal 18,496 -

13. Propiedades y Equipo
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, propiedades v cquipo se [ormaban de la
siguicnte manera:
31 de Diciembre

2017 2016
(LS Dolares)
Vehiculos 75,884 83,884
75.884 83.884
(<) Depreciacion acumulada _ (32067)  (33.389)
43,817 50495
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14, Acreedores Comerciales
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los acreedarcs comerciales se formaban de la

siguiente manera:

2017 2016
Proveedores (1 8,506 5.609
Proveedores exterior (1) 28477 125,682
36,983 131.291

(1) Se originan principalmente por compra de bienes v servicios locales y exteriores. El
vencimiente de las obligaciones contraidas por la Compafia con proveedores

locales s de hasta 30 dias.

15. Proyisiones y Otras Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, las provisiones ¥ olras cuentas por pagar se

formaban de a siguiente manera:

2017 2016
Anticipos recibidos (1) 4758 3.858
Oiros 958 1,000}
3,716 4. 858

(yCorresponde a pagos recibidos de clientes por anticipos de compra de articulos de

ferreteria,

16. Beneficios a Empleados

(a) Corto plaze:
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios u empleados corto plazo se

formaban de la siguiente manera:
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2017 2016
Décimo lercer sueldo 481 469
Décimo cuarto sueldo 2.836 3.402
Vacaciones 208 G286
Fondo de Reserva VR 153
Participacion a trabajadores 21.105 18,533
Seguro social 724 684

25449 32528

(b) Obligaciones por beneficios definidos de post empleo v terminacién de empleo:
Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983. la Corte Suprema de Jusiicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a
la jubilacion patronal mencionada en el Cadigo del Trabajo, sin perjuicio de la
que les corresponda segin la Ley de Seguroe Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticineo
aftos o nias hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrdn
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados
que a la fecha de su despido bubicren cumplido veinte afios, ¥y menas de
veinticineo afos de trabajo continue o interrumpido tendrdn derecho a la parte
proporeional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo. la Compaiiia tendria un
pasivo por indemnizaciones con los empleados que se separen. Esia provision
cubre log beneficios de terminacion de la relacién laboral por desabucio
solicitado por el empleador o por ¢l trabajador, ¢l empleador benilicara al
trubajador con el veinticinco per ciento del equivalente a la dltima remuneracion
mensual por cada une de los afios de servicio prestados o la misma empresa o
empleéador.,

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, las obligaciones por beneficios definidos de
post empleo ¥ terminacion de empleo se formaban de la siguiente mancra:

2017 2016
Jubilacién patronal 8.323 JLZ13
Desahucio 3,758 15,633

12.081 36,846
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La giguiente tabla resume los componentes del gasto neto par jubilacién patronal
¥ desahucto reconecidos en el estade de resultados integrales y el importe
reconocido en el estade de situacion financiera:

Jubilacidn patronal Desahucio
Gastes del perioda 07 16 2m7 206
Cuosto debservicin én ¢l pefiodu adhal - 2213 . | 5,635
Crasto por benelicio nelo + 2213 = [5.633

Lot principales supuestos actuariales usados en la determinaciéon del pasivo por
Jjubilacion patronal v desabucio fucron los siguicntes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4. 17%
Tasa esperada de incremento salarial 1.30% 3.00%
Tasa de rotacion 26.47% 25.306%

17, Patrimonie

(a) Capital cmitido-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capilal social estaby constituido por 800
aceiones ordinarias ¥ nominativas. totalmente pagadas con un valor de un Dolar de
E LA cada una.

El detalie de los aceionistas de la Companifa al 31 de diciembre de 2007 v 2016 s el

siguiente:
% Participaciin Walor Wevminal 31 de DHeicmbre
Nagionalidad 2016 015 2016 i b Vaitariu 2046 OIS
CUN Dlarekl
D Abramesiwlos A Fenatoriana 5 S 40 440 1 ) 40
Minica Ricatrie Alardh Leuidoriame IO S EH 43 i <[k 44
L0G% 100G i) Hia0 6] o0




IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R. S. A.

Notas a los Estados Financieros (contimuacion)

(b) Reserva legal-
La Lev requicre que se transfiera a la reserva legal por o menos el 10% de la
uitlidad neta anual. hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse come dividendos en efectivo, excepto en
caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

18. Ingresos de Actividades Ordinarias

Durante los afios 2017 y 2016, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la
siguiente manera:

2017 2016

Articulos de Ferreteria 1.511,314 1.451.344
1.511.314 [.451,344

19. Costo de Ventas
Durante los afios 2017 y 2016, ¢l costo de venta se formaba dc la siguiente manera:

2017 2016

Articulos de Ferreleria 1.144,622 1,067,833
1,144,622 1.067.833

20). Gastos de Administracion y Ventas
Durante los afos 2017 ¥ 2016, los gastos de administracion y ventas se formaban de la
siguiente manera;
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Administracién Ventas
2017 2016 2017 26

Sucldos ¥ beneficios sociales 53,680 58.513 24 020 33475
Depreciaciones 6.678 2978 = .
Participacion trabajadores 21,105 18,533 - B
Mantenimiento v réparaciones 5.674 2449 837 1.434
Jubilacion patronal ¥ desahucio - 7114 - -
| lonorarios 12,463 8,830 - -
Impuestos ¥ contribuciones 10.693 13,428 - -
Deteriory imveniario 18.496 = = -
Suministro de olicina 4,902 3.428 - 98
Cuentas incobrables 1,730 2,635 - -
Sepuros v réaseguras 11,406 = - -
Gasto de va 12,405 2,822 - -
Transporie O3 733 - 1,394
Gasios de viaje - - 6,113 6.056
Lunch 5,819 3,354 5,392 932
Gestion 5,803 3,048 1,439 4,749
(rus 39,325 37.188 28,500 28412

210,874 171,975 66,301 106,750

21, Informuaciéon Sobre ¢f Valor Razonable

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para delerminar los valores
cstimados de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los
diversos instrumentos linancicros, Para aquellos instrumentos financieros que se llevan
al costo amortizado v cuyo valor razonable es similar a su valor en libros: como son, ¢l
efectivo en caja y bancos, los deudores comerciales ¥ otras cuentas por cobrar, las
cuentas por cobrar y cuentas por pagar a Sntidades relacionadas v los acreedores
comereiales ¥ ofras cuentas por pagar no se divulga la informacion de valor razonable
segimn lo requerido por las NITF.

22. Objetivos y Politicas de Gestién de Riesgos Financieros
Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar de
acreedores comerciales v olras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros ¢s fnanciar las operaciones de la Compafiia. lLa Compania cuenia con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, v efectivo que provienen dircctamente
de sus operaciones.

43



IMPORTACIONES ABRAMOWICZ RICAURTE A.R. S, A.

Notas a los Listados Financieros (continuacion)

Por la naturaleza de sus aclividades. la Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de
meteado, de crédito y de liquidez, les cuales son mangjados a través de un proceso de
identificacion, medicion y monitoreo continuo, eon sujecion a los limites de riesgo v
olros controles. Hste proceso de manegjo de ricsgo es critico para la rentabilidad continua
de la Compariia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye ricsgos de negocio como
cambios en el medio ambicnte, tecnologia e industria. Estos son monitorcados a través
del proceso de planificacion estratégica de la Compaiiia.

Estructura de gestién de riesgos-

La estractura de gestion de rigsgos tiene como base la gerencia de la Compaiifa, que son
los responsables de identificar v controlar los riesgos en coordinaciéon con otras ireas
como se explica a continuacion:

(i) Gerencia-
[.a gerencia es responsable del enfoque gencral para el mangjo de riesgos. La
gerencia proporeiona los principios para ¢l manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para arcas especiticas, como riesgo de erédito y riesge de liquidez.

(it) Tesoreria y finanzas-
Es responsable de administrar dizriamente el flujo de fondos de la Compaiiia,
tomando en cuenta las politicas, procedimientos v limites establecidos. Asimismo.
pestionan la obtencidon de lincas de crédito a entidades financieras cuando es
necesario.

Mitigacion de riesgos-

Como parte del mancjo 1otal de ricsgos, la Compaiiia cvalila constantemente los
diferentes cscenarios e idemtifica diferentes estralegias para mancjar las exposiciones
resultantes de cambios de los riesgos de capital v de erédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de ostos riesgos.,
las que se resumen en las seeciones siguientes:

{a) Riesgo de mercado-
Tl riesgo de mercado doming varios riesgos que tienen una caracteristica comim: ha
posibilidad de gue la Compafita sufra pérdidas como consecuencia de las
vierlaciones del mén:adn, derivadas de los aclivos que ella posce. Asi. entre los mas
Comunes s¢ encuentran;
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23.

Gestion de Capital

Para propositos de gestion del capital de la Compaiiia, ¢ capital ineluye ¢l capital
accionario emitido ¥ todas las demds rescrvas de palrimonio atribuibles a los
propietarios de la controladora. Fl objetive principal de la gestion del capital de la
Compafiia es maximizar ¢l valor para ¢l aceionista,

La Compafia gestiona su estruciura de capital v realiza los ajustes pertinentes en
funcién de los cambios en las condiciones econémicas vy los requerimientos de las
cldusulas financieras. A [in de mantener y ajustar su estructura de capital. la Compaiiia
puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas o de préstamos a su
relacionada. La Compaiia monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de
endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta v el capital total méds la
deuda neta.

TLos saldos de pasivo ¥ patrimonio y sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, son como sigue:

2017 % 2016 Yo
Total pasivo 199952 24% 899,935 61%
Total patrimonio 616,520 76% 373,739 39%,
Total pasivo ¥ patrimonio 816,472 100% 1.473.674 160%

24, Reelasificacion de Cilras del Afio 2016

25.

Ciertas cifras de los estados financieros del afia 2016 fueron reclasificadas para hacerlas
comparables con los estados financieros del afo 2017.

Eventos Subsecuentes

En el periodo comprendido entre ¢l 1 de encro de 2018 y la fecha de emision de estos
estados financieros, no han ocurrido hechos de cardcter linanciero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los ecsiados financieros al
31 de dictembre de 2017.
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